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ESTA D O D E SITUA C IO N FIN A N C IER A 
A L 3 1 D E D IC IEM BR E D E2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( En dó lare s d e  io s Es t a d o s Un id o s d e  Amé ric a) 
V e r n o t a s a  lo s e s t a d o s fina nc ie ro s c o m p a r a t i v o s . 

A c t i v o s 

A c t i v o s C o m e n t e s : 

E f e c t i v o  e n c a j a  y b a n c o s 

C u e n t a s p o r C o b r a r C l i e n t e s 

C ré d ito  Tr i b u t a r i o  

O t r o s C u e n t a s p o r C o b r a r 

To t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o N o  C o m e n t e  

P r o p i e d a d , P l o n t a  y E q u i p o  

To t a l a c t i v o n o  c o r r i e n t e  

To t a l a c t i v o s 

N O T A S 

2 0 1 5 

5 1 . 7 4 2 , 7 9 

1 7 . 9 7 7 , 7 3 

6 9 0 3 , 8 9 

4 . 9 3 9 . 0 9 

- 2 5 . 5 6 3 . 5 0 

6 . 6 2 4 , 0 0 
6 . 6 2 4 , 0 0 

3 2 . 1 8 7 , 5 0 

2 0 1 4 

1 . 6 9 5 , 9 2 

6 . 1 5 7 , 0 6 

3 6 8 , 8 1 

2 . 6 1 9 , 7 4 

1 0 . 8 4 1 , 5 3 

9 . 0 0 0 , 0 0 

^  9 . 0 0 0 . 0 0 

1 9 . 8 4 1 , 5 3 
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P a s i v o s C o r r i e n t e s : 

C u e n t a s p o r p a g a r 

O b l i g o c i o n e s c o n l a  Ad ministra c ió n Tr i b u t a r i o  

O b l i g a c i o n e s P a t r o n a l e s 

o t r o s C u e n t o s p o r P a g o r 

O b l i g a c i o n e s c o n e l lESS 

To t a l P a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o  c o m e n t e s 

R e s e r v o  p o r o  jub ila c ió n p o t r o n o l y d e s a h u c i o  

To t a l P a s i v o s 

P a t r i m o n i o d e  l o s a c c i o n i s t a s : 

C a p i t a l S o c i a l 

A p o r t e s A c c i o n i s t a s f u t u r a  C a p ita liza c ió n 

R e s e n / o  L e g a l 

R e s u l t a d o s A c u n n u l a d o s 

U t i l i d o d  N e t o  d e l p e r f o d o  

To t a l p a t r i m o n i o d e  l o s a c c i o n i s t a s 

To t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o d e  l o s a c c i o n i s t a s . 

Sr. V i c e n t e  A l f o n s o  Ro ja s 
R e p r e s e n t a n t e  Le g a l 

7 1 1 . 5 7 1 , 7 9 6 7 0 , 3 6 

7 1 4 , 6 8 2 6 8 , 5 4 

8zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 . 1 7 1 . 1 . 6 3 8 , 5 1 

1 . 6 4 3 . 5 4 2 . 6 8 6 , 5 9 

3 8 4 , ? 4 3 4 3 , 9 ?  

' 1 6 . 5 9 2 , 5 2 5 . 6 0 7 , 9 9 

6 3 0 . 2 9 6 3 0 . 2 9 

1 7 . 2 2 2 . 8 1 6 . 2 3 8 , 2 8 

9 

8 0 0 , 0 0 8 0 0 , 0 0 

1 2 . 5 9 3 , 3 9 1 2 . 5 9 3 , 3 9 

4 2 . 3 9 3 , 1 2 

1 6 7 , 4 7 

1 . 3 6 1 , 4 4 2 0 6 . 7 4 

1 4 . 9 6 4 , 6 9 1 3 . 6 0 3 , 2 5 

3 2 . 1 8 7 , 5 0 1 9 . 8 4 1 , 5 3 
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E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N TE G R A L E S 

A ÑO S T E R M I N A D O S EL 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 

[ En d ó la re s d e  l o s E s t a d o s U n i d o s d e  A m é ric o ) 

N O T A S 

2 0 1 5 2 0 1 4 

i n g r e s o s : 

I n g r e s o s p o r s e n . ' i c i o s 9 3 . 0 8 5 , 3 2 3 4 . 2 1 6 , 2 2 

To t a ! I n g r e s o s 9 3 . 0 8 5 , 3 2 3 4 . 2 1 6 , 2 2 

C o s t o d e  l a s v e n t a s 5 0 . 6 2 1 , 2 2 5 . 4 3 2 , 7 6 

U t i l i d a d b r u t a  e n ve nía s 4 2 . 4 0 4 , 1 0 2 8 . 7 8 3 , 4 6 

G a s t o d e  o pe ra c ió n 

G a s t o s d e  a d ministra c ió n, v e n t a s y g e ne ró le s 3 8 . 9 6 5 , 3 4 ( 2 8 . 6 8 1 , 4 1 ) 

U t i l i d a d e n o pe ra c ió n 1 0 2 , 0 5 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

G o s t o s f i n a n c i e r o s 

To t a l o t r o s g a s t o s , n e t o  

1 . 4 2 5 , 7 4 

4 0 . 3 9 1 , 0 8 

( 3 8 , 4 5 ) 

( 3 8 . 4 5 ) 

U t i l i d a d (pé rdida ) a n t e s d e  l a  pa rtic ipa c ió n 

d e  l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s e  

i m p u e s t o a  ! a  r e n t a  
2 . 0 7 3 , 0 2 6 3 , 6 0 

Pa rtic ip o c ló n d e  lo s t r a b a j a d o r e s e n l o  

u t i l i d a d e s 
[ 3 1 0 , 9 5 ) ( 1 2 , 7 2 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e  i m p u e s t o a  l a  r e n t a  1 . 7 6 2 , 0 7 5 0 , 8 8 

I m p u e s t o  o  l o  r e n t a  [ 4 0 0 , 6 3 ] ( 1 9 , 7 2 ) 

U t i l i d a d (Pé rdida ) d e l E j e r c i c i o  1 . 3 6 1 , 4 4 3 1 , 1 6 

V e r n o t o s a  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s . 

R e p r e s e n t a n t e  Le g a l C o n t a d o r G e n e r a l 
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P O R L O S A ÑO S T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 

[ E n d ó la re s d e  l o s E s t a d o s U n i d o s d e  Am é ric a ) 

N O T A ! . DESC RIPC IÓ N D EL N E G O C I O 

S E R V I C I O S P O S TA L E S I N T E R N A C I O N A L E S A N D I N O S P O S T A N D I N O S S . A . " L a  C o m p a ñía " 
f u e  c o n s t i t u i d a  e n l a  c i u d a d  d e  Q u i t o  - E c u a d o r , m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p úb lic a  d e l 2 8 d e  
o c t u b r e  d e l 2 0 1 1 e  i n s c r i t a  e n e l r e g i s t r o  m e r c a n t i l e l 2 5 d e  n o v i e m b r e  d e l 2 0 1 1 . El 
o b j e t o  s o c i a l d e  l a  C o mp a ñía  c o n s t i t u y e  p r i n c i p a l m e n t e  d a r s e n / i c i o  d e  c o r r e o  
p a r a l e l o  o  C o u r i e r , c o r r e s p o n d e n c i a , e nvío  d e  e n c o m i e n d a s y p a q u e t e s d e n t r o  y f u e r a  
d e l p a ís, a sí c o m o  d a r s e p / i c i o s a d u a n e r o s y p o r t u a r i o s , c o nso lid a c ió n y 
d e sc o nso lid a c ió n d e  c a r g a . 

N O T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 - B A S E S D E PRESENTACIÓ N 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o mp a ñía  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 , h a n s i d o  
p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n la s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  info rma c ió n f i n a n c i e r a  
[ N IIF) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o  d e  N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d  [ lA SB) y 
r e p r e s e n t a n l o  a d o p c ió n i n t e g r a l , e xp líc ito  y s in r e s e r v a s d e  la s r e f e r i d o s n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s . 

N O T A 3 -  R E S U M E N D E PO LÍTICAS C O N T A B L E S S I G N I F I C A TI V A S 

La s p r i n c i p a l e s p o lític a s d e  c o n t a b i l i d a d  a p l i c a d a s p o r l a  C o mp a ñía  e n l o  p re p a ra c ió n 
d e  su s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o n la s s i g u i e n t e s : 

E f e c t i v o y e q u i v o i e n t e s a l e f e c t i v o 

£1 e f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o  i n c l u y e n e l e f e c t i v o  e n c o j a , lo s d e p ó sito s a  p l a z o  
e n e n t i d a d e s d e  c ré d ito , o t r o s i n v e r s i o n e s a  c o r t o  p l a z o  d e  g r a n l i q u i d e z c o n u n 
v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l d e  t re s m e s e s o  m e n o s y lo s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s . 

En e l b a l a n c e  d e  situa c ió n, lo s s o b r e g i r o s s e  c l a s i f i c a n c o m o  r e c u r s o s d e  t e r c e r o s e n e l 
p a s i v o  c o r r i e n t e . 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

Lo s c u e n t a s c o m e r c i a l e s a  c o b r a r s e  r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e  [ v a l o r n o m i n a l 
q u e  i n c l u y e  u n inte ré s imp líc ito ). S e  re g istró n o  v a l o r n o m i n a l , d e b i d o  a  q u e  lo s p l a z o s 
d e  re c up e ra c ió n d e  la s c u e n t o s p o r c o b r a r s o n b a j o s y l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a l o r 
n o m i n a l y e l v a l o r j u s t o  n o  e s s i g n i f i c a t i v a . 

S e  e s t a b l e c e  u n o  p ro visió n p o r o  p é rd id a s p o r d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s c o m e r c i a l e s o  
c o b r a r c u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  l a  C o mp a ñía  n o  se rá  c a p a z d e  
c o b r a r t o d o s lo s i m p o r f e s q u e  s e  l e  a d e u d a n d e  a c u e r d o  c o n lo s té rmino s o r i g i n a l e s d e  
la s c u e n t a s p o r c o b r a r . / /  



El i m p o r t e  d e  l a  p ro visió n e s l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l i m p o r t e  e n l ib ro s d e l a c t i v o  y e l v a l o r 
a c t u a l d e  lo s f lu j o s f u t u r o s d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a l t i p o  d e  inte ré s 
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P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

Lo s e l e m e n t o s d e  p r o p i e d a d , p l a n t o  y e q u i p o  e stó n e x p u e s t o s , t o n t o  e n s u 
r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l c o m o  e n s u me d ic ió n s u b s e c u e n t e , a  s u c o s t o  íiistó ric o  m e n o s 
l a  c o r r e s p o n d i e n t e  d e p re c ia c ió n. 

Lo s c o s t o s p o s t e r i o r e s ( r e e m p l a z o  d e  c o m p o n e n t e s , m e j o r a s , a m p l i a c i o n e s , 
c r e c i m i e n t o s , e t c . ) s e  i n c l u y e n e n e l v a l o r d e l a c t i v o  i n i c i a l o  s e  r e c o n o c e n c o m o  u n 
a c t i v o  s e p a r a d o , só lo  c u a n d o  e s p r o b a b l e  q u e  lo s b e n e f i c i o s e c o nó mic o s f u t u r o s 
a s o c i a d o s c o n lo s e l e m e n t o s d e l a c t i v o  f i j o  v a y a n a  f lu ir a  l a  C o mp a ñía  y e l c o s t o  d e l 
e l e m e n t o  p u e d a  d e t e r m i n a r s e  d e  f o r m o  f i a b l e . El v a l o r d e l c o m p o n e n t e  s u s t i t u i d o  s e  
d a  d e  b a j o  c o n t a b l e m e n t e . El r e s t o  d e  r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e  c a r g a n e n e l 
r e s u l t a d o  d e l e j e r c i c i o  e n e l q u e  s e  i n c u r r e n . 

La s c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o , i n c l u y e n lo s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s d e v e n g a d o s 
únic a me nte  d u r a n t e  e l p e río d o  d e  c o nstruc c ió n: 

a . G a s t o s f i n a n c i e r o s r e l a t i v o s a  l a  fina nc ia c ió n e x t e r n a  q u e  s e a n d i r e c t a m e n t e  
a f r i b u i b l e s o  lo s c o n s t r u c c i o n e s , t a n t o  si e s d e  c a rá c te r e sp e c ífic a  c o m o  g e né ric a . En 
re la c ió n c o n l a  fina nc ia c ió n g e né ric a , lo s g a s t o s f i n a n c i e r o s a c t i v a d o s s e  o b t i e n e n 
a p l i c a n d o  e l c o s t o  p r o m e d i o  p o n d e r a d o  d e  fina nc ia c ió n d e  l a r g o  p l a z o  a  l o  inve rsió n 
p r o m e d i o  a c u m u l a d o  s u s c e p t i b l e  d e  a c tiva c ió n n o  f i n a n c i a d a  e sp e c ífic a me nfe . 

b . G a s t o s d e  p e r s o n a l r e l a c i o n a d o s e n f o r m a  d i r e c t a  y o t r o s d e  n a t u r a l e z a  o p e r a t i v o  
a f r i b u i b l e s a  l a  c o nstruc c ió n. 

La  d e p re c ia c ió n d e  lo s a c t i v o s f i jo s s e  c o l c u l o  u s a n d o  e l mé to d o  l i n e a l p a r a  a s i g n a r s u s 
c o s t o s o  su s v a l o r e s r e s i d u a l e s s o b r e  s u s v i d a s útile s té c nic a s e s t i m a d a s . 

Ei v a l o r r e s i d u a l y l o  v i d a  útil d e  lo s a c t i v o s s e  r e v i s a n , y a j u s t a n s¡ e s n e c e s a r i o , e n c a d a  
c i e r r e  d e  b a l a n c e . 

C u a n d o  e l v a l o r d e  u n a c t i v o  e s s u p e r i o r a  s u i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o , s u v a l o r 
s e  r e d u c e  d e  f o r m o  i n m e d i a t o  t i a s f o  s u i m p o r t e  r e c u p e r a b l e . 

La s p é rd id a s y g a n a n c i a s p o r l a  ve nía  d e  a c t i v o  f i j o , s e  c a l c u l a n c o m p a r a n d o  lo s 
i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v o l o r e n l ib ro s y s e  i n c l u y e n e n e l e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s . 

P r o v e e d o r e s 

Lo s p r o v e e d o r e s s e  r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e  a  s u v a l o r r a z o n a b l e  y p o s t e r i o r m e n t e  s e  
v a l o r a n p o r s u c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l mé to d o  d e l t i p o  d e  inte ré s e f e c t i v o . 

R e c o n o c i m i e n t o d e  i n g r e s o s 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e  d e  lo s c o n t r a  p r e s t a  c l o n e s r e c i b i d a s o  
a  r e c i b i r p o r l a  v e n t o  d e  b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o  o r d i n a r i o  d e  lo s a c t i v i d a d e s d e  l o  
C o mp a ñía , j / n 



Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e  p r e s e n t a n n e t o s d e l i m p u e s t o  s o b r e  e l v a l o r a g r e g a d o , 
d e v o l u c i o n e s , r e b a j o s y d e s c u e n t o s y d e sp ué s d e  e l i m i n a d a s lo s v e n t a s d e n t r o  d e  l a  
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N O T A 4 -  U S O D E E S T I M A C I O N E S Y S U P U E S TO S S I G N l F i C A TI V O S 

La  p re p a ra c ió n d e  lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o mp a ñía  r e q u i e r e  q u e  l o  g e r e n c i a  
d e b a  r e a l i z a r j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p o s i c i o n e s c o n t a b l e s q u e  a f e c t a n lo s i m p o r t e s 
d e  i n g r e s o s , g a s t o s , a c t i v o s y p a s i v o s i n f o r m a d o s y l a  re ve la c ió n d e  p a s i v o s 
c o n t i n g e n t e s a l c i e r r e  d e l p e río d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m a . En e s t e  s e n t i d o , l a  
i n c e r t i d u m b r e  s o b r e  t o l e s s u p o s i c i o n e s y e s t i m a c i o n e s p o d rió  d a r l u g o r e n e l f u t u r o  o  
r e s u l t a d o s q u e  p o d ría n r e q u e r i r d e  a j u s t e s o  lo s i m p o r t e s e n l ib ro s d e  lo s a c t i v o s o  
p a s i v o s a f e c t a d o s . 

Estima c ió n p a r a  d e u d o r e s c o m e r c i a l e s 

La  e stima c ió n p a r a  c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a  p o r l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o mp a ñía , 
e n b o s e  o  u n a  e va lua c ió n d e  l o  a ntig üe d o d  d e  lo s s a l d o s p o r c o b r a r y l o  p o s i b i l i d a d  
d e  re c up e ra c ió n d e  lo s m i s m o s . 

La  C o mp a ñía  e s t i m a  q u e  e l 1 0 0 % d e  lo s s a l d o s p e n d i e n t e s d e  c o b r o  s o n r e c u p e r a b l e s , 
c o n b a s e  e n u n a ná lisis i n d i v i d u a l . P o r l o  c u a l n o  s e  h o c e  n e c e s a r i a  l o  p ro visió n p a r a  
c u e n t a s i r r e c u p e r a b l e s , d e  s e r e l c a s o  lo s p o r c e n t a j e s d e  p ro visió n s o n e s t i m a d o s p o r l a  
G e r e n c i a  p a r a  c u b r i r e l rie sg o  d e  i n c o b r o b i l i d o d  d e  c a r t e r o . 

Lo  p ro visió n p a r a  c u e n t a s d u d o s a s s e  c a r g a  o  lo s r e s u l t a d o s d e l o ño  y la s 
r e c u p e r a c i o n e s d e  c u e n t a s p r o v i s i o n o d o s s e  a c r e d i t a n a  o t r o s i n g r e s o s . 

D e t e r i o r o d e  a c t i v o s 

Lo  C o mp a ñía  e va lúa  lo s a c t i v o s o  g r u p o s d e  a c t i v o s p o r d e t e r i o r o  c u a n d o  e v e n t o s o  
c a m b i o s e n la s c i r c u n s f a n d o s i n d i c a n q u e  e l v a l o r e n l ib ro s d e  u n a c t i v o  p o d ría  n o  s e r 
r e c u p e r a b l e . F r e n t e  a  l a  e x i s t e n c i a  d e  a c t i v o s , c u y o s v a l o r e s e x c e d e n s u v a l o r d e  
m e r c a d o  o  c a p a c i d a d  d e  g e ne ra c ió n d e  i n g r e s o s n e t o s , s e  p r a c t i c a n a j u s t e s p o r 
d e t e r i o r o  d e  v a l o r c o n c a r g o  o  lo s r e s u l t a d o s d e l p e río d o . 

Lo  d e te rmina c ió n d e  lo s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e  d e  
i n t e r p r e t a c i o n e s a  l a  le g isla c ió n t r i b u t a r i a  a p l i c a b l e . La  C o mp a ñía  c u e n t a  c o n a se so ría  
p r o f e s i o n a l e n m a t e r i a  t r i b u t a r i a  a l m o m e n t o  d e  t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e  a s u n t o s 
t r i b u t a r i o s . Aún c u a n d o  l o  C o mp a ñía  c o n s i d e r a  q u e  s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a  

. t r i b u t a r i a  s o n p r u d e n t e s y c o n s e r v a d o r a s , p u e d e n s u rg i r d i s c r e p a n c i a s c o n lo s 
o r g a n i s m o s d e  c o n t r o l t r i b u t a r i o  ( S e r v i c i o  d e  R e n t a s I n t e r n o s ) , e n l a  inte rp re ta c ió n d e  
n o r m a s , q u e  p u d i e r a n r e q u e r i r d e  a j u s t e s p o r i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o 

El v a l o r p r e s e n t e  d e  lo s o b l i g a c i o n e s d e  p l a n e s d e  p e nsió n s e  d e t e r m i n a  m e d i a n t e  
v a l u a c i o n e s o c t u a r i a l e s . Lo s v a l u a c i o n e s a c f u a n a l e s i m p l i c a n v a r i o s s u p o s i c i o n e s q u e  
p o d ría n d i f e r i r d e  lo s a c o n t e c i m i e n t o s q u e  e f e c t i v a m e n t e  te nd rá n l u g a r e n e l f u t u r o . 
Es t o s s u p o s i c i o n e s i n c l u y e n l o  d e te rmina c ió n d e  l o  t a s o  d e  d e s c u e n t o , lo s a u m e n t o s 
s a l a r i a l e s f u t u r o s , lo s índ ic e s d e  m o r t a l i d a d y lo s a u m e n t o s f u t u r o s d e  l o s p e n s i o n e s . ^ 

I m p u e s t o s 



D e b i d o  a  l o  c o m p l e j i d a d  d e  l a  va lua c ió n, la s s u p o s i c i o n e s s u b y a c e n t e s y s u n a t u r a l e z a  
d e  l a r g o  p l a z o , l o s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s s o n e x t r e m a d a m e n t e  s e n s i b l e s 
o  lo s c a m b i o s e n e s t a s s u p o s i c i o n e s . T o d o s e s t a s s u p o s i c i o n e s s e  r e v i s a n a  c a d a  f e c f i a  
d e  c i e r r e  d e l p e río d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o v i s i o n e s 

D e b i d o  o  la s i n c e r t i d u m b r e s i n h e r e n t e s o  la s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a  d e t e r m i n a r 
e l i m p o r t e  d e  l a s p r o v i s i o n e s , lo s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e  lo s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s o r i g i n a l m e n t e  s o b r e  l a  b a s e  d e  lo s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

Lo  d e te rmina c ió n d e  l a  c a n t i d a d a  p r o v i s i o n o r e stá  b a s a d a  e n l a  m e j o r e stima c ió n d e  
lo s d e s e m b o l s o s q u e  se rá  n e c e s a r i o  p a g a r p o r l o  c o r r e s p o n d i e n t e  o b lig a c ió n, 
t o m a n d o  e n c o nsid e ra c ió n t o d a  l o  info rma c ió n d i s p o n i b l e  a  l o  f e c h o  d e l p e río d o , 
i n c l u y e n d o  l a  o p inió n d e  e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o  a s e s o r e s l e g a l e s y 
c o n s u l t o r e s . 

N O T A 5 . E F E C TI V O Y E Q U I V A LE N TE S A L E F E C TI V O 

Es t a  c u e n t a  i n c l u y e  lo s s i g u i e n t e s r u b r o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 15 2 0 14 

B a n c os 1 . 7 4 2 , 70 1, 6 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. 1^ . 92 

T o t a l  E f e c t i v o y E q . a l  E f e c t i v o 1 . 7 4 2 , 79 1 . 6 9 5 , 92  

N O T A 6 . CRÉDITO  TRI B U TA RI O 

Es t e  r u b r o  t i e n e  ( a  s i g u i e n t e  c o nfo rma c ió n: 

2 0 15 2 0 14 

I X ^ ' A e n C o m p r as 3 0 8 , 0 7 2 3 5 , 37 

C u e n t as p o r C o b r ar A c c i o n i s t as 5 9 5 . 82 1 3 3 , 44 

T o t a l Cré d it o T r i b u t a r i o 9 0 3 , 8 9 3 6 8 , 8 1 

N O T A 7 . C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m e n d e  la s c u e n t a s p o r p a g a r a l 3 1 d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 : 

2 0 15 2 0 14 

C u e n t as p o r P a g ar 11. 5 7 1, 79 6 7 0 , 36 

T o t a l  C u e n t a s p o r  P a g a r  11. 5 7 1, 79 6 7 0 , 36  

N O T A 8 . O B L I G A C I O N E S P A T R O N A L E S 

U n r e s u m e n d e  la s o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s p o r lo s a ño s t e r m i n a d o s a l 3 1 d i c i e m b r e  d e l 

2 0 1 5 y 2 0 1 4 e s e l s i g u i e n t e ; 



2 0 15 2 0 14 
Décimo T e r c e ro 
Décimo C u a r to 
1 5% P a r L T r a b a j a d o r es 
R e m u n e r a c i o n es p o r p a g ar 
V a c a c i o n es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
T o t a l  O b l i g . P a t r o n a l e s  2 - 2 7 7 , 57 

1 4 8 , 51 
5 9 0 , 0 0 

3 1 0 , 95 
5 3 0 , 0 4 
6 9 8 , 0 7 

1 . 6 3 8 , 51 

5 6 0 , 64 

4 8 7 , 47 
5 3 9 , 16 

5 1 , ^ 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A 9 . P A TR I M O N I O D E LO S A C C I O N I S T A S 

C a p i t a l s o c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A I 3 1 d e - d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e ! c a p i t a l s o c i a l d e  l o  C o mp a ñía  e stá  c o n s t i t u i d o  
p o r 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s c o n u n v a l o r n o m i n a l d e  US$ 1 c o d a  u n a , 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

R e s e r v a  L e g a l y U t i l i d a d e s D i s p o n i b l e s 

D e  a c u e r d o  a  l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , l a  C o mp a ñía  d e b e rá  t r a n s f e r i r o  
r e s e n / o  l e g a l u n p o r c e n t a j e  n o  m e n o r a l 1 0 % d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  a n u a l , h a s t a  i g u a l a r 
p o r l o  m e n o s , e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e  l a  C o mp a ñía . D i c h o  r e s e n / a  n o  e stá  s u j e t o  o  
d istrib uc ió n, a  lo s a c c i o n i s t a s , e x c e p t o  e n e l c o s o  d e  liq uid a c ió n d e  l o  C o mp a ñía ; p e r o  
p u e d e  s e r u t i l i z a d a  p o r o  c a p ita liza c ió n o  p a r o  c u b n V p é rd id a s e n la s o p e r a c i o n e s . 

N O T A 1 0 . I M P U E S TO A LA R E N TA 

A p a r t i r d e l 2 0 1 1 lo s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g a d a s y d i s t r i b u i d a s p o r c o mp a ñía  
n a c i o n a l e s o  p e r s o n a s n a t u r a l e s se ró n c o n s i d e r a d o s c o m o  i n g r e s o s g r a v a d o s p a r a  l o  
d e te rmina c ió n d e  l a  b a s e  d e  c á lc ulo  d e l i m p u e s t o  o  l o  r e n t o  A d i c i o n a l m e n t e  l o s 
d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g a d o s y d i s t r i b u i d a s a  p e r s o n a s n a t u r a l e s o  j u n ' d i c o s ; 
d o m i c i l i a d a s e n p a ra íso s f i s c a l e s o  p a íse s d e  m e n o r imp o sic ió n t r i b u t a r i a , -se rá n 
c o n s i d e r a d a s c o m o  i n g r e s o s d e  f u e n t e  e c u a t o r i a n o ' y p o r c o n s i g u i e n t e , e sta rá n s u j e t a s 
o  re te nc ió n e n l a  f u e n t e  d e l i m p u e s t o  a  l o  r e n t o . S e  e s t a b l e c e  q u e  c u a n d o  u n o  
s o c i e d a d  o t o r g u e  a  s u s s o c i o s , a c c i o n i s t a s , p a rtíc ip e s o  b e n e f i c i o r i o s , p ré sta mo s d e  
d i n e r o , s e  c o nsid e ra rá  d i v i d e n d o s o  b e n e f i c i o s a n t i c i p a d o s p o r l a  s o c i e d a d y p o r 
c o n s i g u i e n t e , é sto  d e b e rá  e f e c t u a r l a  re te nc ió n e n l a  f u e n t e  q u e  c o r r e s p o n d a  s o b r e  s u 
m o n t o  

E! a n t i c i p o  d e l i m p u e s t o  o  l a  r e n t a  d e t e r m i n a d o  c o n s t i t u y e  e l v a l o r mínimo  p o r 
c o n c e p t o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t o  o  p a g a r s e  n o  p o d rá  s e r r e c u p e r a d o  n i p o r s o l i c i t u d  
d e  d e vo luc ió n d e l S e r v i c i o  d e  R e n t a s I n t e r n a s o  p o r c o mp e nsa c ió n d e  e j e r c i c i o s 
f u t u r o s . 

N O T A 1 1 . APRO BAC IÓ N D E LO S E S TA D O S F I N A N C I E R O S 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l a ño  t e r m i n a d o  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  2 0 1 5 h a n s i d o  
a p r o b a d o s p o r l o  G e r e n c i a  d e  l a  C o mp a ñía  y se ró n p r e s e n t a d o s a  lo s a c c i o n i s t a s y 
j u n t a  g e n e r a l p a r o  s u a p ro b a c ió n. En o p inió n d e  l o  G e re nc ¡a ..d p  la ^ o m p a ñía , lo s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s se rá n a p V c t o n d o s p o r l o  J u n t o  G e n e r a l sirumo d ífic a c io ne s. 

Sr. V i c e n t e  A l f o n s o  Ro jo s 
R e p r e s e n t a n t e  Le g a l 


