BLUETELSA S.A. Informe de Comisario correspondiente af Ejercicio Economico
2017

Alos Seiiores accienistas de BLUETELSA 5.A:

En cumplimiento de la nominacdion como Comisario de BLUETELSA S.A. v de lo
dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiifas v la Resclucidn N 92.1.43.0014 de
octubre 13 de 1994 de la Superintendencia de Compafiias referente a las obligaciones
‘de los Comisarios, presento a ustedes un informe y opinidn sobre la razonabilidad y
suficiencia de informacién preparada por la Administracion de BLUETELSA S.A." en
relacion con la marcha de la misma por el Fjercicio Econdmico -2017; informe v
opintdn gue son emitides en base de fa documentacion propercionada por su
Administracidn.

1. Cumplimiento de ohligaciones por parte de los administradores.-

La Administracion de la Compania ha cumplido con las reseluciones de la Junta
Goneral emitidas durante el afo 2077, asi como 1as normas legales, reglmlentanas ¥
estatutarias vigentes.

He revisado los libros sociales de Ia Compafifa, Ics mismos que cumplen con laa
disposiciones de los articulos 176, 177, 246 de la Ley de Compafiias vigenlte.

2. Procedimientos de Control Interno.-

Como parte del examen efectuado, he revisadeo [os conlroles interoos relevantos
implementados por la Compaiiia para la preparacion y presentacion razonable de los
Eslados Financieros, en ol alcance gque considere necesario, tal como las Normas
Internacionales de f‘mr:iil.'r:rrfa;'baju las cuales, ¢l propdsito de evaluagion permite
determinar la naturaleza, alcance y oporiunidad de los procedimicntos sustantivos
(R SO necesarios aplicar para exproesar ung opinion sobre los Lstados liinancieros
examingdos.

3. Opinion de los Estados Financieros.-

El analisis realizado incluyé, en base de pruebas seieclivas, la revision de la cvideneis
gue soporta las cifras v revelaciones presentadas en los cstados financicros asi camo
la evaluacidén de las polilicas conlables uvlilizadas, la aplicacidn de las principales
disposiciones lepales wipenles on el pals, la ravonabilidad doe las estimaciones
conlables significativas efectuadas por ¢l Gerente General de la Compuaifa v la
presentacion general de los Estado Financicros,

Considera que la documentacion contable, financiera y legal, de Ja Compafifa cumple
nn_--_-_-_ 7 gon todos los requisitos que determina los organismos de control tales como
‘/ Erupprmtendenfn de Compafifas, Servicio de Bentas Internas; entre otro en cuanlo a

SU CONSErvacion y proceso téenico.



Considere que el examen efecltuado, (undamenta razonablemente la opinidn gue
EXPreso a continuacicn:

lin mi opinidn, los estados financieres gue se acompafian presentan razonabiemente
en todos los aspecins materiales, la situacion financiera de BLUETELSA S.A., al 371 de
Diclembre de 2017, el resultado de sus operaciones, v sus Hujos de caja por el afio
terminado en esa lecha de acuerdo con Normas intermacionales de Informacién
Iinanciera — NIIF.

4. Cumplimiento de [as disposiciones constantes en cf articule 279 da la Ley de
Compaiiias,-

Sobire Jas disposicionss constantes en el Art. 279 de la Ley de Companias, informo lo
siguicnte: '

= No s¢ han constituido garantias por parte de los administradores de la
Comnpaiiar en razon de que, los estatutos no exigen la constitucion de dichas
marantias.

» lie solicitado v se me ha entregado, pur parte de administradores, los b'ilances
de comprobacidn mensuales de [a Compaiifa.

= He examinado, por muestreo, los libros conlables y documentacidn soporte
' existente en la Compafifa,

+  Durante el periodo que he desempeiado ¢l cargo de Comisario de 1a Compafia
no he convocado [untas Generales de Accionistas, por no haberse complide de
Ins easos determinados en la Ley de Compatiias (Articulos 212, incise torcero
del articulo 236 v 266).

* Durante el periodo en que he desempeiiado ef cargo de Comisario de la
Cempatita no he solicitado a los administradores que hagan constar en el orden
del dia, algin punto que fucre conveniente tratarse, debido a que esta solicitud
debe hacérsela previamente, a la convocaloria a la junta general; sin embargo,
hasta la fecha ne han existido tales convocalorias, en virtud de que fas juntas
generales han side de cardcler universal, por lo tanto no reguerian de
ronvocatoria.

«  Duranie ¢l periodo cn que he deseinpefiado el cargo de Comisario de la
Cinnpaiiia ne he asistido a [as juntas generales por no haber sido especial ¢
individualmente convocado: lo cual, al haber sido las anteriores juntas
vencrales de caricter universal, tampoco erd necesaric, scgin los Articulos 242
y 247 numeral 6, defa Ley de Compaiiias




¢« No he conocide que se hayan prosentado denuncias contra poersonal o
administradores de la Compariia.

¢ No he propuesto la remocion de administradores; en virtud de que, la
informacion v docwinentacién analizada, no se dosprenden {rregularidades que
pudieran dar lugar a tal remocion.

Fste informe de Comisario es inclusivo para informacion de Accionistas y
Administracién de BLUETELSA S.A., asi comuo fa Superintendencia de Compaiias, v no
. puede ser utilizado para ntro proposito.

Samborondén, febrero 13, 2018
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