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CRCC 14th BUREAU GROUF CO., LTD,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

MOTA 1 - OPERACIONES

CRCC 14th BUREAU GROUP CO., LTD., es una sucursal domiciliada en Ecuador de una Compafia
China, la cual fue autorizada por la Superintendancia de Compafias para establecerse y operar en el
pais mediante Resolucién SC.1J.DJCPTEQ.11.4547 de 12 de octubre del 2011 & inscrita en el
Registra Mercantil el 25 de octubre del 2011, con el nimero 3638 tomo 142.

Su objeto social es la construccion de obras, disefio de ferrocarriles, servicio de pruebas, ensayos y
asesoria de tecnologia dentro del alcance del certificado de calificacion Contratacion de obras
integrales de ferrocarril en el extranjero y obras de licitacian internacional.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultade del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pals, el délar de los Estados Unidos de America

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -
.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) segin las emitic & Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido. preparedos sobra las bases del costo
historico exceplo por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo gue son medidos a sus
valores razenables, tal como se explica en las politicas contablas ineluidas mas abajo.  El costo
histérico esté basado generalmente en &l valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

Los estados financieros de CRCC 14TH BUREAU GROUP CO., LTD., comprenden los estados de
situacitn financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectiva por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 20135

La preparacion de estados financieros conforme con la las Mormas Internacionates de Informacién
Financiera (NIIF} exige el uso de ciertas estimaciones. Tambien exige a la direccitn que gjerza su
juicio en el proceso de aplicar ias politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

A continuacién se resumen las principales practicas contables sequidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liguidos, depositos o
inversiones financieras liquides, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior & tres meses y sobregiros bancarios; Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedioc ponderado. El costo de los productos terminados comprende |2 materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
absolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién
en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento vy la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del aclive.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento inicial,

las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo gue medie entre |a aclual y hasta la siguiente reparacian.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES
(Continuacion)

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades de planta y equipo gjustadas son presentados a sus valores revaluados, gue
son sus valores razonables, en el momeanto de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectlan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estas propiedades planta y equipo se reconoce en ofro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo e! encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa.

El saldo de revaluacion de propiedad planta y equipo incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafila. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el
valor revaluado del activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo o valer revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Muebles y enseres 10

Equipos de computacian 3
Maguinaria y equipo & -10
Vehiculos 6-10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidn o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o vents, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos an activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamas son reconocidos en resultados durante el periodo en gue se
incufren.

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y dal impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque reduzcan la ganancia fiscal en
el future, y cualquier pérdida o crédita fiscal no utitizado.

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-emplea, o aquelios
generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal |la compafiia, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.



h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con carge o abono a otro resultado integral, en el periodo en que s
producen. El reconocimianto de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacion a trabajadores -

La compafiia recanoce un pasivo vy un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficic se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingreses se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compaiia
pueda oforgar.

il. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que 1a Compafiia reciba
los beneficios scondmicos asociados con la transaccidn.

i2. Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrato, El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera;

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada pericdo;

Los honorarios de servicio incluidos en el preclo de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histdricas en &l numero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

Los ingresos provenientes de contralos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccion y gastos directos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAELES
{Cantinuacidn)

Contratos de Construccién-

La Companiia usa el "metodo del porcentaje de realizacion” para el reconocimiento de los ingresos v
gastos con referencia al estado de realizacidn del contrato. El estado de realizacidn se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en fa fecha del estado de situacion financiera como un
porcentaje de los costos estimados totales para cada contrato. Los costos incurrides durante el
gjercicio en relacion con la actividad future de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacion.

Los costes de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuande el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y as probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea
probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Guando el resultado de
un contrato de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se
reconccen sdlo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable que se
recuperaran.

La Compafiia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curse para los cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
(menes las perdidas reconocidas) superan la facturacion parcial. La facturacion parcial no pagada por
log clientes y las retenciones se incluyen en “Deudores comerciales y oifras cusnias per cobrar”,

La Compafila presenta como un pasivo el importe brute adeudado a los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales la facturacidén parcial supera los costos incurridos mas
los beneficios reconocidos (menos las perdidas reconocidas).

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gaslos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conacen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se& reconocen y dan de baja a la fecha de negociacian cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccian, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmante medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconccen en resulitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTAEBLES
{Continuacion)

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias a valor razonabie con
cambios en resultados, activos financieras mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar y activos. financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
recanocimiento inicial,

1. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando &l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constiluye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar san activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gque se clasifican como activos no corrientas.

Pasivos financieres e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonic
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financiercs se clasifican come pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera,

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuenias por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 90 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguiantes:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sotire bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonas corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobigrno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La administracién de la compaiiia ha establecido que al ser el délar de los Estados Unidos la moneda
de circulacién en Ecuador y en |3 que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y tomando
el criterio que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad decidic
solicitar al actuario que en los calculos actuariales de jubilacion patronal y desahucio se mantenga la
misma metodologia para el calculo de Ia tasa para descontar las obligaciones, per lo gue para el afio
2016 el célcule actuarial fue preparado considerando una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los banos emitidos por el Gobierno del Ecuador equivalente al 7.46%.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF,
si la informacidn resultante de tal revelacion no es material, v da guia sobre las bases de informacion
agregada vy desagregada para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que
una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiente con un
requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados
financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicion financiera y resultados de operacidn.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacian de notas.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera y resultados

de operacion de la compafiia

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas ne ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o
importes recondeidos en los estados financieros de la compaiiia.

IE

Modificacionas a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 38

Madificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF
12 y la NIC 28

Modificaciones a la NIC 27

Madificaciones a las NIIF

Modificaciones a la NIC 18 y la
NIC 41

Titulo

Contabilizacion de adguisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas
Clarificacion da los metodos
aceptables de  depreciacion vy

amortizacion

Venta o Aportacidn de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Megocio
Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacion de
la Excepcion de Consolidacion

Método de participacion en los estados
financieros separados

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012
- 2014
Agricultura: Plantas Productoras

Mormas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas

iva a

artir

de

periodos gue inicien en ¢

despues de
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2016

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas paro adn no son efectivas:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIE Titulo . en o después de
MIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
- Asociada o Negoecio Conjunto
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC. 12 Reconacimiento de Activos por
Impuestes diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos vy las
revelacicnes de |a compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efeclos de los
cambios en estimaciones contables surgides de estas revisiones se reconocen en el pericdo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:
Diciembre 31,
2016 2015
Caja General 2,558 1,468
Banco de Guayagquil 3,054 2,954
Banco del Pacifico 748,702 1,885
Banco Pichincha 911,015 1,174,580
Total 1,665,328 1,181,027
—— — — — ———

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR
Composicion:
Diciembre 31,

2016 2015
Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 405,106
Clientes por Planillaz Provisicnadas 1,688,853

2,093 558 -
Ofras cuentas por cobrar:
Empleados v Irabajadores 30,788 340,107
Oitras Cuentas por Cobrar Refacionados 3,848,220 2,588,314
Anticipo proveedores 163,583 463 878
Total 5,878,550

3,292,268



NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion
Diciembre 31,
2016 2015
Inventarios para Construccion 9,860 864,978
Total 9,860 864,978
—_—————— _—
NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
Diciembre 31,
018 2015
Muebles y Enseres 44,599 72,318
Equipos de Computacion 145,423 141,663
Maquinaria y Equipo de Construccién 1,840,715 1,549,835
Vehiculos y Equipo Caminero 1,335,962 742,555
3,366,680 2,506,172
Menos:
Depreciacion acumulada (637,525) (1,349,717)
2729174 1,156,455
Respuestos y Herramientas - 137,201
Construccion en curso - 291,708
Total 2,728,174 1,585,364
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 1,585,364 1,509,975
Adiciones netas 1,834 197 375715
Depreciacién del afio (690,387) {300,326)

2,728,174 1,585,364




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Empleados

Otras Cuentas por Pagar Relacionados
Otras Cuentas por Pagar

Conel [ESS

Anlicipo de clientes

Subtotal
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente;
Credita tributario IVA
Retencion en la fuente de IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a |z renta por pagar

Total

Diciembre 31,
2015 2015
4 864613 E62.743
4 854 613 662,743
324 758 234,275
2539424 4,908,149
250,000 -
37,074 14,787
150,000 855,016
3,301,256 6,012,227
8,165,869 6,674,970
Diciermnbre 31,
2016 2015
458,394 477
98,275 155,606
556,669 156,083
166,256 112,849
178,802 66,380
46110 18,487
391,308 197.745




NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacidn)

B.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utiidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrients,
€5 como sigue:

Diciembre 31,
2018 201

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto
a la renta 1,676,387 830,775
Gastos no deducibles 738,318 589,803
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 251,458 124 616
Utilidad gravable 2,183,247 1,285,862
impuesto a la renta causado 22% (1) 475,914 285112
Anlicipo calculado (2) 126,853 80,547
Impuesto a la renta corriente cargadoe a resultados 475,914 285,112

—_ =
Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comignzo del afo 112,849 -
Provision del afio 475914 285112
Pagos efectuados (422 488) {172.263)
Saldos al fin del afio 166,295 112 849

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |a renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujelas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$126.653; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USH475914. Consecuentemente, la
Compafiia registrd en resultados USH126,653 equivalente al impuesto a la renta causado.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacion)

pagd las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de ejercicios anteriores y
redimic el 100% de interés, multas y recargos

8.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para
la Reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribuci6n solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadgs en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto & la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufride una afectacion
econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracitn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2013,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujelos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

- Incremento de la tarifa del WA al 145 por el pariedo de un ano.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

- El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productives e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre otros |o siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidn del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de

seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores.
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NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Dictembre 31,
2016 . 2015

Participacién a trabajadores 251619 124777
Beneficios sociales 115,141 63217
Total 366760  187.994
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 161 .
Provision del afio 251,458 124777
Pagos - {124,816)
Total 251,619 161

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2015
Jubilacidn Patronal 42 177 -
Bonificacion por Desahucio 12,507 -

Total 54,684 5

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Diciembre 31,
b16 2015
Saldos al comienzo del afio 14,814 -
Costo de los servicios del periodo corriente 25642 -
Costo por intereses neto G867 -
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 1,054 -
Saldos al fin dal afio 42177 14,814
- - —————— ——— - ————]

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio sclicitade por el empleador o por el trabajador, la
Compafia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos gl comiznzo del afio 4 635 -
Costo de los servicios def periodo comiente 7,350 -
Costo por intereses 209 -
(Ganancias)/pérdidas acluariales: 3 .
Saldos al fin del afo 12 507 4,635

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de sernvicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDDS
(Continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados carrespondientes, con base en el enfogque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

MOTA 11- INGRESOS DIFERIDOS
2016 2015
Ecuacorriente S.A. (1) 2019434 -
2.019 434

(1) Corresponde al Proyecto del Canal Recolector y Via Ejecucion de Escombrera, cuyoc monto de contrato
es de USD3 41,390,645.66.

La compafiia facturo durante el gjercicio 2016 un monto de USDS 12,329,844 .20 y reconocid como pasivo
por ingreso diferido en su contabilidad un monto de USDS 2,018,434, v a medida que se proceda con el
avance de esta obra se reconocera el ingreso en los resultados del periodo posterior.

NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Companiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compania se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los préestamos atasafijay a
tasa variable.

19



12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para |a compania, La Compafiia ha
adoptade una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

{Continuacién)

cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia Onicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la oplimizacién de los saldos de deuda y patrimonic.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revisién, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion

Diciembre 31,

2016 2015

Prestamos por cobrar a Relacionadas 3,649,220 2,588 314
Frestamos por pagar @ Relacionadas 2539424 4,908,149

Diciermnbre 21,

2018 15

Otras cuentas por cobrar
CRCC 14TH BUREAU Casa Matriz 3,648,220 2,588,314
Total 3,649 220 2,588,314
Otras cuentas por pagar
CRCC 14TH BUREAU Casa Matriz 2539 424 4,908,148
Total 2,530,424 4,908,148
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Los préstamos concedidos como intercompanies hacen referencia a politica de casa matriz por
manejo de flujos de efectivo, los mismos no consideran intereses ya que las operaciones se realizan
entre sucursal y su casa matriz.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Estudio Puente Saenz & Galarza | quien esta a cargo de
la asesoria externa juridica de CRCC 14th BUREAU GROUP CO., LTD,, al 31 de diciembre del 2016
manifiesta:

Durante el afic 2016 se archivaron dos investigaciones penales por supuesto delito de abuso
de confianza, cuya investigacin inicid en el afio 2015 Ambas causas fueron archivadas por el Juez
de Garantias Penales, encontrdndose actualmente en archivo definitivo, cuya decision no fue
impugnada y por tal se encuentra ejecutoriada.

+ +  Durante el afio 2016 se comenzd un proceso de mediacion con la empresa COMSA S.A., con
fecha 22 de diciembre de 2016, después de haber existido 3 reuniones en el centro y en virtud de no
llegar a ningin acuerde en mediacidn, se fimé el acta de imposibilidad correspondiente,
posteriormente con fecha 11 de enero del 2017 se comenzd un proceso arbitral gue se espera
pronunciamiento a mediados del 2018.

La Administracion de CRCC 14th BUREAU GROUP CO., LTD. y sus asesores legales consideran que
a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos
por los juicios penales,

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (19 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de CRCC 14th BUREAU GROUP CO., LTD., en abril 17 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de |la Administracion de CRCC 14th
BUREAU GROUP CO., LTD., seran aprobados por su Casa Matriz sin modificaciones.

ic. Julio Ibafiez
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