WorleyParsons International INC.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en miles Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL ‘
WorleyParsons International Inc., se domicilio en el Ecuador mediante protocolizacién efectuada el 11 de
noviembre de 2011. Fue autorizada por la Superintendencia de Compaﬁias' para establecer una Sucursal en el
Ecuador y operar en el pais el 23 de noviembre de 2011 y se la inscribi6 en el Régistro Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito, el 25 de noviembre de 2011. Su domicilio principal es en la- Avenida Republica del
Salvador y Naciones Unidas 1084, Edificio Mansion Blanca local 16, Quito, Ecuador. ’

La Sucursal fue creada con el objeto de prestar servicios de consultoria, contro! de calidad, gerenciamiento
revisidn e inspeccion de proyectos para las empresas de hidrocarburos. La sucursal mantiene como clientes a
Refineria del Pacifico, Eloy Alfaro RDP, Compafiia de economia mixta y EP Petroecuador.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los _estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron aprobados para su emisi6n por la
Administracién de la Sucursal, con fecha 21 de Octubre del 2013.

Responsabilidad de la Informacién .

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de la
Sucursal, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Ba_ses de preparacién
Los estados financieros de WorleyParsons International INC. han sido preparados sobre las bases del costo

-histérico. El costo histérico esta basado generalmente en €l valor razonable de la contrapartida dada en el

intercambio de los activos.

S NDENCIA
UPERINTENDENCIA
B CO MPANIAS

27 NOV. 2083



Notas a los estados financieros (continuacién)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros de la Sucursal.

2.4 Efectivo ybancos
El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.

2.5 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estadosfinancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impdesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y s6lo si tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la sucursal tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos. -

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de 'recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
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directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2,54 Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurridas en una adquisicion de activos o en una

presentacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

k impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo-o como parte del gasto,
segun corresponda.

e Las cuentas por cobrar y pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recupérar de, 0 que corresponda a
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda. '

2.6 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que désprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.7 Reconocimiento de ingresos
_Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

~2.7.1  Prestacién de Servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminaci6n del contrato. El
estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

» Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a
la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando-las ——
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tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en
el pasado; y,

e Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al-costo histérico. Lps costos y gastos se reconocen a

29

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en Iqs estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Interacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican
como activos financieros al valor razonable en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalGa esta determinacién al final
de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto
en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se

reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Sucursal se compromete a
comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Sucursal incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.
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2.10.1

2.10.2

- 2.10.3

Activos flnancieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
valor razonable con efectos en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito -de venderlos o recomprarios en un futuro cercano:. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Sucursal que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resuitados integrales. '

La Sucursal no tiene activos financieros al valor razonable con efecto en resultados af 31 de
diciembre de 2012 y 2011

Activo financiero mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracién de la Sucursal tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable m&s los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro. '

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. - El periodo de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de entre 30 y 45 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo e}
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce el pasivo
relacionado. El! activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido 'se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Sucursal seria requerida a devolver.

2.11 Paslivos financieros
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Interacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, excepto en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado més los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.
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Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo. -

2.11.1

211.2

2113

2114

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Se clasifican como mantenidos para négociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedlclén del valor razonable se reconoce en el estado de
resuitados integrales.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comeréiales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes o servicios es de 45 y 60 dias.

Baja de un pasivo financlero
La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal.

2.12 Compensacién de Iinstrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2. 13 Valor razonable de los instrumentos flnancieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones
cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccién

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién con
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transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el anélisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2.14 Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en.notas a los estados financieros.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NilF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

1--$-

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2016
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 _ Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
Revelaciones de intereses en otras
NIIF 12 Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Revelaciones - Compensacién de
activos financieros y pasivos
Enmiendas a la NIIF 7 financieros Enero 1, 2013
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
EnmiendasalaNIF QyNIF 7 9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Estados financieros consolidados, '
. acuerdos conjuntos y revelaciones
Enmiendas a la NIIF 16. NIIF sobre participaciones en otras
11 y NIIF 12 entidades: Guia de transicion Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y negocios
NIC 28 (Revisada en el 2011) Conjuntos Enero 1, 2013
Compensacion de activos y activos
Enmiendas a la NIC 32 Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NiIF Mejoras anuales a las NilF Ciclo
2009-2011 Enero 1, 2013

(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros de la
Sucursal en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién-
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6bn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos
A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién de! importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido |a pérdida por deterioro.

Durante el afio 2012, la Sucursal no ha registrado una pérdida por deterioro.
3.2 Impuesto a la renta diferido

La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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3.3 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incluye efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales.

2012 2011
Efectivo y bancos ) 9,311 3,860
Inversiones temporales 2 2
Total 9,313 3,862

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR _COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 12,516
Provision de cuentas incobrables (231)
Total 12,285

La Sucursal ha reconocido una provisién para cuentas incobrables por 231 por concepto de valores objetadds
por fiscalizacién del proyecto Esmeraldas a EP Petroecuador, ya que existe la incertidumbre de que el monto
antes sefialado pueda ser recuperado al cliente.

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 30 y 45 dias se reconocen provisiones para

cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

10
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OTROS ACTIVOS
Un resumen de ofros activos es como sigue:

2012

Gastos pagados por anticipado:

Anticipo Proveedores : 1,506

Arriendos Anticipados 2

Seguros Anticipados 42
Otros

Dep6sitos en garantia 21
Total : : 1,57

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 4,450 -
Compaiilas relacionadas: .

WorleyParsons International Inc 12,629 ) -
Sub total 17,079 -
Otfras cuentas por pagar .

Provisiones 1,318 -

Anticipos Clientes 4,588 3,860
Total 22,985 3.860

El periodo de crédito promedio de compras de bienes y servicios es 45 dias desde la fecha de la factura.
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

"y
SUPE\R{NTENDENC.{A !
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Notas a los estados financieros (continuacién)

31 de diciembre de

2012 2011

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado (IVA) 5,286 -
Retenciones en la fuente 518 -
Total 5,804 -
Pasivos por impuestos comientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar . . o 3,205 -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 1,635 -
Total 4,840 -

8.2 Concillacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente ,
Una recongciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2012 2011

Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 1,880 ) -
Participacién Trabajadores - -
‘Amortizacién de pérdidas tributarias (2) ] - -
Gastos no deducibles 683 -
Utilidad gravable 2,563 -
Impuesto a la renta causado (1) ' 589 -
Anticipo calculado (3) 446 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

12
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies.

Para el afio 2012, la Sucursal determind como anticipo de impuesto a la renta de 446,175; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del afio es de 589,472.

8.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012
Saldos al comienzo del afio -
Provisién del afio 589
Pagos efectuados (1,107)
Saldos al fin del afio (518)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente

8.4 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal Reconocid
comisnzo oenlos Saldosal
del afio resultados fin del afio

Afio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacién a:
ISD impuestos . - 146 146
Subtotal . - . 146 146
Total - 146 146

8.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

13
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2012

Utilidad seguin estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,734
Gasto de impuesto a la renta 589

" Amortizacién de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles 683
Impuesto a la renta cargado a resultados 589
Tasa de efectiva de impuestos 34%

8.6 Aspectos Tributarios -
Cédigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios,
el siguiente: -

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el
ano 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medici6n del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Sucursal utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%
y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiilas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto
alarenta.
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10.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA .

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a 6 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Sucursal no prepard, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, el estudio de precios de transferencia
requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. De acuerdo con la opinién de la Administracion, los efectos derivados de dicho

estudio, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en

conjunto.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus neg'bcios y actividades de financiamiento, la
Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden _afectar de manera més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de ‘una organizacién y de sistemas de informaéién. administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la
Sucursal, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito »
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una
politica de tnicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

/ DPERADOL
L Quito




"R B R EREEEEERBEEEEREERE BB E R B E B B B B o

Notas a los estados financieros (continuacién)

16

10.2.1

10.3.1

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes
o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La Sucursal define que las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con la Sucursal no excedi6 del 20% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no
excedi6é del 5% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el afio.

Riesgo de liquidez

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como Ia
gestion de liquidez de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital

La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Sucursal revisa Ia estructura de capital de la Sucursal sobre
una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo . US$ 1,147 mil
Indice de liquidez 1.04 veces
Pasivos totales / patrimonio 21.52 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que la Sucursal,
ademas que cumple holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la sucursal en relacion
con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

10.2 Categorias de instrumentos fihancleros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre de

2012 2011
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 9,313 3,862
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 12,285 -
Total : S ' 21,598 3,862
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (Nota 7) 22,985 3,860
Total 22,985 - .3,860

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracién de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

11. INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Un resumen del capital asignado es como sigue:

31 de diciembre de

2012 2011
Capital asignado 2 2
Utilidades retenidas 1,291 -
Total 1,293 2

11.1 Capital Asignado ,
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital asignado de la Sucursal est4 totalmente pagado.

11.2Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
17 -
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2012

Utilidades retenidas - distribuibles : ' 1,291

Total 1,201

12. INGRESOS
Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios
" Refinerfa del Pacifico 38,965
Refineria Esmeraldas 23,873
Total 62,838

Los ingresos de la Sucursal provienen de los contratos suscritos con el Estado a través de la Refineria de
Esmeraldas y de la Refineria del Pacifico, para ejecutar las siguientes obras:

1.  Fiscalizacién y gerenciamiento del programa de rehabilitaciéh de Refineria Esmeraldas.
2. Soporte en servicios y gerenciamiento en el proyecto Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012
Costo de ventas 60,712
Gastos de administrativo 153
Gastos de venta 8
Otros gastos 231
Total ' ' 61,104

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

18




R EEEEEEEREEEREEREEREEEREEEEER BB B B B a e o

Notas a los estados financieros (continuacién)

2012
Costos por asistencia técnica 9,502
Costos por servicios del exterior 49,157
Ofros costos (ISD) - 2,052
Gastos honorarios y asesorias 57
Gastos seguros 11
Suministros de oficina 30
Otros servicios ’ 8
Provisién de cuentas incobrables 231
Otros gastos 55
Gastos financieros 1
Total 61,104

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones Comerciales .
Durante el afio, la Sucursal realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes y Compra de bienes y

serviclos servicios
2012 2011 2012 2011
Del exterior:
WorleyParsons International Inc (1) - - 51,042 -
- - 51,042 -

(1) Corresponden a pagos de servicios prestados con Casa Matriz (WorleyParsons International Inc
Houston) entre ellos asistencia técnica y por reembolsos de gastos. ‘

14.2 Administracién y alta direccién - Los miembros de la administracién y demds personas que asumen la
gestion de la Sucursal incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales o relevantes.

14.3 Saldos pendientes - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo adeudado a Casa Matriz es de 12,629
cuyos valores seradn cancelados en el corto plazo, a continuacién un detalle.

19
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2012
Proyecto
EP Esmeraldas 11,647
RDP Pacifico 082
12,629 .

14.4 Remuneracién y compensacion de la gerencia clave - Durante los afios terminado al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, no se han pagado rubros, compensaciones e indemnizaciones a ejecutivos y
administradores '

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

31 de diciembre de 31 de diclembre de

2012 2011 2012 2011
Saldos adeudados Saldos adeudados a
por partes partes relacionadas
relacionadas
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP 7,156 - - -
WorleyParsons Intermnational Inc. - - 12,629 B

Total 7,156 - 12,629 -

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.’

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal el 16 de Octubre de 2013 y seran presentados a la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serén aprobados por la Junta de
Directores sin madificaciones.

bitle § Torhe
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[
Seiiores _ a
Superintendencia de Compaiiias .

Presente

Noviembre 14, 2013

Estimados sefiores:

Con fecha 25 de octubre del presente afio, La empresa WorleyParsons International, INC con
expediente No. 143173 procedi6 a cargar en el portal web de la Superintendencia de Compafiias lo
siguiente:

Estado de Situacién Financiera ¢ Adjunto informe de auditoria y notas a los Estados
Estado de Resultados Integral Financieros

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo del Efectivo

Némina de Administradores

Notas a los Estados Financieros-

Informe de Auditoria Externa

RUC

Por lo que solicitamos nos proporcione 3 ejemplares de los Balances y anexos presentados
correspondientes al ejercicio 2012.

Por la gentil atenci6n al presente anticipo mi sincero agradecimiento.

Atentamente,

BIDO
Raymond Marvin Falcon Jr. - 5\ h g T KL Kf_lr % aC.
RUC 1792345928001 . . .
WorleyParsons International INC. g P vy et E’; u eda 0.
§réa. BernardQ iy




