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Informe de los auditores independientes

A WorleyParsons International inc., Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de WorleyParsons International Inc., Sucursal Ecuador
(una sucursal de WorleyParsons International Inc. de Estados Unidas que a su vez tiene como Casa Matriz a
WorleyParsons Limited una Compafila domiciliada en Australia), que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en la inversidén de la Casa Matriz v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del controel interno que la
gerencia determina como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores materiales, va sea debido a fraude o error.

Responsabhilidad dei auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financiercs adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estades financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye |a evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en coensideracion
los controles internos relevantes de fa Sucursal, para fa preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con das circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de fa Sucursal. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de si los principios de contahilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros,

Consideramoas gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

A member firm of Ernst & Yo'ty Glebal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la opinidn calificada de auditoria
Limitacién al alcance

Al 31 de diciembre de 2014 no hemos recibido la evaluacién de los asesores legales de la Sucursal respecto
de las posibles contingencias que podrian derivarse o no, como resultado de la prestacién de servicios de
Ingenieria de detalle por parte de la Sucursal a su cliente EP PetroEcuador, previo a la firma del contrato
correspondiente, el cual fue suscrito posteriormente, tal como se indica en la Nota 13 a los estados
financieros adjuntos. La Administracién de la Sucursal considera que no existen contingentes gue puedan
derivarse como resultado de la prestacidn de los servicios de Ingenieria mencionados, previo a la firma del
contrato.

Desviacion en la aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado a esa fecha la Sucursal incluyé en el estado de resultados
costo de ventas por servicios prestados por USS 977 correspondientes al afio 2013. Debido a esta situacion
la utilidad antes de impuestos se presenta subestimada en dicho monto, no existe efecto en la inversién de la
Casa matriz.

Opinidn calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descritos en el pérrafo de bases para la
opinidn calificada de auditoria, limitacidn al alcance del auditor; v excepto por los efectos del asunto descrito
en el parrafo de bases para la opinidn calificada de auditoria, desviacién en la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera; los estados financieros mencionados en el pdrrafo primero
presentan razonabiemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de WorleyParsons
International Inc. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2014, y los resuftados de sus operaciones, [0s
cambios en la inversion de su casa matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Nermas Internacionales de Informacion Financiera.

g.d/r//ﬂa?

RNAE No. 462

Milton Vdsconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
6 de enero de 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited



WorleyParsons International INC.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en miles de Dolares de E.UA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bances

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos cerrientes

Otros activos

Total activo corriente

Activos no corriente:

Activos por impuestos diferidos
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo e inversion de Casa Matriz
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas per pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivo corriente
Total pasivo

Inversion de Casa Matriz:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total inversién de Casa Matriz

Total pasivo e inversion de casa matriz

7
/

RaymoM Marvin Falcon Jr
Representante 1 egal

Las notas adjuntas a los estados financieros sen parte integrante de estos estados.

Notas

o> B e B & ) . N

9(c)

12

2014 2013
§,926 5,322
74,208 26,362
2,163 5,076
3,396 2,588
88,691 39,348
522 204
522 204
89,213 39,562
77,274 35,114
6,498 1,183
83,772 36,277
83,772 36,277
2 2
5,439 3,273
5,441 3,275
89,213 39,622

Delojtte.

Deloe

“Tovdhe

Deloitte & Teuche Ecuador Cia. 1 tda.

Contador General



WorleyParsons international Inc.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Ingresos por prestacion de servicios
Costo de venta
Margen bruto

Gastos de administracién
(Gastos de venta

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos gaste peor impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total impuesto a la renta

Utilidad del afic y total resultado integral del afio

Notas

13

14

14
14
14

f\) clortre ﬁ TooME.

2014 2013
114,841 65,942
(108,107) {62,840)
6,734 3,102
(719) (325)
(31) (4)
(2,965) 1)
3,019 2,772
(1,171) (848)
319 58
(852) (790)
2,166 1,982

Deloitte.

Raymonc’/Marvin Falcon Jr
Representante Legal

Delcitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General

Las notas adjuntas a les estados financieros son parte integrante de estos estados.



WorleyParsons International INC.

Estado de cambios en la inversion de casa matriz
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en miles Délares de E.UA.

Capital Utilidades

asignado Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre de 2012 2 1,291 1,293
Mas

Utilidad del afio - 1,982 1,082
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2 3,273 3,275
Mas

Utilidad del afio - 2,168 2,166
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2 5,439 5,441

gﬁ Celoitie.
| \O@foﬂ'@ L TOJCﬂlé.

Raymoné(Marvin Falcon Jr Deloitte & Touche Ecuadcr Cia. Ltda.

Representante Legal Contador General

Las nctas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



WorleyParsons International INC.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en miles de Doélares de E.UA

Notas 2014 2013
Actividades de operacion:
Recibido de cdlientes 88,835 67,759
Pagos a proveedores y a empleados (69,093) (71,157)
Costos financieros (2,965) (N
Otros (13,203) (592)
Flujo neto de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de
operacion 3,574 (3,991}
Actividades de inversion:
Inversiones 30 -
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de inversion 30 -
Efectivo y bancos:
Incremento (Disminucion) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo 3,604 (3,991)
Saldos al comienzo del afio 5,322 9,313
Saldos al fin del aho 8,926 5,322
Deloitte.
Detorre._l ooche.
! Raymond Marvin Falcon Jr Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida.

Representante Legal

Contador General

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



WorleyParsons International INC., Sucursal Ecuador.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en miles Délares de E.U.A.

1.  INFORMACION GENERAL

WorleyParsons International Inc., una sucursal de WorleyParsons International inc. de Estados Unidos de
América que a su vez tiene como Casa Matriz a WorleyParsons Limited una compania domiciliada en Australia,
se domicific en e! Ecuador mediante protocolizacion efectuada el 11 de noviembre de 2011. Fue autorizada por la
Superintendencia de Compafias para establecer una Sucursal en el Ecuador y operar en el pais el 23 de
noviembre de 2011 y se la inscribid en el Registro Mercanti! del Distrito Metropolitano de Quito, e! 25 de
noviembre de 2011, Su domicilio principal es en la Avenida Republica de! Salvador y Naciones Unidas 1084,
Edificio Mansién Bianca local 16, Quito, Ecuador.

La Sucursa! fue creada con el chjeto de prestar servicios de consultoria, control de calidad, gerenciamiento
revision e inspeccion de proyectos para las empresas de hidrecarburos. La Sucursal mantiene come clientes a
Refinerfa del Pacifico, Eloy Alfaro RDP, Compaiiia de ecenomia mixta y EP Petroecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados para su emision por ia Administracion de
la Sucursal, con fecha 1 de octubre de 2015.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacicnales de
informacién Financiera (NilF).

b) Responsabilidad de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Sucursal, que manifiesta expresamente que ios estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIiF"), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

c¢) Bases de preparacién
Los estados financieros de WorleyParsons International INC., han sido preparados scbre las bases del
costo histdrico. El costo histérico esta basado generaimente en el vaior razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

jii.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros de la Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos incluye aquelios activos finandieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un piazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios.

impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utllidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ufilidad gravabie difiere
de ja utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deduciples. E! pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de 10s acfivos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en e! periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal debe compensar activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la sucursal tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos se reconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién O suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejempto por cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o



Notas a los estados financieros (continuacion)

f)

q9)

directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impuésto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre fa renta
vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas, es del 22%.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualgquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurridas en una adquisicién de activos © en una
presentacion de servicios no resulte recuperable de ia autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del active o como parte del gasto,
segln corresponda.

e Las cuentas por cobrar y pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 gue corresponda a
pagar a la autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por pagar en el estado de situacian
financiera, segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga gue desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancetar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 03 riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, suvalor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

h)

i}

Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de avance del contrato. E
estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

+ Los honorarios de servicic incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia
a la proporcion del costo total def servicio prestado para el producte vendido, considerando las
tendencias historicas en el numero de servicios realmente prestados sob+re bienes vendidos
en el pasado; y,

+ Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida
en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida ¢ permitida per alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencidn de liguidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al page del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resuftados.

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros a! valor razonable en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Sucursal determina la clasificacion de sus
activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los actives financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto

en resultados.

Las compras 0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o per convencion en el mercade (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Sucursal se compromete a

comprar o vender el activo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los actives financieros de fa Sucursal incluyen efectivo en caja y equivalentes de efectivo, cuentas por

cehrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
Los activos financieros al vaior razonable con efecto en resultados incluyen los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como

valor razonable con efectos en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tornados por la Sucursal que no se designan como instrumentos de cobertura
en relacicnes de cobertura segun las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para

negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en diche valor razonable son reconocidos
cemo ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Sucursal nc tiene activos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Activo financiero mantenidos hasta su vencimiento

Sen activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Sucursal tiene la intencién y [a capacidad de mantener hasta su vencimiento. i
la Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categeria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financiercs sen medidos inicialmente al valor razonable mas los costes de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de entre 180 dias.



Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses desde ia fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuaies
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Cuando la Sucursal haya transferido sus derechos contractuates de recibir ios flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Sucursal sobre el activo. En ese caso, la Sucursal también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflgjen los
derechos y las obligaciones que la Sucursa! ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maxime de
contraprestacion que la Sucursal seria requerida a devolver.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por

pagar, segun sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su

reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de los

préstamos y cuentas por pagar que son contabiiizados al costo neto de los costos de transaccion

directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando ia Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del

instrumento. Los pasivos financieros son ciasificados como obligaciones a corto plazo.
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m)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Se clasifican comc mantenidos para negeciar at momento del reconocimiento inicial.  Cualguier
ganancia o pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en fa transaccién.
Fosteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
0 Servicios es de 45 y 60 dias.

Baja de un pasivo financiero
La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Sucursal.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una hase neta o de realizar el activo y cancelar el pasivoe simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

E! valor razonable de ios instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumente que sea
sustancialmente igual, el anélisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos de valuacién.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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n) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional scbre la situacion

financiera de la Sucursal a ia fecha del estado de situacién financiera (eventes de gjuste) son incluidos en

los estados financieros. Los eventos posteriores impeortantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

0) Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas aun no vigentes

La Compariia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones gue fueron

emitidas por el IASB, pere que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a las NYF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una coniraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion
del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NI!F 24 Informacion a revelar sobre paries relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a ia NiIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la N!IF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con
posicicnes compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NilF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIF 8@ Instrumentos financieros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julic de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de jutio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,

con e! proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacién de la informacion disponible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones

contables se reconocen en el periodo de |a revision y periadas futuros si la revision afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuenies.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha utilizado en el

proceso de aplicacion de los criterios contables:
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5.

a}

b)

<)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicic de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion de! importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando e} valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse
reccnocide la perdida por deterioro.

Durante el afio 2014, la Sucursal no ha registrade una pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido
La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (Jlegal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obiigaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones Se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Si el efecto dei valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se descuentan utilizando
una tasa actuai de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, ios riesgos especificos
dei pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
incluye efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales.

2014 2012
Efectivo y bancos 8,896 5,320
Inversiones temporales 30 2
Totai 8,926 5,322

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por caobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se componen

como sigue:
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2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:;
Clientes locales 56,196 19,477
Provision de cuentas incobrables {231) {231)
Subtotal 55,865 19,246
Ctras cuentas por cobrar;
Provision de ingresos 12,463 -
Reembolsos de gaste por facturar {1) 5,088 6,527
QOtras cuentas por cobrar a compafiias
Relacicnadas 692 589

74,206 26,362

(1) Corresponde a reembolsos de gastos que al 31 de diciembre de 2014 no se habian facturade a los
respectivos clientes.

Al 31 de diciembre de 2014, los clientes de {a Sucursal son: EP Petroecuador y RDP Refineria del Pacifico; y
representan el 100% del total de {a cartera.

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta 18C
dias. Los servicios no facturados, usuaimente se facturan conforme a io estabiecido en las clausulas de ios
respectivos contratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la antigiedad de! saido de las cuentas por cobrar comerciales, neto de
provision es como sigue:

2014 2013
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada  Deteriorada Total
Vigente {hasta 180 dias} 56,832 - 55,832 19,246 - 19,246
Vencida (Mas de 180 dias) (1 - 354 364 - 231 231
55,832 364 56,196 19,246 231 19,447

(1) Al 31 de diciembre de 2014, La Sucursal mantiene cuentas por cobrar con EP Petroecuador y RDP
Refineria dei Pacifico por USD 56,196, las cuaies a la fecha de este informe aln se encuentran en proceso
de cobro.

10
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El movimiente de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo Iniciat 231 231
Adicicnes -
Saldo final 231 23
6. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
2014 2013

Gastos pagados por anticipado:

Anticipo a proveedores 3,096 2,473

Arriendos anlicipados - 3

Seguros Anticipados 169 78

Depésitos en garantia 131 34
Total 3,395 2,588

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2014 2013

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 9,683 8,303

Proveedores del exterior - 3
Comparifas relacionadas:

WorleyParsons International Inc. {(Ver nota 14.3} 16,095 14,154

WorleyParsons Colombia  (Ver nota 14.3) 5 -

WorleyParsons Per(l SAC  (Ver nota 14.3) 46 -
Sub total 25,829 22,480
Ofras cuenfas por pagar

Provisiones {1) 45,890 5284

Anticipos de Clientes 5,555 7.370
Total 77.274 35,114

El periode de créditc promedio de compras de bienes y servicios es 45 dias desde la fecha de 1a factura.

1) Incluye tos siguientes conceptos:
a. Provisicnes sin factura por 45,890 (5,284 en el afio 2013) por los siguientes conceptos:

11
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i.  Gastos incurridos a cuenta de clientes que posteriormente serdn reembolsables por 12,483
ii. Costos por servicios técnicos recibidos de casa matriz por 23,004.
iii. Costos por servicios técnicos recibidos de subcontratistas locales por 8,028.

b.  Provision por impuesto a |a salida de divisas por 2,374 (826 en el afio 2013)

8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2014 2013

Activos por impuesto corriente:
impuesto a! valor agregado (IVA) (1) 704 4,103
Crédito fributario ge impueste a la renta 1,459 973
Total 2,163 5,076
Pasivos por impuesitos corrientes!
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 6,492 766
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagary

Retenciones 8] 397
Total 6,498 1,163

1} Comesponde a:
i. Crédito tributario de IVA en compras por 704 {1,393 en 2013).
ii. WA retenido {2,710 en 2013}
jii. La Sucursal procedio a efectuar la solicitud de reclamo de retenciones de !mpuesto al Valor Agregado, la solicitud

fue aprobada por el Servicio de Rentas [nternas en diciembre de 2014,

9.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuestc a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como stgue:

2014 2013
Impuesto ala renta corriente 1,171 848
Efeclo en el impuesto diferido:
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origeny
reverso de diferencias temporarias {318) (58)

Total gasto por impuesto a la renta del afo 853 790

12
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b}

c}

Impuesto a la renta corriente

Una conciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles

Base imponible

Tasa de impuesto

impuesto ala renta causado

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de

2014 2013
3.019 2772
2,304 1,082
5,323 3,854

22% 22%
1,171 8438

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente

manera:

Afio 2014

Actives {pasivos) por impuestos diferidos en

refacion a:
iSD impuestos

Total

Anho 2013

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en

relacion a:

15D impuestos

Total

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo enlos fin del
del afio resultados ano
204 318 522
204 318 522
Saldos al Reconocid
comienzo oenlos Saldos al
del aho resultados fin del aio
146 58 204
146 58 204
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d)

Conciliacién de la tasa
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable muttiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 3,019 2,773
Efecto del impuesto minimo - -
Gastec impuesto a |z renta a la tasa impositiva vigente (2014

y 2013, 22%) 664 610
Gastes no deducibles (diferencias permanentes) 189 180
Gastes ne deducibles (diferencias tempaorales) - -
Impuesto & la renta reconocide en resultados 853 790
Tasa efectiva de impuesto a la renta 28% 28%

ASPECTOS TRIBUTARIOS

a)

b)

Reformas tributarias.-

En diciembre de 2014, se promuigd la Ley Organica de incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Cédigo Crganico de la Produccion,
Comercit e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para ia Equidad
Tributaria en el Ecuador.

En diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, con el cual se reformd entre otras normas el Reglamento para la Aplicacion

de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Safida de Divisas.

Precios de transferencia:

E! viernes 10 de julio de 2015 fue actualizada, en la pdgina web de! Servicio de Rentas Internas (SRl o
AT), la Ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, a fa que refiere la
Resolucién NAC-DGERCG15-00000455 de la misma institucion, publicada el 29 de mayo de 2015. La
Ficha Técnica, publicada originaimente el mismo dia que la Resolucion en mencién, ha sido establecida
para guiar la elaboracion de los informes integrales de precios de transferencia en Ecuador e incluye la
forma de presentacion, contenido, férmulas de calculo y andlisis a realizar para una aplicacion
estandarizada de precios de transferencia. Su aplicacion es obligatoria para todos los anexos e informes
de precios de transferencia que se entreguen, en adelante, a la Administracion Tributaria.

Situacidn fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facuitad de revisar ias declaraciones
del impuesto a la renta de ia Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
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de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

El 1 de agostc de 2014, ef Servicio de Rentas Internas dispuso el proceso de determinacion de las
obligaciones triputarias correspondientes al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2012. El 10 de julio de
2015, el Servicio de Rentas Internas emitio el acta final por el procese de Determinacién por el afio 2012,
concluyendo que no se han evidenciado glosas.

Se interpuse una solicitud de devolucion de Retenciones de Impueste al Valor agregade del periodo de
Jjunio a noviembre de! gjercicio fiscal 2012, la cual fue aceptada por la Administracion Tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables ia tasa del impuesto a la
renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se menciona en el literai (a), se establece la
tarifa general de impuesto a la renta det 22% sin embargoe si:

« La participacion accionaria corresponde a residentes o establecidos en parajsos fiscales o
regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera
determinado de manera propercional aplicando la tarifa del 25% sobre ia parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en ios mencionados paraisos
fiscales, sobre la diferencia se Hquidara el Impuesto a ta Renta, a !a tarifa del 25%.

» La participacion accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, sea igual o superior at 50% del capital social, se liquidard el Impuesto a la
Renta a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o gque estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les
aplicara una retencién en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas
naturales (35%).

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en le literal (a), se han incorporado
las siguientes reformas para la determinacién del impuesto a la renta:

« En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se otorga una
exoneracién de impuesto a la renta de hasta 5 afos a las inversiones nuevas y productivas de
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acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio en Inversidn en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

Se otorga un beneficiario tributario, por deduccion adicional por 5 afos det 100% de la
depreciacién de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la
vigencia del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas
sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

Se ha incluido como ingreso gravadoe, fos generados por la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracion, explotaciéon, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el
Fcuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depésitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes Iimites a las deducciones de gastos los cuales se detfallan a
continuacion:

En general, la deduccién de los gastos de promocion y publicidad, sera deducible hasta 4% de
los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen
alimentos con contenido hiperprocesado.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consuitoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En
el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables
se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de {a base imponible mas el valor de las regalias.*

La depreciacién correspondiente al revallo de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo.

Se permite el reconacimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Regtamento.



Notas a los estados financieros (continuacion)

17

{c)

(d)

(e)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afc inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo cascs de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipe determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimao.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipc del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuades desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financiercs en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

» Transferencias de dinerc de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al extericr por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en e Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrclio Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
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(e)

sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en ei Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

E! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado coma crédito tributario para ia determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias 0 personas naturales gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca ef Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

En tos cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se establece que la
base imponible dei ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacion. Guando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de exencidn de!
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciones del !SD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capita!
de inversicnes gue hubieren ingresado al mercado de vaicres del Ecuador; y, aguelios provenientes
inversiones en ftitulos valores destinados al financiamienio de vivienda, microcrédifo e inversiones

previstas en el Codigo de la Produccion, Comercio e inversiohes.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 15 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de
plena competencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a)

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa a! valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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b)

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmenie en uso por parte de la
Sucursal, st es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
confractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes solvenies, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal dnicamente realiza transacciones
con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito confinua se realiza sobre la

condicion financiera de las cuentas por cobrar.

ta Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédifo significativas con ninguna de {as pares o
ningun Grupo de contraparntes con caracteristicas similares. La Sucursal define que las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de
crédito relacionado con la Sucursal no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio.
La concentracién de riesgo de crédito con aiguna otra parte no excedié de! 5% de los activos monetarios

brutos en ninglin momento durante el afo.

i. Riesgo de liquidez
El Directorio es el que tiene !a responsapilidad final por la gestion de liquidez. E! Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de fa Sucursal. La Sucursal manegja el riesgo de Iiduidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniforeando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

ii. Riesgo de capital
La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.
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El comité de gestidn de riesgo de la Sucursal revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una
base semestral. Como parte de esta revisién, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de ia Sucursal se detallan a continuacion:

2014 2013
Capital de trabajo 4,919 3.071
Indice de Liquidez 1,06 veces 1,08 veces
Pasivos totales / Inversion de Casa
Matriz 15.40 veces 11,08 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo que la Sucursal, ademas
que cumple holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la Sucursal en relacién con las emisiones

de aobligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

c¢) Categorias de instrumentos financieros
£l detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 8,926 5,322
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 74,206 26,362
Total 83,132 31,684
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
per pagar (Nota 7) 77,274 35,114

Total 77,274 35114

d) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracion de la Sucursal considera gque los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

20



Notas a los estados financieros (continuacion)

12 INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Un resumen del capital asignado es como sigue:

Capital asignado

Utilidades retenidas

Total

a) Capital Asignado

2014 2013
2 2
5,439 3,273
5,441 3,276

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital asignado de la Sucursal esta totalmente pagado.

b) Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles

Total

13 PRINCIPALES CONTRATOS

2014

2013

5,439

5439

3,273

3,273

Los contratos de prestacion de servicios que mantiene la Sucursal son como sigue:

2014 2013
RDE {EP} (a) RDP (b) RDE (EP) () TOTAL RDE {EP} RDP TOTAL

Monto Contrato (1) 145,586 205,748 12,698 364,032 38,601 205,748 244 349
Subcontratos 27,460 - - 27,460 1 9,108 - 19,108
Ingresos facturados 45,009 25,621 4811 75,441 28,004 30,529 58,533
Ingresos no facturados 25,604 10,993 2,803 39,400 4,863 2,548 7,409
Total de ingresos 70,613 36,614 7.614 114,841 32,867 33,075 65,942
Costo de Operacién:

Honorarios casa matriz {2) 47,473 21,569 2,370 7412 19,958 20,586 40,544

Honorarigs relacicnada (2) 114 - 254 368

Subcontratista (2) 20,979 12,818 2,530 36,327 10,464 10,015 20,479

Impuesto Salida de Divisas (2) - - - - - - 1.817
Total costos operacion 68,566 34,387 5,154 108,107 30,422 30,601 62,840
Total anticipos recibidos 3,122 - 2,289 5411 6,811 559 7,370
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(M

(2)

La Sucursal ha suscritc los siguientes contratos:

{a)

(b)

()

Fiscalizacion y Gerenciamiento del Programa de Rehabilitacién de la Refineria Estatal de
Esmeraldas

Este contrato fue firmado el 22 de noviembre de 2011. El objetivo del contrato es la Fiscalizacion de
la rehabilitacién, provisién y pre comisionado, incluidas dentro def programa de rehabilitacion de la
Refineria, para lo cual se obliga en entregar en perfectc estade el preducto final de acuerdo a las
especificaciones de la oferta técnica. Como parte de este Contrato, la Sucursal ha entregado tas
garantlas de Fiel Cumplimientc de Contrato y Buen Uso de Anticipo. Adicionalmente se ha firmadc 4
contratos complementarios al contrate principal.

Contrato de Ingenieria de detalle de la Refineria Estatal de Esmeraldas

Este contrato fue firmado el 24 de diciembre de 2014, El objetivo de este contrato es realizar los
trabajos de ingenieria de detalle Merox 200, Merox 300 y Aguas Amargas Z3 de conformidad a los
pliegos, oferta y de negociacién. Como parte de este Contrato, la Sucursal ha entregade las
garantias de Fiel Cumplimiento de Contrato y Buen Uso de Anticipo.

E! servicio inicid en el mes de abril del 2014 y culmind en el mes de diciembre del 2014 fecha en Ia
cual se suscribié el contrato.

Desarrollo de 300,000 barriles de petrdleo en la refineria Petroguimico establecida en la
provincia de Manabi - Ecuador, gerenciamiento de desarrollo en distintas etapas

Este contrato fue firmado el 22 de noviembre de 2011. El objetive de este contrato es proveer de
soporte en servicios y gerenciamiento en el proyecto Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP. Como
parte de este Contrato, la Sucursal ha entregado las garantias de Fiel Cumplimiento de Contrato v
Buen Uso de Anticipo.

Estudios para el Proyecto de Reingenieria y Construccion del Sistema de Drenajes de los
Fluentes Liguidos de Refineria Esmeraldas

Este contrato fue firmado el 20 de agosto de 2014. El objetive de este contrato es prestar el servicio
para los estudios para el proyecto de reingenieria y construccién del sistema de drenaje de los
fluentes liquidos de Refineria Esmeraldas. Como parte de este Contrato, la Sucursal ha entregado
las garantias de Fiel Cumplimiento de Contrato y Buen Uso de Anticipo. Adicionalmente se han
firmado 3 contratos complementarios al contrato principal.

Ver nota 14, costos por asistencia técnica, del exterior y por impuesto a la salida de divisas {ISD).
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14, COSTOS DE VENTA Y GASTOS POR SU NATURALEZA Y FUNCION
Un resumen de |os costos de venta y gastos por su naturaleza y funcién reportados en los estados financieros
es como sigue:

2014 2013
Costo de ventas 108,107 62,840
Gastos de administrativo 719 325
Gastos de venta 31 4
Gastos financieros 2,965 1
Total 111,822 63,170

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
Costos por asistencia técnica (1} 36,327 20,479
Costos por servicios del exterior (2} 71,780 40,544
Gastos de honorarios y asesorias KYS| 165
Gastos de segures 100 50
Suministros de oficina 55 15
Alcjamiente y vivienda 37 -
Otros servicios 44 15
Otros gastos 112 80
Gastos de venta 31 4
Gastos financiero 2,965 1,818

Total 111,822 63,170

(1) Corresponden a costos por servicios subcontratados por la Sucursal con Tecnazul, para la
administracion y supervision del proyecto de Fiscalizacion y Gerenciamiento del Programa de
Rehabilitacion de la Refineria Estatal de Esmeraldas.

2y Corresponden a costos por servicios prestades por WorleyParsens International Inc., para los proyectos
de: i) Fiscalizacion y Gerenciamiento del Programa de Rehabilitacion de la Refineria Estatal de
Esmeraldas, ii} Contrato de Ingenieria de detalle de la Refineria Estatal de Esmeraldas, iii) Desarrolle de
300,000 barriles de petrélee en la refineria Petroquimice establecida en la provincia de Manabf -
Ecuador, gerenciamiento de desarrolle en distintas etapas y Estudios para el Proyecto de Reingenieria y
v} Construccién de! Sistema de Drenajes de los Fluentes Liquidos de Refineria Esmeraldas. {Ver Nota
13).
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELLACIONADAS
a) Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Sucursal realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Compra de bienes y

servicios Reembolsos
2014 2013 2014 2013
Det exterior;
WorleyParsons International Inc (1) 71,365 40,544 3,234 2,060
WorleyParsons Perd SAC 408 - - -
WorleyParsens Colombia SAS 7 - - -
71,78C 40,544 3,234 2,060

(1) Corresponden a pagos de servicios prestados con Casa Matriz (WorleyParsons International Inc. Houston) entre

ellos asistencia técnica y por reembolsos de gaslos.

b) Administracion y alta direccidon - Los miembros de la administracion y demas personas gue asumen la
gestion de la Sucursal incluyendo a 'a gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado a! 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.

c) Saldos pendientes - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo adeudado a Casa Matriz es de 47,435y
14,154 respectivamente cuyos valores seran cancelados en el corto plazo, a continuacién un detalle:

2014 2013
Proyecto
EP Esmeraldas 21,568 4,065
RDP Pacifico 15,718 10,089
EP Esmeraldas Ctros Proyectos 1,812 -
39,098 14,154

d) Remuneracién y compensacion de la gerencia clave - Durante los afios terminado al 31 de diciembre

de 2014 y 2013, no se han pagado rubros, compensaciones e indemnizaciones a ejecutivos o
administradores.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA

Entre e! 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos gque en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal el 1 de octubre de 2015 y serén presentados a la Junta de Directores para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serén aprobados por la Junta de
Directores sin modificaciones.
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