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. Estado de Resuitadas Intzgrales
s A1 31 de Diciembre del 2072

[Con cifras corrsspondientes de! 2013
*presado en délares os los Estados Unidas de América)
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- Notas 2014 S
= ngresos de aclividades ardinarizs 16 591,181 248 324
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FINCA LOS NONNDS 5.4, FINCANONNOS

(Manta — Ecuadar]

Zatado de Cambios en ol Fatrimorio
Al 31 de Diciemare d=l 2014
{Con cifras cormesnondiznizs dal 2313
{Exprzzado en ddlzres de Ios Estzaos Unidos de

Amgrica)

Capital Fardidas
_Soelal Acumuladas  Total
Saldos al 31 ge diziamare del g0 1.C00C M25.232) (122 222}
Ferdids nelz - (278 26E; {h72 986
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FINCA LOS NONNOS 5.4, FINCANONNOS
(Manta — Ecuadgr)

=Zstado de Resulkados Imegralzes
Al 3 d= Dicizmbre del 2014
rion cifraz Torrespandizntas dol 2013)

{Exprasado en déizres d2 los Estados Unidas ge AmErics)

MNotas _ 2m14 2013

Flujo de efectivo utilizado de actividades de
Operacidn {nota 26}
Efectivo Racibiro de cliemniss 551,818 97 Egd
Efective Pagado a proveedares ¥ 4 embleados {1.581.220y 292.423)
Flujo neto de ofective utillza do de actividades de

Operacicn A1.028.811) (94,5591
Flujo de efoctivo utilizado on actividades de
inverslan:

Efectivo ulilizads =n adguisiciones ds propisdades
¥ 2qUipos B (5243100 (2,299 732)
Flujo neto de efoctiva utilizad @ en actividades de
inversién _ 15243100 (2988.7am
Flujo de efectivo provoniente de actividados de
financiacign:
Préstamos de partzs relacionadas

y15 1544915 gz03312
Flujo neto de efectivo Proveniente de actividados
de financlacitn _ 1544815 2,403,345

Auments nsto =0 cfecive ¥ al equivalente de efactivg

(9,006) 2,021
Efective y equivalentes del efactivo | principio dal

A 4 14T zasp
Efective y equivalanizs de| efestivo 2l final del ado 4 2,465 11,471
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FINCA LOS NONNOS S A, FINCANONNOS
{Manta — Ecuadar)

Matzs 2 los Fsiaons Fmanciaros
31 de dicizmbre del 2014
(Con cifras correspondient2s del 2013)
(Expresgdes en délares de los Esladas Unidos de Amdrica. oxcepto par la informacian
zobre pomcentaies, plazos ¥ 1ases de irterss]

1. Informagion de la Compariia

FINCA LOS NOMMNOS S5.A. FINCANONNDS, en zdelaniz “la Compaiia® fue
constituida bajo laz leyes de la Republica d=l Ecuador 2n 13 ciudad dg San Fabla d=
tanta de la grovinciz 4= Manabi, mediante csenitura pdblica de! 3 de novismbre 4zl
2011, constitucidon aprobada por @ Intendencia de Compaiizs de Fortovicjo
medignte Rezolucidn No5C DIC.F11.000GEE2 del 25 de noviembre del 20%1 e
inzcrita en el Registro Merzentil d= |3 ciudad da Jaramijd el 5 de diciembre del misma
sin, Sus actividades cperativas, administrativas v financierss las desarrclla an sus
oficinas & instalaciones vbhicadas an ol FPargue Industrial d2l Algn, Camion Jaramigs,
Provinzia de Manabl.

El abjeto social dz 18 Compafia es la siemba criznza ¥ en odas 2us fasss de la
agriculiura v la ganaderla, incluyenda la vanta tanto &l cetal coma gl por mayor de
ioda clase de productos sgricolas v de ioda class ce ganada. Al 31 de diciombre del
2014, 1a criz y venta de ganado porcing ¥ sus derivados, representan sl 97% (85%
geri el 2013) do 2us ingresos operacionalss

2, Base de Praparacidn

a) Declaracion de cumplimiento

Los sstadas financieros de FINCA LOS NONNOS 3 A FINCANONNQS, zl 31 de
diciemnbre d=l 2014, han sido preparzdos ds souerdo con las Manmas
Iniernacionalss de Informacidn Financicra para Pequanas ¥ Medianas Entidades
{MIIF gara PYMES) emitidas por el Internafionzl Acoounting Slandards Board
{IASE par suz siglaz en ingiés), l@s cusles han sido sdoptadss por la
Superintendencia de Compafias 42! Ecuador v representan la adapeidn integral,
explicite v sin ressrvas de las referidas normas intermacionales y splicedes de
mancra uniforme a los ejercicics gue se prasentan

Los astadas financieros torminados el 31 de diciembre del 2014 hsn sido
auorizados por | gersncia general v 53ran prasentados a le Junta General de
accionistas para su aprobacian en los plazos eslablecidos por Ley.  En opinidn
de la Gerencia, eslos estadas financerss serén gprabados gin modificaciones.

b} Base de Medicion
Los estados financicros han sido preparadas sobre la baze del cosio hiztdrico,
excepto por agquellos actives biokdgicos valzrzados &l cierrs del periada al valar
razpriahle.

¢} Moneda Funcional v de Presentacidn

Laz peridas incluidas =n Ios estadas financierps de FINCA LOS NONNOS 5. A.
FINCAMOMNMNOS., 22 valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que
la entidad opera [moneda funcionzl). La moneds funcional de la Compania es el
ddlar de los Estados WUnidos de America (U33) gue canstituye ademds, |3
moneda do prezentaciin de oz esiados financierss. La Repihlica del Ecuadar
ne emite papel moneda prapic v en su lugar se uliliza &l dalar de oz Estadas
Unidos d2 &mérica como moneda de cursa legal,




(Expresadas en dolares de los Zatados Unidos de An

FINCA LOS NONNOS 8.4, FINCANONNDS

tManta — Ecuador)

Motas a los Ezlzdas Finen Cisros
H dz dici=mbre de| 2014
[Con ciftas corrsspondientes del 2073

1enica, excepto por la infarmecian
5abra porcontajes, plazos v rasas de interds)

- d)

{ii

_ Z. Baso de Preparaclan {cantinuacion)

Usa de Juicios v Estimaciones
La preparacion de Ios estedos finanzier

Normas Inlsmacionales g= informacion Financiers pera Pequefzs v Madianas
Entidades {NIF para Pymes), raquizre que = QErencia de |3 Compaiia efectis
siertas estimacionas, juicios ¥ BUDLSEDS gue puodsn alzciar | eplicaciin de las
polllicas contablos v jos impartes registrados de |os 2niivog, pEsivos, ingresos Y
greios. Las ssiimacignes ¥ ErEsunciones son ravissdas percdicamsnta y s
reccnocen de forma prospeclive. Entre los principales juicios ¥ esiimacionos
aplicadas por la Comparia son

05 adiuntos, de canformidad eaon las

() Juicia- En el procsso ge aplisar las palitices contzblos,
redlizads los siguiantzs [uicizs. aparle de
estimaciones:

la admirigiracién ha
oz juizies nvolusredos en fag

31 o8 mds probabiz qus ooura Hue do o contraria, que una szlida i
FECUTECS  Que  inearporzn bensficios  coondnicos procoda de una
obligzcién presants surgida = raiz de svenios pasados (cste juicio
detsming si se reconoca o A0, un pasiva).

- Cudndo una sntidad transficre &l compradar los resgas ¥ lag ventajas
significativos de |z Propiedzd de los bienss vendidos (este juicis, junio can

oiros  factores, dsfermina an HuUZ CASDE e reconace un ingreso
rrocedente de s venta de bienesz)

- La Administrazidn aplica =| juitio an 1z determinacicn dal wdlor necuparzhle
dz loz inventanios

- La Adminigtracion aplics af
tranzaceiones v salios can
corrants.

juicio profesional Hara la clasificacion do 15s
partes relacionadas come cormsntes o ope

- La Administracicn al aplicar las politicaz contables conienidas on sz NIF
para PYMES, utiliza el juicio profezional 2| conziderar |g materalidad de

Ioz elfecios en la aplicacian del tasto amortizado on |3 medigisn pozlsrior
de log activos v pasivos fing Neieres.

—_

Latimaciones y L SULCSICones - Las supoziciones ¥ olrzs fuentes clave de la
ncertidumbre de estimacionzs 4 la fechs del halance general, qua tiznen un
resgs significative de cayzar un ajuste significativa =n las valgres librg de
3clivos ¥ pasivas dentrg dal Froximo cjercicia financiera K0

La eztimacion de los valares roe uperables de la carara.

- La estimacion de 1= cbsolescenciz o delerior de los invaniarios.

- La estimacian del valor rezonahle de joe actives biokigices
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{Exprezadas en délares de los Estadas Unigss de Américs, excepto por lz informa

FINCA LOS NONNOS 5. 4. FINCANQNNOS
{Manta = Ecuador)

Motas 5 los Fstados Sinancieras
31 de diciembrs del 2014
{Cor cifras correspandisntes def 204 3]

cian
S00re parcentajzs, plasas y tasas de inlzrés)

- 2. Baso de Preparacicn {continuacion

= Estas estimaciones 22 realizan en funcian de |
sobre lps hechas analizadoz y basada en
- cuzlquisr easo, s posibla q

Las vidas utiles v los valores rosidisles d2 o2 muehles,

ensaros y
equipes, azl coma la valuacion delimpete recLgar

ablz de los mismos

El costa dg loz planes de pensién ds cosln definito v otras beneficios post
ampleo &5 determingds uzando valizcionss ecilanales. La wveluacisn
actuarizl involusra supuestos respects de tasas de descuento, tasa
SEparada ce iefomo sobre los activas. Tutyms aumzntes ds sueldn, t3zss
dz monalidad ete. Debida a |a natueraleza de: largo plazo de esios planzss,

tales estimaciones  estign sujetaz 2 una cantidad  significativa de
incertidumbre.

L& recuperabilidad de fos activos Far impuestas diferidas. So reconocen
aclivos por impuaste diferida para 1mdas las diferencras temparzrias
deducibles, en la madida que rezulte Frodablz que la Compariz dispongs
do ganancizs figcales futuras, contra lae gue cErgar ssas difersncias
ternporales deducibles. e requicrs ef usn significativa do juizio de pare
ge la administracion pare determinasr & vajar de (o5 aclives por impuesto
diterido que pueden ser reconccidos, 2n baze = |a pportunidad v nivel da
ulilidzdes  imponibles  futuras jurto con

la planificacidn dz fusturas
astrategias tibutarias o en base 3 las disposiciones Inbutzrias vigentes an
el Ecuadar,

La necesivad de canstituir provisionss ¥, on el caso de sar requaridas, el
valor de 185 mismses.

a mejas informasian dizpanible
la sxpedencia histérica,  En
U acamecimiantes que puedan tsner lugar en el

ey future ohliguen a madificarlas en los Brazimos periodos, o cual s2 rezlizaria
- de forma prospoctiva,
e 3. Resumen de Principalas Foliticas do Contabilidad

= Loz instrumentos financieros san contr
s activo finzncizra en una entidad VB

23 capial en ofra. En el caso de la Compafia, los activos v
Comezponcen a instrumsntos financigras besicos, fales como:
ey = Efesiivo v equivalents de efoctivo

= a}l Instrumentos financieros basicos

#tos que dan lugar simultaneamente. a un
un pasive financiers o un instrumerta de
¥ pazivas financizros

Prestamos v cuontas por cabrar comercialas

= Cusntas cor pagar provesdores

. = LCusnlas por pagar & pates relacionadas

11



et FINCA LOS NONNCE S.A. FINCANQNNQS
- tManta — Ecuadar]
— Maiaz alos Estados Financieros
31 d= dicizmbre del 2012
. (Con cifras coresoondizntzs del 2313
et {Expresadas en dolares de los Estadas Unidos de Amérnca, excepto par la intormacian
gabra porcaniajes. plazss v 1ases de2 interss)

et 3. Resumen de Principales Politicas da Contabilidad fcontinuacion)

Dz acuerdo & lg Seccion 11 de Las Momias Intemacionales de Informacion
e Financisra para Pequefas y Medianas Enlidadas (MIF para P¥YMFE), los activas

= y pasivas financieras de 1z Compadiz son instrumentos ques por su categoria de
i instrumsnto de deuda, son medidos 2l costo ameordizado v se ancusnlran

i revaladas por sus montos an el ezlzdo de situacian financiers v sus notas
- respectivas
o b) Baja de activos v pasivos financieros

&ctivas financieros: Un gctive financiero es dado de beja cuanda: (i) Expiren o se
- liquiden loz derechos contractualez scbre oz fAujos de efeciivo dal aclivo
rm fingncizm; o (i) La Compsdiz ha ransferido sustancialmente a terceros todos los
rieegos v ventgjas inherentes a la propicdad del aclive financiero; o (i) La
Compadia, a pazar de haber canservads alqunes riesgos v ventajas inhsrentes a
i Iz propiedad significativos, ha tranzfarido el control del activo a ofra para, y &

Tiene la cepecidad practica de wendsr el acivo en su intcgridad a una tercers
= parta na relacionada.

Pasivos fingnsisras: Un pasivo finenciero es dado de baja cuande la obligacion
de pago se termina. so cancals: o expird. Cusndo un pasivo finencisno existente
et g5 reemplazado par otro del mismo prestatario en condicionas significativamente
diferentes, o las condiciones san madiicadas en formz importgnts, dicho
reemplazo o modificgcion s& rata como una baja del pasivo origngl. s& reconooe
e do un nuevo pasiva i |a diferenciz sntre ambaos 20 [os resuliadoz del gjarcicio.

g} Efectivo y equivalente de efectiva

- El efectivo y cquivalentes & sfsctive 52 compons de los saldos del efective an
= cdja Yy depdsitos a |3 vista en bancos, que son wtilizados por 13 Compadiz en la
gestion dz sus compromisos 2 corto plazo.  Los sobregires Dancarios se
iy presantan en ol pasivo corignte dsl esiade de situacion financiera, on caso da
" haberlos. Fars proposito d2 presentacion del sstado de flujp de efectivo. log
eobragires bancznos son componentss del efective y equivalante 2l efectvo

= d} Deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar

- Los deudores comerciales y ofras cusntas por cobrar son activos financeros na
- derivados con pagos fijos o delermminables que no san cotizzdos en un merceds
= activo. S= incluyen en ¢l aclive cariente, excepto por los de vencimionos
mayorss 8 focs meses conlados desda la fecha dsl estsdo de siuacion
gl financiera, los cualss se clasifican como actives ne corrientes. Loz préstamos
: l=5 cuentas por cobrar comprenden @ las cuentas por cobrar comenciales,
) cuentas par cobrar & partes relacionadas ¥ otras cuentas par cobrar v fiznan une
g palitica de cobrg hasta 90 dias.
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FINCA LCS NONNOS 5 A FINCANONNGS
(Manta — Ecuador)

Notas 3 'os Estados Firannizros
31 vz diciembra del 2014
ion cilias correspandisntzs dol 2013

{Expresadas en dalares de las Fstados Unidos de Amearicg, excepto por 12 informacicn

E0bre porcentajes, plazos y tasas de inlsrés)

3

Resumen de Principales Politicas de Gontabilidad {cantinuacion)

El reconacirmiznts inicial de log doudares comarciales ¥ olras quentas por caobrar
&5 al prsoio de la franssccién que es el precio ds fa factura. Al final dei periodo
sobre el que se informa. estos activos Tnzncisros =i canstituycn una iransacsian
de financiacion, son lovadas al coste smonizado usendo ol maiodo de lasz de
interds sfeciiva, menas la estimacian por deteriorc.  El coste amordizado es
caleulade considsranda cualquisr descusnis o afimz incurrida en 1z adquisicion ¥
COMISI2Nss v costos, oue conslituyen una pers indeqgral de 13 tasa de interés
efectiva.

Al 31 dz diciembre dal 2014, las cuentas por cobrar comearcizles v ofras cuentas
nar cobrar se muestran al valar nomingl dehide a Oue U vencimiento son a codo
pigzp; gdemas, na fisnsn un inlerés contraciual o monos significativas quo se
aparten de lzs cendiciones de crédita habituzslos y el 2fecta de no actualizar los
flujps ds sfectivo no es significativa,

Inventarios

Les inventarios incluyven productos agricolaz (carnes. hortalzas, malz, platano v
husvos) vy otres. Los producios aorlcolas se vallar de acucrds & la azignacian
proporciensl de los costos de trasformacion de los zcévos bizlogicos, lusoe de
ello =e midsn &l menar enire ol costo v al precio de venls menos los costos dea
terminacidn y venta. El cosio de adguisicion de los otres inveniarias incluye el
precio de compra, loz impusstos no reembolsables relacionsdos con su
BOGUizicion, asi como airps costos en oz gue s= ha ircumido para darles su
condizian y ubicazian actual, =1 coslo se detorming por el métoda del costo
promedio, excepto por las impadaciones =n trgnsio que =& llaven al cosig
&zpecitico de |a faclura mas fos gastos ds impontasian,

Activos bioldgicos

Los actives biologicos son animalss vivos ¥ plantacionss geslionadss por Iz
Campsfla en sus actividedes zorlcolas, ¥a 2o® pera doslinarlos a la vents, nars
dar lugzsr & preductos agricalss o para converifnes en oiros actives bialagioos
diferantes.  Los activos bicldgicos de la Compatia incluyen ganads boving,
parcing, avas, asi como plentaciones, orincipalments de pimiento Y platano. Los
activas binldgicos son clasificados en circulantes ¥ ng circulanlss, basadss =n su
dispenibilidad v el cicla del negosia,

Consideranda =l cora ciclo bickgica del ganado Doreino. aves y planiacionss v
debidu a que no existe un mercade activa para lgs diferentes etapas de estos
activos, la Compaiila vzloriza esios activos biolegicas zcurnulando a 13 feeha de
cierrs, los cozlos dirsctos e indirectos incurrides =n el proceso oroduciivo v de
traneformacion del activo bioldg:s
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FINCA LOS NONNOS 5.4, FINCANONNDS

tManta — Ecuadop)

Molas a los Ezlados Fin Ensisros
31 de diciambre del 2014
(Con ciffas correspondisntes del 2073
([Expreszdss en délarss de jos Estadas Unidos de America, excepto por Iz infarma cidin
S0OrE porcentajes, plazos ¥ [353s de inferes)

3. Resumen de Principales Puoliticas da Lontabilidad (continwacidn}

Fzra el panada boving 1a Acumulaciin de cosos al cisre gl cads sjargicio son
COMParados con el valor razonzhle del 2oiivo bioldgico. E| valor razangbls para
&l ganado boving es detenmingda Fol precios refersnciales en = marcado. Los
cambios en el valor razonable de dichas BCIVES Diologicos se reflajan en el
estado de resuliados deal Zjercicio.

Loz gastos rolacionados 3 las  actvidades 2gricol2s  incluyen gastos de
alimentacion. plantacian cogechs, fadifizacion PEQO =ntre oiras. La companiz
contabiizz esos gsstos como un LAFED =N al sstado de resulados cuzndg ee
incurren dentre dal rubro de casto de produccidn. Por consiguiente, ol rebra de
Casl0 ds ventas reprossnta gl gaste asociado 2 1z venta de lps productos
agricolaz o los zoifvos hioldgicos

g] Pagos anticlpados

Representa principaimsnts el casto 4= las polizas de EZJUMS gue son
devengadss en su perinds s vigancia,

h} Propicdades, planta ¥ erjuipos

Lzs prapiedades plenta v equipos se MeGonocsEn coma agtivo si ea arobable que
22 derven de ellos bensficios CLONOMICOS FUlUrDs v su eosin pueds gaf
geterminada de una manara confizble.

Las propiedades, planta ¥ BqUipos s& miden &l costo de adyuisicion, menas Iz
depraciacion asumulads ¥, 80 las hubiers, cuglquisr pérdids por dstericro dol walor
acurnulade,  El coste de un eloments de propicdades v 2qUipos comarends sy
Precic de compra a cosio da Lonstruccion incluyende aranceles o Impuestcs ge
SOMmpras no reembalsables v tualguier costo necesario pars paner el aclivo an
condiciones de operacian.

La wida 0til, valor residys| ¥ Bl metodo de depreciacidn =e revigan periddicamanie
pars assgurar que sl método ¥ &l periods de 13 depreciacion sean consistanias
con 2! patron prevista de bereficios scondmicos (uturas, o depreciacion es
calculzda ueands el métada do linea recta en base o |32 siguientes vidas itiles:

__ _Afgs
Activos _Minima Mixima
Eificic 5 za
Madquinarizs v eguinas 3 22
Muebles v enserss 10 0
Equipo da oficing 10 10

Vehlsulosz 4
Eguipoz de com putazion 3

[y |
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FINGA LOS NONNOS S.4. FINCANONNOS
(Manta — Ecuadar)

Motas 2 los Tsizdos Financierns
31 de diciormibre dal 2074
[Con ciffas correspondentes dal 2013
[Expresadas en dblares de los Estzdos Unidos de América, axtapta por ba infommacion
sobre porcenizjes, piarns v lasas de interés)

3.

Rosumen de Principaies Politicas de Contabilidad (continuacidn)

La Compania aplica 2 5 3% de valor residual pera log vehiculos v equipos de
COMDULaZIon,

El mantenimierto ¥ g5 reparsciones menonds son reconpcidos coma gastos
geqin B& incuren, Los desembolios postargres ¥ renovaciones de impofancia
ga facoipoan como aclivo cuanda es probable guo la Campania cbisnga las
beneficios econamicos futures derivados de los mismos v sU costo pueds ser
valorezada con fiabikded.

Al vendar propiedades v equipos. iz Compadia elimina ¢l coslo v la depreciacion
acirmulada comespondisnte. Cualgquier pérdida o ganancia que resuliase de su
disposicion s& mciuyo en el esizrip de resultados.

i} Detarloro
{i} Activps financiencs.-

Al finnl de cada pencde sobrs el que se informa, |08 Impanas &n libros ds los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar & révigan para determinar
gl axigle alguna evidencia objetiva de gque no vayan a ser recupsrables. Sies
asl, s@ raconocan inmedialamsnte en rasuliados una pardida par deterioro
dal valpr, Esla evidencia de detenonm pusads inclulr;

= Indiciog da dificeltades fingncieras impontantes del deudar

- Incumplimignta o atraso en los pagos del principal o intsrezes

- Prmobabikdad de reestruciurecicn o quiebra de la empresa u ol=
reprganizacidn empresarial en k8 qua se damuesire que exisia una
rodutcian &n los fujos fiduros estimados, como CAMDIOs 8n circunelancess
0 condiciones Scondmices que tienen correlacion en incumpiimientos da
pang.

(i) Deterioro de activos no linencisms

Fropiedad, Flanta v Equipo: El valor de la Propiedad, Planta v Eguipo, es
revisada pariadicamenie para delsrminar 51 exigle dolenarg, cuando se
producan circunstancas gue indiquan que el valor Bn libros puede no e
recuparable, De haber indicios de deterioro, o Compafia esiima 2/ imporie
recuparable de los sciivos v reconoce uha pérdida por desvalorizacién en el
estado oe resuliadas.

El valer racuperable de un aciivo es el mayer entre su valor razonable mengs

los gastos de vanta y su valor d= uso. El valor de uso es el valor presente da
los fhyos de sleclivo futuros eslrmadas que resukarin dol uso continee de un
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FINCA LOS NONNDS 5.4, FINCANONNOS
(Manta — Ecuadar)

Motas a (os Estadas Finencisros
21 de diciembre del 2014
{Con cifras corespondiznias del 2013

{Exprozadas en délzras de los Estados Unidos de America, sxcspto por la informazion

sabre porcentajes, plazos v tasas de interés)

d,

Resumen de Princlpales Politicas de Contahilidad {continuacion)

K]

active asi come de su disposicion al final de sy vida ufil. Les imporss
recupersbles s2 estiman pare ceds active o, s no es posible. Fara la manor
unidiad gensradara de ofectivo que haya side identificedz. e esistc uns
dismirucion de laz pérdidas por desvalorizacion dstermineds en aios
anmtsriores, so registra uningreso 2n 2l cstado de resulizdos.

La Administracian considera que dadas las sarecterlsticas de sus activos, no
existan indicios de deterioro en el valor s=gun libros de su Prapisdad, Plania
¥ Equipo.

Inveniarios de suministroz v materizles: En cada focha en Ia que gz infoms,
s& evalia si exisie delerioro del walor de los inventarios camparanda al
imports en libros de cada parlida del inventaria con sy pracio de venla menos
o5 Co5103 de lerminacidn v venta.  Si una pardida del inventario se ha
detericrada, se roduce su importe en libras al pracia de wenia manos los
Costos de torminacion y wentz, ¥ se reconoce inmediatamenta una pardida
por deteriors del valor 20 rezullzdos,

Al 31 de diciembre dsl 2014, oz estadss financieros no inciuyer ningun
sfecta producto de alguna reduccian por delerora de los invenianas da lenta
ratacion.

Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar

Los screedores comerciales v otraz cusnias por pagar son obligaciones basadas
&n condizionss da erédito nermales, son a coro plazo y ng tienen infereses.

Impuesta a las ganancias

El gasia por el Impuestn a8 laz ganancias so reconsot en la cuenta e perdidas v
paEnancias, excepio cuanda 2ea consecuencia de una rEnsaccidn CUyOsE
resultados se regislran directamenie en ol patrimoniz nsto, en cuyo supuesto, ol
impuesto correspondienta lambisn se regisira en el patrimonio neio.

i)

Impuesia Carriento.-

Representa el impuesto 2 15 renta por pagar aslaklecido sobrz 13 base de Iz
ganancia gravable (fribuiable) a 13 fscha de cisre de Ios estades financieros.
La garanciz gravable difiere de 1= ganancia contable, dehido a paridaz

conciligtorias progucidas por gastos no deducibles ¥ oiras deducciones de
ley.
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FINCA LOS NOMNMNDS S A FINCAN CJNND_E
{Mants - Ecuador}

Motas a loz Estados Financieros
31 d= dicismlye del 2012
(Can cifras comespondienies gel 2013

{Expresadas en dolares de los Fstados Unidos de AMErica, excapts por la informacion

sobrs porcenlzsjes, ploros v tasas ds interds)

3.

Eesumen de Principales Politicas de Contabilidad {coniinuacion}

iy Impyasto Diferidg -

Loz impusstos diferidos gon los impusstos que la Compafia espera pagar o
racupersr en el fuiuro par las diferancizs temparzlesz entre el valor en libros
d=z los aclivas v pasivos para propbsitos de reparte financiers ¥ ola
correzpondignta base tibularia de estos activos ¥ pazivos, utilizada en |a
delsrminacidan de las utlidades rioutabizs sUjstas 8 impuesto. Los sciives W
pAsivos ar impuostas diferidos son penersimente reconocides por todas [as
diferencias temporalzs v son calculadas g la lasa que estarg vigenie = (3
fecha ch gue lo2 pasivos sean pagados y las activos sean realizados.

El impuesto diferido active &= reconoce por [as pérdidas tributzrias na
ulilizadas, loz sréditos nhuiarics ¥ las difercncizs temporarias deduginlzs ¥
25 retonacido Onicements cuando =8 probeble que fzs utilidadas gravahles
fturas estaran disponibles contrz las cusles |as difersncias temporales
puzdan ser utilizadas.

Al 31 de diciembrs del 2014, los estados financizras adjurtos no inelyysn
sfecies de impuastos diferidaz.

I} Benoficios a Empleados

{i}

(i}

Bansficios Post-Emplea: Planss de Benefcios Cefinidos -

El Cociga del Trzbejo de la Republiza d=| Ecuador establece 13 cblioacicn
por panc de los emp'zadorcs de concedsr jubilacion petronal a8 todos
aquellos empleados que hayvan cuUmplido un tiempo minimo de servicio da
25 afios en una mismes compafia. Dicho benafizio celifica como un nian de
bensficios definidos sin azignacisn d= fondos separados.

El costo dzl benalicio por jubilacisn patronal es registradn medianie |z
constitucian da una provisian que o2 lsvada al gasio def gjercicio, an base al
calcule actuarial efestuado por un ezpeuslista indepandiente.  Los nagos
efectuadas por estos bencfizios se deducen de las proviziones constiiuidas.

Benelicios a Corlo Plazo.-

Les obligaciones par beneficios & corlo Flaza de los trabajadores son
medidas zobre una base no descantada ¥ 520 canlzbilizadas como gastos a
madida que ¢l servicio relacionadn se proves,

S MCONnCe un pasivo si la Compais ROESS Unz obligacian legal o implicita
actual de pagar esle monta come resullzds de un s=rvicio entregada por el
Empleads n ol pasade v la obligacién pusde ser estimads can conliabilidzd.
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FINCA LOS NONNOS 5.4, FINCANONNDS
iManta = Eeuador)

Wotas 3 los Sstados Financeras
31 e diciembrs de! 2014
{Cen cifras coresuandizntas del 2013
{Expresadas en déiares de lo: Esados Unides de América, sxcepto [or l= informacion
sobre porcentsjes, plaros v tasas de interas)

3. RHesumen de Principales Politicas de Contabilidad (eontinuacitn)

Laz principales acumulaciones reconocidas por etz concepto coresponden
al pepo da 13 decimoisrcara rEmLneracion, dscimocuarts remunsracien,
foncos de resemva, vacaciones & ganicipacion del 15% de las trabajadores
&N las utiidades de la Comparia, los mismaos qus son cantabilizados coma
gastos en lz madida que el 2ervicio relacionado es previsto por & empleado
de confermidsd con o eslahlecida en al Caodigo del Trabajo ve Iz Repoblica
gel Ecusdor.  El pas'o por la paricipazidn de los trabgjadores =n laz
utilidados: se caloula de la wilidad contzbla ¥ e reponads en el ezlada de
rezultadas coma una partida previa al del impuesto a las ganancias.

m) Provisiones y contingencias

Laz provisiones son pasivos en log qua existe inceridumbre acerca dz sU cuantia
o vencimisnte, Las obligacionez o perdidas asociadas con previsiones ¥
conlingencias, ariginadsas en reclamos, litigios, multzs o penalidades an general,
S& TeConoren coma pasivo en el esfade ds siluzcien finanziera dnicaments
clanco:

- B3 una abligacion presente ileoal o constructival come resyltado de un Evanio
pasada
- Es probabls que se reguicrs yna salids de IRCUREDS para licuidar la abligacian

- Elimpone puede 2zr estimado de forma fa bla

Un pssivo confingsnle es todg cbligacion surgida de hechos Faszcos clya
existencia quedard confirmads 2dlo = legan = ccurir une o mas sucesas fuiuros
inGiertos ¥ que no esidn baja el contral dz 15 Compaila, Si el desembolsg ez
MEnes que probsble. sz ravela en las notas 2| Estados Financisroz los delalles
cuzlitativos de lz situazian que ariginaria el pasivo contingente.

n] Compensaciones de Saldos
S5¢lo 52 companssn entra s ¥. tonssCtuentemente. 28 presentan en los Estados
Financieres por su imports neto, los saldos deudores v acrssdoras con Origen en
lransacciones que, comiractualmenie o por exigencia de una MIF o norma lagal,
contemplan la pozibilidad de compensacian,

a] Patrimonio
(il  Capital Zocial.-

Al 31 de doismbrs del 2014 gl capital social de la Compedia ests

canstiluido por 1 000 zcciones ordinanss con un valer nominal de USS1.00
cada una.
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FINCA LOS NONNOS 5. A FINCANONNOS

(Manta — Ecuadar)
Motas 3 los Estados Finencieras
21 de diciembre del 2014
iCan cifras corespondienies el 2013)
(Expresadas en dolares ds los Estados Unidas de AMENCa, exceple por la infomacion
sphre porcentajes, olszos v tasas de intCres)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

(i} Eesuftaces acumulades pravenientes d= |a S40pcidn por primera vos de les
MIIF .-

La Compafia no regisird efecio For Iz adopeion de las NIF por primera vez,
&N vistz de gue por suoreciente congtitueion en el 2014, ng t=nla Frinzipins
Contablzs ciferentes que deban ser mediicados para efectos comparativas
con el 2012

Pl Reconocimiento de Ingreses

Los inoresas de acividades ordinariszs provenientas de la venta ds ganada
VALUND, gansdo poreing, sves v productos sqricolas son r£conocidos cuando se
eniregan os bienes v 2o ha transferds al CoMpradar (o5 riesgos v benelicios
imgcrtanies de la pronisdad dz oz QiEn2s Y, es probable oue 125 bheneficine
FC0N0MILas relacionados con ls ransacoidn fuirdn = la Cormpania  Los ingresoz
& midsn al valor razanable dz |3 Conireparlida recibids o por recibir, neta de
devollciones, descusntos. bonificaciones 0 rebajas comorcizles.

q) Reconocimiento de Costos y Gastos

Loz coslos v gastos ss recizlran al costc historico. Lo costpg v gastos se
reconocen en |a msdida on que san incuriidos. independientemeante de la fecha
&N que s& haya realizadg =l Baga, ¥ ze regiztran =0 ol pericds mas corcano en el
qUS B2 CORDCELN.

4, Efectivo v eguivalentos de| cfectivo

Al 31 de diciembrs del 2014 v 2013, & saldg dal efeciivo y squivalentes de? sfectivo
22 Camo sigusa:

2014 2013
Efectiva 200 200
Banco 2,265 11271

2,465 i14m
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= FINCA LOS NONNOS 5.A. FINCANGNNGS
= iManta - Ecuadar)

MWoras a los Estados Financisras
31 de diciembrs 43! 2014

z JCon cilvas correspandientss dal 2013)

e |Expressdas en délarss do ios Estadas Unidos de America, cecepto por 12 infarmacidn
' 2anre DOrcentaiEs. plazas v tasas do intsraés)

Sy B Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembrs d=l 2074 v 2013, ol =aldo de deudores comsrciales v atras
cuentas por cobrar 25 coma sigue;

= 2014 2013
R Ceudores comancialas:
e Clienies 94,222 53,007
el Otras cusntes por cabrar
. Campafilas relacionadas 15 5a
= Anticipo a provesdares 76,266 3,925
= Funcionzrios y empleados 421 BOD
i __TBTO0Z _ ass4
[ Total _ 170,924 57,504

Al 31 de diciernbre del 2004 ¢ 2013, el saldo de cuysmias por cobrar clientes no

e genera infzreses. En el afio 2014 |3 cartera ds clicrtes incluye = la companias
. relacionada MARSELIZE 5.4, cuva aafitica de crddit es de 30 dizs
- A 12 fzcha de emizion dz los estados financierss la Compefla ne ha sncontrada
et dificultades inususles en el zobre de las cuchtas por cobrar y la Administracién no
» Sonsiera neccssng la estimacan de una provisian parg cuentas ncobrables.
Anlicipo a proveedorss al 31 de digiembre del 2014 y 2013 representan anlicipas
pare comgras 4z biencs v servicios.
= 6. Inventarios
2 Al 31 de dicizmbre del 2014 v 2013, el 2aldo inventarios =5 como sique;
menti 2014 2013
- Carne de cardo 19,169 9.979
Carne d= res 19,014 20,123
e Carne de chivo L]
i Cama de aves 428
gt Huevos 20 T3
st Fimianio piguillo v morran o 1.098
i SUrmnistros v materiales 48174 52483
- En transito _ 4570 3,863
Total 83,335 87 549
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FINCA LOS NONNOS 5.4, FINCANONNDS

{Marita = E:uadnr)

Meotss & oz Estadas Financiorpg
31 de diziembre gel 2014
{Con cifraz correzpo ndizntes def 201 Ky
{Expressdas en dalaros de los Estados Unidos de AMErica, excaplo por is informacian
SORME porcentsjes. plaros ¥ E588 d2 interésg)

g Inventarios {continuacian)

Loz inventarias COMMESPONCEN 38 mercadsrig tispenible para 1z venta que g
compaliiz mantizna zn sus instalaciones.

T Aetlvos hicldnlcos

Al 31 de diciembre 4= 2014 ¥ 2013 e saldo de activos bislogicos ez como sigue;

2014 2013
Ganado parcing 183,102 73,265
Ganado boving 20,652 421005
Avez 4.415 10,030
Equings a1 605
Flantaciones pimicnto 3.453 31,883
Plantacianas platanp 1,702 12,825
Plantaciones pesin o B3
Total 214,372 _EE_EEQL
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FINCA LOS NONNOS 5.4 FINCANONNOS
(Mantg — Ecuador}

Motas 2 los Ezados Financioros
a1 de diciernbre 421 2024
fCon cifras correspondisntos del 2013
{Exprosadas en déizres fe jos Estados Unidos do AMErica, excapto poria
sobrs porcentsjes, plzzos v tasas de interés)

informacion

PrnEfedades, planta y equipos, netn

Al 31 ds diciembrs del 2012 v 2073 el salde de propiedad, plants

¥ aquipos es

COMmD Siqus:

2014 2013
Cozln 3.295.320 2771010
(-iDepreciacion acumulads A111.83) (47283
Total

3,183,489 2723727

Al 31 de diciembre dz) 2014 |

3, un movimiento de propiedad, planta

¥ equipos

88 oMo sigua

Saldre 3]

sy i Salda al
3i-dzapyy  Adisienes HENEE  Transioraisia 31-Dic-204
Tarenn 1S an =R - - 1A37 0584
Edilicia IGLGNT - - e T 404,557
Maguinsdax ¥ agiss 145,44y LoryE - - 135,700
Muedlas v enpres 2.0 - 204
Evuincs du computasian 12138 - 15138
Wrhigules 121 B35 2300 - - 123,632
E7 prosunn 147 037 434Z 400 - 43,4012 Bl E2H
Fn Eodegs 44.E90 74,054 - T 1 40343
SubisLal 20071000 G213 - - SREFL Bl
Cepeeazcdn acanialaca _ T2 i34 hag) g T — __ST1ERI
Trdal — 2073720 00 TR - - 3,153 454
Ealla al Saltlo al
TeTara - 1500000 - - 1525007
Edrzan LRETA 4,141 - A ATE A0 5N
Maqunarias ¥ equpas HETEG 3,70 - - 145 40
Muatles v arsaos Pl V3 - - 2021
SOARDS B CornpulEce £ ET1 1L dnT L - 15,724
‘“iehiculas 1EED TEE, 1 - - 141 aue
kEn orocesa TidE 104 763 #5475 127037
En bedaga _ - 4R i = o=, 033
Sublot 471278 2.2 752 - 2711310
Ceprazlaciin acunmisds — mEEH M L2531 - s (7 281
Talsi — 5 3EG 2 P 255,401 - - DT TAT

La adicidn de terznos durants el peroda 2014, coirgspande MEvVersion ds

retzncidn en la fuents por 13 thmpra de terreno efectuads en gl pariado 2073

La adician de terrerus duranie af Fericdo 2012, carespande 2 |a Compra dg 244,34
hectareas para sembrar plaiane v vegefalss, E| tosto de este ferreno fue

firanciado por 1z Compatia relacionada Marbeliza 3.4, coma se muesira en |a agie
T



FINCA LOS NONNOS .4, FINCANOMNNOS

[Manta - E::mﬂlnr!

Notag a2 198 Sstedos Financisros
31 de diciembre dei 2042
(Gon cifras camsspondionies del 2013
({Exprosadas en dolares da I Cstados Unidos de Armerica, excopia par g informacion
solie porcsntares plazos viaszs de interes)

B. Propiedades. planta y 2quipns, neto {continuacian)

Los actives en Frocesn correspandzn principalmeniz & construccion de galpen de
Qestasian, inveradaros, cameal, sistemas de rigge ¥ ampliscién de bodega,

Los activos en bodegs correspongen Bhncipalinente caldercs, peladoras v
descueracor las cuales no estan BN Us0 2N espera de o produscion re EpEeCiva.

Q. Acreedores comercjales v olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre 4zl 2012 ¥ 2073, =l zzldo de zoresdorss camarcizles ¢ atrasz
cuentas por pagsr es comao sioue;

2014 2013
Cuentas por pagar comercialas:
Locales 104,528 621,588
Exterior 11,982 -
Lameafilas relacionadas _ 91,348 85,951

207,856 Ga7oay

Dirzs cuantzs par pEgar:

Instituta Ecuatariana de Seguridad Sacial IESS 4,935 4577
Anticipe de olicrn es 133 g2
Liras cusntas por pagar ___3BOO 533
__ 8868 477

Total 216,722 ESZ B4

Al 31 de diciernare del 2014 v 2013, Iz cuzntas por pagar praveadares
nacianales correspondean arincipalmsnts = compra da insumos de producrian aon
un promedic ds oo do 30 dias 5 60 diaz plaza v no generan interds

Al 31 de diciembre dal <014, [a5 cusntas gor Hagar & proveedaores del extorior
COMespandsn pringicalments SOIMPra =quipss de gestacian para loz cerdos & 30
Oias plezo v no gereran interdé:s,

Al 31 de diciemure dol 2014, |as LUSNIas por pagar & compafias relacionadas
Carrespondan pric < pzlimenre 22ndicios preslades por Talleres del Carbe A, el
promedis de oréd o o5 de 20 digs plazo.

10. Gastos acumulac s POr bagar

Al 31 de diciembre wel 2014 ¥ 203, el saldo de obligaciones acumuladas Fof pagar
£5 Lomo sigus:;
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e FINCA LOS NONMNOS S5 4. FINCANONNOS
(Manta = Ecuador]

. Motas a los Estados Financieros
31 de diciernbre del 2014
\Con cifras correspondientes dei 2013)
= {Expresadas en ddlarss de los Estados Unidos d= América excepio por la informacicn

e gobre porcentaies, plazos y tasas de interss)
P~ 10.  Gastos acumulados por pagar {continuacion)
[ w12 2013

R Eeneficios sociales 24,336 17.191
i Total ___ 24338 17191
= -- El movirmiento de los gastos acumulados por =l 8Ao terminado el 31 de diciembre

del 2014 y 2013 es como sigue:

S Saldos al Cargo al Saldos al
- 3112113 gasto Pagos 3112114
I - Benefizins sociales 17,181 40,156 (32 963) 24,336
o Toisl 17,581 dﬂ,‘.?ﬂ- (32,883 24,336
gt Saldas al Cargo al Saldos al
. 31212 gasto Fagos 3112013

B Beneficios sociales 8311 _ 37387 (26.487) _ 17391
— Total 8311 37357 {28 4BT) 17,191
W
e De acuerde a las leyes laborales vigeniss, la Compaiia debe distibuir enre sus

eMmpleados & 15% de fa uliidad anies de impussto 2 la repts =n la mesdtida que
T enere utilidades.
— ]
et 11. Deuda 2 largeo plazo
- Ln detalle de |a deuds a lamge plazo al 31 de dicembre del 2014 ¥ 2013 =5 como

. sigue:

S 2014 2013
et Sr. lvo Curka 88,199 520 407
- Sr.Andres Cuka 3,465 -

£
- Marhalize 5.4, 3,816,000 7 E4R 500
s Pesguera Yelisava 5.4, 19,000 14,000
- Atunmar 3.4, 17,000 17,008
- Fasdel 5.4, 11,000 11,000
=

- Inzilizy Cia Ltda 8,000 &.000
L]

e Pesbec (B/P Betty ) 6,000 & 000

- 3,967,664 3127907

L
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=% 11.  Deuda a largo plazo (continuacion)

La deuda a largo plazo corresponde  a prestamos recibidos de companizs
relacionadsas v sccionista para capital de trabajo las cuales no tienen fechs
G especifica de vencimiento, ni generan intereses, excepto por la compania
it telacionada Marcelize 5. 4. cuyo saldos generan una tasa de interés del B 17%,
con vencimiento an enero del 2019, Dicho préstame se ulilizd para |a adguisicion
de propiedades (var Nota 8] v pago 2 proveedores.

i Curante =l 2013 se suscrbic un contrato de "Hipotecz abienz vy prohibicion de
ensjenar ¥ gravar las cuales otorgan lz Compafia (fladora higotecana) v pares
relacionadas & favor del Banco Promérca S.A. por préslamos gus realicern las
o sompanias refacienadas Talleres del Carbe Tallercar S.4. y Marbslize S.A. La
ds e Hipotaca abarcg 175 hectaress del terrenc unificado d2 la Comparia ubicado en 2f
silic "Bl Arroya” del Cantdn Mentecristi, pravingia de Manabi jver Nofa 8).

o 12.  Reserva por jubilacién patronal v desahucio

Ln detaile de las reservas para jubilacion patronal v bonificacion por desshucio por
2l afic terminado &l 31 de diciembre del 2014 v 2013 es el siguiente:;

== 2014 2013
3 Jubilzcicn patronal 7,252 4,100
i Banificacién por desahucio 1,252 658

" _ BS04 4758

Ue acuerdo con |as disposiciones del Cédige de Trabsjo de lz Repibiica dsl
ccuadar, los empleados gue hayan cumplids un tiempo mirimo de servicic de 25
e aMcs en una misma institucion, lendrdn derecho a la jubilacién patronal v en
et aquel 0% C2508 en |os cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25
afics, el bensficio 2e reconocsra =n foma proporcional. L Compaifia ne mantere
un fondo separaco pars este beneficio sine que 2stablece una reserva en bass a un

i estudio actuanal rezlizado por una firma de actusnos independiznts debidamente
gt calificada  El metedo actuanial utilizado para el célouio de jubilacidn patronsl, ez el
e "Cosizo de Cradito Liniladio Proyectads”™.

- Al 31 de diciembre del 2014, los fundamentos {Scnicos utilizados por el actuario
. para el estanlecimiento de ia reserva para jublscion pawonal fusron: a) ia
remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo. que establece
que |z pension mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayo:
e que €l salaric basico unificade medio def dtime afo USS340 (USS318 en el 2013,
s b} 23 afhos de senvicio come minimo; ¢) bases demograficas del personal; d) tablz
de moralidad ecustonanz; &) una taza de descuento actuarial del 6.54% anual v, 1
tasa de incremento salzrial del 3%

T
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nformacién

12.  Reserva por jubilacisn patronal ¥ desahucio fcontinuacidn )

LUIn resumen del valor actual de |as Fesen/as malematicas actusriales de jubilacian
patronzl 2l 31 de diciembre dal 2074 ¥ 2013 5 &l siguiente:

2014 2013

Obligacion por bensficios definidos | inicio del afo 4,100 2,051
Costo lzboral por semvicios actyaies 3,755 1.725
Loste financien 287 144
Ferdids acivarial reconocida por cambics =n supuestos

financierc 7TBS 180
Ferdida acluanial reconacids POF ajusies v expeniencia {940) -
=fecio de reducciones v lquidacicnes anticipadas B 1<) A
Chligacicn por beneficios dafinidas a: final del afa 1252 4100

De zcuerdo 2 disposicianes nbutarias vigermss para el ano 2014, la provision
tarjads 2 gastos por concepto de Jubilacién patronal ne podrd zer considzrada
toma deducible para proposito de determinacicn del impuests = 1a rema, cuando
05 trabzjzdores de |3 Compafia tengan menos de 40 anos de sernvicio. La
COMPEAis considerd como Bsslos no deducibies |a provision gensrads por los
RMPlesados que tienen menos de 10 2fios de genyicia,

El movimienio de las ressrvas para jubilacidn patronal registrada cor s compadia
porlos anos temminados ef 31 de diciemere del 2014 ¥ 2013 es el siguisnie:

2014 201
maldo inical 4,100 .
Srovisidn cargada al gasto _ 31s2 4,100
Total 7,252 4,100

135, Impuesto a la rents

L

a)  Activas v nasivos por impuestos cormentes

Al 31 de diciembre def 2014 ¥ 2013, el saldo de activos por impuestos
comentes s como sigue:

2014 2013
Activos por impuestos corrientes:

- Impuesio al valor agregade 3,720 3 580
- Anticipe de impuesto a ia renta - 1,223
- Impuestn 2 |z salidz de divisas 4,778 283
- Relsncionss en |3 fuente da) impuestio a la renia _ 49602  z142

14101 78

I-4
]
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13. Impuesto a |a renta (continuacion)

Un movimiento de las retenciones en |z fuente del impueste a ia rerta cor
cobrar al 31 de diciembra del 2014, es comao sigus

2014 2013
s Zaide ai inicio del afo 2,142 -
S metencicres en la fuente de clientes 3,460 2,142
gt Salgc al finai del ahc 5,602 2,142
S =| szlda de! Impueste al valor agregado ¥ retencionss en la fuente del Impuestn
e al valar agregado. al 31 de diciembre del 2014 ¢ 2013, corresponde a impussto

por pagos de compras de bisnss y servicios realizadas en el mes de diciermbre
dzl 2014 y =e compensan al mes siguiente en la declaracion a la admiristracion

T tricutaria Zel mpuestc al valor agregsdo.
o E' szldo de retenciones 2n |z fuente dal impuesio a la rents 2l 31 de diciemare
e del 2074 v 2013, comesponden g crédito tribularie obiznide por ratenciones las
et cuales fueron efectuadas por chentes por vertas de productos en =l 2014
o Lin detalle de |2 antigiiedad del Impussio 2 Iz renta pagado en eXCoSg BS como
o sigues.
7 Retencicnes en ja fuente 85
e 2013 2,142
- 2014 3460,
e E:E DE
ey Los pagos realizados por concepto de Impussto 5 la Salida de Dwvisas en |a
g impeoracién de las materias primas, insumas y hienss de capdal que consten
2n &l letado que pera el efectn establezea el Comité de Politice Tributara

pueden s&r considerados como crédita tributaric gard 2 pago del Impussto o la
Rema o desu anticipo, del 870 en que s= efectuaron dichos panos asi como de
- los custro afos postenores.

Aguellns pagos de ISD, realizados 2 partic del 01 de sners d= 2012
— susceptibles de ser considerados como crédite tibutarc de Impuesic a |z
- Renia, gue no hayan sido utlizados como tal respecte daof giercicio fiscal en
U= 3= QECRIEn 0 respedds de los cuabro ejercicios fiscales posieriores,
pocran ser objsto de devoiucion por pate el Servicio de Rentas |nisrnss

— previa solicitud del sujeto pasive.
- Un delzlie de s anigledad del Impussto 2 |5 salids de divisas 25 como sigue:
_— Impuesto 3 ia salida de divisas 55
- 20132 262
_ 2012 4518
Toial 4,774
=

28
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13.

B

Impuesto a la renta {continuacion)

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, el saldo de pasivos por impuestos
COMENIEE 2% COMa Sigue;

2014 013
Pasivos por impuestos comentes:
- Retencionas &n |3 fusnie del Impuesio at valor
egregado por pagar 2,783 BOG
- Retenciones en la fuente delimpuest a la renta por
fagar 3032 1048
5,815 1,857

El saldo del Impuesto al valor agregado v retencionss en la fuente del impLasio
at valor agregadeo. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 2 impussio
percibido como agenie de refencicn en e mes de diciembre del 2012 ¥ 82
pagara e el mes siguiente a la administracion tributaria en lz declaracian del
Impussto 2l valor agregado.

El saldo de las retenciones en la fusnte del impuesio a s renta, al 31 de
dicizmbre del 2014 y 2013, coresponde 2 Impueste parcihido como agenis de
"elencidn en el mes de diciembre del 2014 v se pagara 2 l2 adminstrecién
tributaria en le declaracidn de retenciones en fa fuente del impuesio 2 Ia renia.
Mo existic movimisnto de la cuenta por pagar por impLrests 3 la renta por los
3108 terminados al 31 de diciembre del 2014 v 2013,

Anticipn minimo de Impuesto a lg rents

& parir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tbutanias vigentes sxigen o
gago de uh “anbicipe minimo de impussto & fa renta” cuyc valor es celculadn
&n funcion de 3= cifras reportadss el afc anterior sobre el 0.2% daf patrimario.
0.2% de los costos y gasios deducibles, ©.47% sobre los ingresos grebables
tolal de activas  Ademas, dichas dispesiciones estableciercn que @ casc de
quz &l Impuesto & fa renta causado sea menor que = monto del anticipe
minima, este diimo se converira en mpuesta a la rents definitvy, 8 Menos
que el contribuyente solicte al Servicio de Bentas Iniermas sy devolucién lo

cual podria ser aplicabls, de acuerdo con las nommas que figen Iz devalusion de
e5te anticipo.

La compariia &l 31 de diciembre del 2014 no estd ohbiigada a sagar dicho
anticino,

25



FINCA LOS NONNDS S 4. FINCANONMNOS
{Manta = Ecuador)
Motas 8 ios Estados Financigros

31 de diciembre def 2014
(Con cifras correspondientes del 207 3)

iZxpresatas en dolares de |os Esizdes Unidos de América, excepto porla informacion

znbra porcentsjes, plazos v tasas de interés)

13.

ol

4

d}

Impuests a la renta (Continuacicn)

Frecios de translerenca

La normnativa vigents en el Ecuador oara Precios de Transferencia dispone que
ios contrbuyeniss gus hayan sfeciuado opgracionss con panes relacicnzdss
tocales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un
monte acumulade supericr a tres millones de délares [USS3.000 000, deben
prasentar &l Anexo de opesraciones con pares relacionadas. Asi lambien,
squellos contrbuysnies gue hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dertro de un mismo
pericdo fiscal en un monio &cumulado =superior aseis millones de délares
{LI5E6.000,000), deben presentsr. adicional al Anexo de operacionss con
panres ralacionadas, & informe iniegral de precics de transferancia.

La chiigacion de presentacion del anexa & informe indicados en el parrafo
antericr, no imita en forma alguna & que la Administracien Tributada, en sos
procesos de contiol, solicite & cualquisr contribuyente por cuzlguier maonio v por
cealguier tipo de operscion o transaccidn con panss relacionadas. la
nformacion que e Servicio de Remas Inierna considere necesaria para

establscer si en los precice pactados en dichas transacciones corresgonde &l
principio de plena competencis.

Er funcion del monto de las trensacciones efectuadas con parnes relacionadas
iYer nota 15), Ia compafia no 22 encuentra 2n la obligacion de preseniar el
Anexo de Operacionss con Pares Relacionsdas ni gl fnforme Infegral de
Precios de Transfarencia.

Exancionss

La Ley Organica de Régimen Trnbutaric Interne en su artfeulo 9.1 dispene que
‘Las scoisdades gue & consttuyan & parlic de la vigencia del Codige de la
Produccion asi come fambicn |as sociedades nuavas que s constituyeren por
gociedades emswentzs. con el objete de reaslizar inversiones nuevas v
productivas, gozaran de una exonsracion del page del impuesto 2 |8 renta
dursniz cinco anos, contados desds =l primer afc en € que se generen
ingresos atribuibles directa y Onicarmente a la nueva inversién. Para efectos de
la aplicacion de lo dispuesto en este anticulo, las inversiones nuevas vy
productivas deberan realizarse fugra de las jursdicciones urbanas del Canton
Quilo o de! Cantén Guayaaul, ¥ denire de los siguientes sectores scondmicos
considerados proftarios para &l Estado;

. Produccién de alimentos frescos, congelados & industrizlizados:

b Cadena forestal v agroforestal v sus productos elaborados:

c. Metalmecanica;

d. Petroguimica;
£
f

L

. Farmacaulica:
s Tursr
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- = 13.

gl

Impuesto a la renta (Comtinuacion)

g. Energias renovables incluida la biosnergia o energia a partir de bicmasa;
b Zervicios Logisficos de comercio exterior
. Bictecnologia y Software zplicagos; v,
Los secicres de sustitucion estralégics de importtaciones y famentc de
sxporaciones, determinados por el Presidsnie de la Repiblica

El mero cambio de propiedad de activos preductivos QUE Y& 58 SnoUenian en
funcinramisnic u operscion. no implica inversion nuevs para efecins de Io
s2nslado en este articulo.

En casc de qus se verfiqus &l incumplimiento de las condiciones necesarias
rara la aplicacion de la exoneracian gprevista en =ste articuln, la Administracicn
Tributaria, en ejercicic de sus facultades legalmente establecidas, determinara
¥ recaudara los valores correspondientes de impuests = |s renta, sin pErjuicic
te las sanciones a que hubisrs lugar.

Mo s exigita registros. autonzaciones o requisitos de ninguna ofra naturaleza
distintos & los cantemplados en este anicyio, para el gocs de este bensficio.”

Situacion fiscal

A la fechz de emisicn ce este reporte, l2s declaraciones de impuesto 3 fa renis
correspondients a los afios antericres del 2042 al 2014, no han sido revisadgas
por 2l Servicio de Rentas Internaz isRI).

Refermas tibuiarias - 2015

Con fecha 25 y 31 de diciembre del 2014 fuercn publicadoz |2 Ley v el
reglamento a la Ley Orgdnica de Incentives 5 1z Preduccidan y Prevencion del
Fraude Fiscal respectivamerts, mediante e cual se establecen cienas
reformas al Reglamenta para la Aplicacdn de |s Ley Orgamice de Régimen
Tributaria Interno vy olras leyes y reglamenios.  Un desialle parcial de o=

cambios mas imponantes se descricen en |3 nota 24 a los estsdos firancierne
adjuntas.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014, el capital =ocizl esta confarmado gor 1.007 accionss
ordinarize ¥ nominativas da LISS1 00 cada una. distrbuidas de fa siguisnte maners’

1
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14. Patrnimonio de los accionistas {continuacicon)

Acciones
% Partlcipacion ordinarias y
naminativas

al14 2014
51 Cuka Kunjecic ivo BO%, 500
Sr Cuka Auad Andrés 1 05, 100
Sr. Cuka Auad Ivo 109% -
Sra. Cuka Auad Jelizava 1005 109
Sr Cuka Auad Vicents 10% 100
Total 100% : 1_@

15. Transacciones con partes relacionadas

Lin resumen de |8 principales fransaccionas con compafiias relacionadas en los
afnos que tesrminaron el 31 de diciambre del 2014 a5 el sigulente

-~ 2014
Marbelize 5.4
Vertas 48,100
* Compras 1,604
. Prestamos racibidos 1,267,500
Pesguera Yelisava S A,
= ventas 32.671
Pesguera Betty C Pesbec SA
. Venlas 27,299
: Pesquera Misnka C. S A
Venias 4375
Taliare lba S.A. Tallercar
s Lompras 2,309
: Besdel 5.4,
. Venias 34 287
Atunme: S.A,
Venias 35,426
Mantair S A

Ventas -t
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15 Transacciones con partes relacignadas fcontinuacion)

| Cuks Kuniacic vo

3 Ventas 484
- Frestamos recibidos 274,000
Bt Lompensacidn de perdidas 705,208
iz Cuka Auad Andres
- Wentas 1,320
s Préstamos recihidos 3,465

—

El acoionista Sr. Cuka Kunjacic vo. de acuerdn g NIE para Pymes ejerce control
B soure las compafias antes inencionadas, siendo el presidente. Por o qLe en
- funzian de dicho control, tanta = presidente como las Comeafias son considerzedas

5 wanes relacionadas de Finea Los Nornos S A, Fincsponnoes

=i Los saides de cuentas por cobrar ¥ CUEntas por pagar a compafias relacicnadas
SUE 52 MUesiran en |as nolfas 5 9 ¢ 17 de los estados financisros que se
- ELOMPpadan, 2e originan de las transacciones antes mencionadas

e Compensacién del Personal Clave de la Gerencia:

La compafia es zdministrada por una de sus principales accionistas quisn
e constituye como Gerente propietanio de |2 misma, |z compensacion por costos de
e, naming y ofros beneficios al 31 de diciembra det 2013 e=s de USE5,187,

= 16, Ingresos Crdinarios

- Un detalle de los ingresos ordinarios sl 31 de diciembre del 2014 y 2013 ez &
SIQuishie;

e 2014 2013
[ = Came de cerdo 418,270 198 B7S
[ = Carne de res 122,170 12,202
e Carne y husvos de aves 5,283 5. 044
i Carme da Chiv 2,367
it Gansdo vatunc 24 950 -
3% Agricolas 16,582 30,401

2 Otras 569 .

& Total 591,191
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17. Dtrnsinqresna{eqresnst

Un detalle de los otros ingresos (eoresos) al 21 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguisnie:
2014 2013
Ferdida por medicion al valor razonable de activos
Divldgicos 182,270 115.589
Percida par degradacion de activos Biolagicos 40,726 -
Ofros ingresos (sgresos) 1642 2051
Total 204,638 117 BED

18. Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos v gastos por naturaleza 21 31 de diciemare dal 2014 es 2|

siguignts:

o204
Transferencia nefa de activos biclégicos 221450
Cansumos de inventarios 314.087
Gasto de parsonal 327283
Mantenimiento y reparacionss 34, 530
3ast0s por impuestos y coniribuciones 28,381
Gasio de deprecizcion B6,917
Servicios prestados 253,801
Servicios basicos 38,740
Alimentacian y transporte 38,300
Alquileres 1,875
Baja de invantarios 8,223
Teiefanis 0,425
Litros gastos 21555

930,805

18. Megocio en marcha

Lz compafiia ha obtenide perdidas recurmrentes =n sus tres afns de cperacionss v al
31 ge diciemzrs del 2014 tizns una insuficisncia de captal de trabajo, un flujo
negatwvo en las aclividades de operacion v estd incumpliendo con los
requenmisnios socistarics de capital. encontrandose inmersa en = causal de
cisclucion establecds en el A, 381, numeral 6, de la Lay da Compafiias dsl
ccuador.  Estos resulados negativos considers la Administiacion Jue ha sido
croducto ge insficiencias en 2l manejo de los procesos productivos. los mismos que
estan siendo oplimizados a fin de majorar los resultados en percdns subsiguientes
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20.

Megocio en marcha (continuacidn)

La Administracion dae la Compania estima continuar invitiendo &n el fulufo carcano
mientras imglementa su plan de negonas v alcanza la estruclura necesana para
alcanzar su astrategia, Para levar 2 caba lo planificads esiz levando a cabo o
sIguISni=:
=  FEl 37 de cciubre del 2014 realizd |z sbsorcion de perdidas con cuenta del
accionista principal 5r lvo Cuka por US5705.208 para superar causal de
disolucian emitida por la Superntendenca de Compafias en el pernodo
2074,
v Durante el pericde 2014 3 administracion definia el cambio de produccion
de vacuno a gansdo porcino debido a los siguientes factores:
- Lostos elevados de crnanza y faenamients de ganado vacuna,
- [amora de2 la vaca en llegar 2 su puito macma de faenamiento supsrior
&iun &no.
- Fapida reproduccion de garnado porcing.
‘aduracion del cerdo para =u punio de fasnamiento en 154 dias,

Ln resumen del sfectc d= esia decision comparando ios =sldos en
cantidades al 31 de diciembre del 2074 v 2013 25 el siguienie:

Salda al 31 -dic-14 Saldo al 31dic-13
Sanado Vasuao a5 TR
Sanado Porano Ba A
Totzl genado 995 Bas

En funcion de sstzs condiciones es gue la compafiia ha preparado sus eslados
financieros adoptandc el principio de emprasa en marcha

A |3 fecha de esie informe, | Adminisiracion no tieng razones parg oreer que los
sccionistzs no continuaran sopottande financieraments a l2 Compania, mas aun
siendo los accionistas y empresas relacionadas, los principales acreedores. Por
consiguiente, los estades financieros no inciuyen ningun sjuste relacionado con |2
recuperacion y clasificacion de los montos de actives, o de los montos v
tiasificacion de pasivos que podrian ser necesarios & la Compadia no pudisrs
continuar como un negocio en marcha. Este supuesto 52 basa en eventos fuiuros,
cuya resclucian es inherentermants inciers.

Conciliacidn de |a ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades
tde operacian

La Conciliacidin e la ganancia neta al efective neto provisto por las actividades de
operacion por los afios teminados €l 31 de diciembre del 2014 y 2013, 2 como
Sigus:

in
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20. Conciliacion de |a ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividadaes
de operacion (contimacion)

Naotas 2014 2013
- Conciliacion de la ganancia fneta con & fAujoe neto
de efectivo utilizade de actividades de
= QPR G O
HBardics n2s [ Sad 354} (ST EES)
3 SjUsloE pars coniir B ananaid neta con el fujo
neto de sfemive
prosyesisne de ackhacades oo C-pEl‘ECIﬁ-"l.
- Desraciacian 48 propiecsdes v Squioos ) 64,545 49 53
=t Leareciacidn 48 3otivo Dioldgcas 3,063
& Provisionss para jubilacicn pelrcnel y
= bgevilosipsadm por desshucin e 3, T46 2 VEG
Maas e imvenlznos 12 5,223 447
S = PeorZida por rrecdician al walor rascnabls de
|y siivos pinldgcos 17 162,270 115,800
- Ferdida por degracacion 48 oo pinldgoos 17 40,725
= Cambios en = capral de trabsio:
lAumenlnd SiErmruadn an cusnles pas
cobrzs {119,748} (B0EE
pauemsnla) disrmoshn en nventancs (14,00 A5 507
(Aumenta) dIsmnusion en aclives Dicidgizos [169,715) 1246, TET !

(aursnto) Cvsminucion en gasics anticipadas (315) 513
(THAMINUeERAALMENTD &N cUentas oor
EEALEr (472, 164) SH2 45
CTHEMINUGIS) AsIes acurnuiados por pagar T, 174 24,8430
- Tatal sjustes (445.255) 4dn4gT
- Fluio neto de efsciivo ublizedo de adividades da
T cozracion 1,029,611} 154 353

Cambios en la leqislacion tributaria

Como s2 indics en & nota 12 8 los estados financienps, & 25 de diciembre del 2014

g 2| Szrvicio d=2 Rentas Internas medignte Suplemsnto ofical Mo 405 emite g Ley

Organica d= Incentives a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal. 1a cual entro

- en vigencis a pardir del 2 de enerc del 2075 ¥ en los cuzles desiacsn los siguientes
J pUMIoS:

e « Ampliar los impuestos a ingresos anternormente no gravados como & los
siguisntes:

= - & gananciaz de capital por la venta de acciones.
Al incremanio patrimonial N9 justiicada.

- Los inlereses ganados por las Compafias en depositos =2 plszo con
= WENCIMISNiS de un &k ¢ mas.
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Moias a los Estados Financieros
31 da diciembra dzl 2014
[Loon oiras corescondientes gel 2014
|Exprasadas en dalares de los Eslados Unitdos de Améerica, excecta poria informacion
sobre porcenizjes, plazos v 1asas de interes)

21, Cambios en la legislacién tributaria feontinuacicn)

Ganancia de |a venta de derechos de concesisn incluyandc las ganadss por
Empresas exdrsniergs.

v Reducir iz deducitiidad de gastos:

- Elminacitn dz la deducibilidad de Jastos de publicidad v promocidn para uns
szrie de hiznes v senvicios alimenticios.

- Trarsaccicnes con paries relacionadas
- Las pérdidas en venias de accicnes no son dad uciblas,

Limite en la deducibilidad de regzlias, servicios igcnicos, gerenciales o de
consuitaria,

- Los acivos revalorizados no son sujstos g dapreciacian.

- E'deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible

- Primas de reassguros, que eran deducibles &N ¥6%, ahora lo serdn en solo
ol p T

fot ool Enocasu que &l FeaseguLiator esle en un paraiso fiscal debers
retenerse gl 100% de ia orima.

- La deducibilidad Ze los salaros debera nbservar los limites de rermmuneracan
eslablecidas por el ministerio rector del irabajo

= Aplicacion del Impussts 5 la renta a cedos no residentes” y eliminacién de ia
cahdzd de no grabable en e! caso dE EMPI&sas 0 personas con inlereses gr el
Ecuzdor v qus residen en paraisns fiscales:

- Los inpresos  gensrados  por  fideicomisos mercantiles  sin actividad
emprassrial.

- Elimpuesto a la rents de corporaciones que =8 &l 22% sube &l 25% en |z
proporcion gue el capital de la SMDresa este 20 manos de inversionistas
residentes en paraisos fiscales v al 25% sobre fodas sus utflidades =i el 505
O mas de sus accionss estd e manos de inversionistas residentes en
paraisos fiscaies.

- En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, 1a retencidn de
impuestc es 3 la tasa mas aliz dal Impussio a |a reniz personal

Oirce ternas que tuvieron cambios, son:

* Rsformas sl cédigo tributano: Se introduce e Concepto de "Los sysiituios dal
contribuyenie”, entendigndose PO EEs a las personas gue, cuando una ey
tributaria asi lo disponga, e colocan en lugar del contribuyente. guedando
obiigado &l cumpiimiente de las prestaciones materales y fomales de las
cbligacicres trbutarias,

17
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Motas a los Esizdes Financieros
31 de diciembre del 2014
iSon cifras comespondentes del 2013)

\Sxpresadas en dilares de los Estados Unidos de Amenca, excepta por |z informacion

SOTME porcentajes, plazos v tasas de interés)

21.

Cambios en la legislacidn tributaria fcontinuacion)

Residencia fiscal Seran considerados residentes fscsles del Ecuador, las
pErsonas naturales qus se encuentren en algunz de las siguientes cordiciones:
8! Permanencia, bl Nicleo principal de las actividades o jntereses BEOnamicos
radicado en Ecuador de forma direcis o indirecta ¥ &) Vincules familiares méas
estrechos mantenidos en Ecyador,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario inferno sobre:
- ingrescs de fuente ecuatoriana
- impussto & |z renta schre dividendos

Exenciones de impussto a lz rentz: Nuevas inversiones en industrias basicas
isiderurgia, matslurgia, petroguimica, astileros ¥ papsl
- Deducciones de |z baze imponible dal Impuesin a la renta:
Arrendamiento mercantil
Fevaiuos de activos (no deducitle &l
Créditos incobrables, para darlos de baja se deberd cumplir con las
siguientes condiciones: i) constadoe como minimo 2 sfos en s
coettabifidad, i) haber trargcyrndo 3 adins desde af vencimisnto pars el
gago, iy haber prescito la @ccidn para el cobro, Wl quisbra o
Inealvencia o v) sociedad cancelada
- Recanocimients de impuestos difendos

Heformas en maiena de VA e ICE.

Impussto a los activos an e exterior, amplia el hecho gensrador de dicho
Impuesto,

Reforma las exoneraciones 2| |S0.

meforma codige de la produccion: Incentivos, coniratos de Mversion, del fomento
¥ promeocion de ias induskriss bacicas

Reforma régimen tributario de fas empresas mineras,
Beneficice en la impertacién de concinss de induccicn

Se gravard con el 100% de Impussto de consumos sspeciales 3 las CUCINGE,
cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso doemesiico
que funcionen total o parcizimente meadisnie la combustian da Ogs.

La Admirvstracion de la Compafiia se encusntra snalizando los efectos de los cambios
snotados en la leqislacion tributaria para detemningr las implicancias & impacios en
Bas0 fues hubiera sobre sus operacicnes v estedos financieros
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22, Reclasificaclones

Fara progostos d2 presentacion de ios estados financieros aduntos acorde & jas
Momas Internacionss de Informacion Firarcierz para Pequefiss v Medianas
Entidades. =2 efectuaron las siguisntes reclasificacionss a 21 de diciemhbre dsl

214
Ciclesslae 31, 2014
Alivos
Tonianle holomanne Tutal
Saldos gaadn cegistians rontahles (TR 173,720 3% s 3675685
Rrezasificacon:
Pagoe anlicigasng L.2AT 11.2585)
Inwertatios 11393,903] L1R3,205)
Fropiedad 2larta taupo 1E.15%] 18,155
ACTleda Ddcidgican 193 673 2135 EITERTL S
Saldod segan estados fInancians adjunos J5E ark,uia 3200671 A B REE
Favrene
Colviaenia fn Corrigata Tolal
Haldas seEin rearstres cuntaizlos (4 145,873 1 %0A, 105 4,227
Aeclasificarinn:
Acresdoies comerdales y ofres Tu2nnes sor pagar e : [1B7)
Gastas ammilsdos cor pagar 157 . 1HS
Suddns sogdn 2sbades Hnanaerss adpnbos (FEE 246,873 406168 G kA Gai

23, Eventos Subsecuantes

A la fecha de emisicn de esle informe v postenor 8l cierre dal ajercicio del 2014, de
ACuSrio a la Administracion de |z Companis. no hay eventos imperantes gus
reportar v que pudieran afectar a los esiados financieros adjuntos.
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