VIEFFESGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

VIEFFESGLOBAL ECUADOR S.A. es una sociedad anénima, legalmente constituida y
domiciliada en la ciudad de Quito, bajo control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias. Su objeto social esta orientado a servir a las misiones diplomaticas /
secciones consulares mediante el manejo de tareas administrativas y no de critica
relacionadas con todo el circulo de duracién de un proceso de solicitud de visas, con el
objeto de permitir que las misiones diplomaticas se centren totalmente en las tareas
clave de evaluacién y de entrevista. Ademas, proporcionar servicios de valor agregado
de toda clase, incluyendo, sin limitarse a ello, servicios de Courier, servicios de
mensajes cortos, servicios administrativos personalisados.

La Administracién de VIEFFESGLOBAL ECUADOR S.A. se encuentra reforzando la
relacion con las misiones consulares de visado que se encuentran activas y trabajando
paralelamente en un plan estratégico de bisqueda de nuevas lineas de negocio
complementarias para mantener una estabilidad financiera sostenible.

La informacidn contenida en estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
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2.4

activo o un pasivo, La Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo- Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 Propiedades, instalaciones y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades,
instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo Y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Activos Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 2



2.6

2.7

2.8

2.9

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
instalaciones y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determino deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.9.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio. Se reconocen por
referencia al estado de terminacion del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos y pasivos financieros
2.13.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos
financieros en las categorias de “cuentas por cobrar y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principalmente en el
estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y anticipos a proveedores. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
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2.13.2

en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compainiia
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
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resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continlda reteniendo el control del
activo transferido, la Companfia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Las
normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2019, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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4.

3.2

3.4

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios

Estimacion de vidas utiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidon de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18
Caja General 5,647 2,473
Fondos Rotativos 600 663
Bancos 92,663 111,360
Equivalentes de efectivo 170,002 100,001
Total 268,912 214,497



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes y subtotal

Otras cuentas por cobrar:

Préstamos empleados
Otros

Total

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipo de Oficina
Equipos de Computacion
Instalaciones

Muebles y Enseres

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/19

31/12/19

230,595
(200,476)

30,119

20,914
4,440

31/12/18

103,343

124
537

104,004

31/12/18

232,735
(177,830)

54,905
28,910
8,090
9,327
8,578

54,905



Los movimientos de propiedades instalaciones y equipos es como sigue:

Equipo de Equipo de Instalacione Muebles y
Costo: Oficina Computacién s Enseres Total

Saldos al 31 de diciembre

del 2018 55,432 86,520 69,094 21,689 232,735
Adiciones 544 544
Ajustes 1,343 (2,588) (739) (700) (2,684)

Saldos al 31 de diciembre
del 2019 56,775 84,476 68,355 20,989 230,595

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre

del 2018 (26,522) (78,430) (59,767) (13,111) (177,830)
Gastos por depreciacion (8,556) (3,805) (8,650) (2,637) (23,648)
Ajuste (3,663) 1,661 2,942 62 1,002
Reclasificacion 2,880 538 (2,880) (538)

Saldos al 31 de diciembre
del 2019 (35,861) (80,036) (68,355) (16,224) (200,476)

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2019 20,914 4,440 4,765 30,119

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores y subtotal 9,535 585
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar relacionadas 31,462

Anticipo de Clientes 4,246 3,225

Provisiones 9,382 2,205

Otras Cuentas por pagar 3,016 5,732
Total 57,641 11,747



9.

IMPUESTOS
8.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes -
31/12/19 31/12/18
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 2,634
Anticipo Impuesto a la renta 5,996 5,404
Total 8,630 5,404
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 41,459 65,536
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones 5,292
Retenciones de Impuesto a la renta por pagar 501
Impuestos por pagar 2,062 2,731
Total 49,314 68,267
8.2. Conciliacion Tributaria - contable del impuesto a la renta
corriente - Una reconciliaciéon entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 140,668 197,802
Gastos no deducibles (1) 25,165 36,256
Utilidad gravable 165,833 234,058
Impuesto a la renta causado y total cargado a
resultados 41,459 65,536
Tasa de efectiva de impuestos 29.47% 33.13%

8.3

Movimiento de impuesto a la renta - Los movimientos de impuesto a
la renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del ano 65,536 47,654
Provisidon impuesto a la renta 41,459 65.536
Ajuste de impuesto a la renta (7,020)

Compensacion con crédito tributario (5,404)

Pagos efectuados (59,108) (47.654)
Saldos al fin del afo 35,463 65.536
Anticipo de impuesto a la renta (Nota 8.1) (5,996)

Impuesto a la renta por pagar (Nota 8.1) 41,459

Pagos efectuados - Incluye retenciones en la fuente y saldo inicial del
impuesto a la renta por pagar. En el afio 2018 incluye la compensacion
del anticipo de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no
supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19
Iess por pagar 3,051
Beneficios sociales 2,377
Participacion trabajadores 24,824
Total 30,252

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éste y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidon de liquidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia de la Compafiia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaifiia.
La compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

11.1.2 Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o
los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de
interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia no esta
expuesta a este riesgo en razon de que los ingresos
provenientes de los clientes, no estan expuestos a variaciones
en precios de mercado, el precio del arriendo y las regalias es
determinado por la Compafiia y no por el mercado.
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11.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar de
considerable antigliedad.

11.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para
asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se
detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$183 mil
Indice de liquidez 2,33 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,76 veces

11.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 268,912 214,497
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 42,886 104,004
Total 311,798 318,501
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total 57,641 11,747

11 .3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 8,001 5,785
Bonificacion por desahucio 4,161 2,849
Despido Intempestivo 4,886 4,886
Total 17,048 13,520

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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12.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado, y la mortalidad.

13. PATRIMONIO

12.3 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario en el afio 2019 y 2018, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

.. N©° de Valpr Total Acciones

Nombres de los accionistas . Nominal
acciones (USD) %
(USD)
VF Worldwide Holdings Ltda. 799 1 100%
799

Karkaria Zubin 1 1 1 0%
Total 800 800 100%

12.4 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.5 Dividendos - Durante el afio 2019, la Compafiia compenso dividendos
por USD 157,996.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/19 31/12/18
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Sueldos y salarios
Honorarios y servicios
Courier local
Arriendos

Aporte al IESS

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Vigilancia y seguridad
Suministros y materiales
Servicios basicos
Beneficios Sociales

Call center

Otros Gastos

Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros

KRA Bonus

Mantenimiento y reparacién
Beneficios definidos
Capacitaciones y otras remuneraciones
Gastos de gestion
Movilizaciéon y transporte
Gastos de viaje

Publicidad y promocién

Total

154,972
91,745
74,874
30,573
28,798
23,648
19,584
17,562
16,192
13,224
10,490

6,925
5,562
4,870
4,222
3,950
3,528
1,627
1,086

659

623

380

515,094
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140,665
81,394
63,451
29,480
26,205
31,602
17,743
14,762
17,144
14,236
35,634

4,829
4,945

3,953

2,169
1,085

323
2,721

23

492,364



