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Eﬂ maciongs ¥ juicios contables criticos {(Cearntfrmaaricn )

Detervioro de Activos

A la techa de clerre del perivdo, o en aguells fecha que 8¢ considere necesnnio,
so analiza el valor de los wctives pam determmar si gxiste alghn indicio de que
dichos activos hubieran sufmdo wna pérdida por deterions, En casw de gue
exista alyin indicio se realiza una csrimacién del importe recuperuble de dicho
active, 51 8¢ tratn de activos identifcables gue no gencran flujos de electivo de
torma independiente, xe estima |2 recuperabilidad de la nidad generidon de
efeclivi a la que pereneee el activo.

Durante <l afio 2014, Ja Compafia no ha determinado w‘“&h pérdida por
deterion én s rubros de activios. .

Liectivo
Lin detalle del efectivo al 3 de diciembre de 2004y 2013, 5 comuo sigue:;

g 2014 23
Bunco Intemacional 5,A. CUS% 2000, LIS 2,000, 0
Hanco de ln Produccin 5.4, %% 137,088,18 GRS

St
+ Y USS 13098808 USS 208500

—n

[
Un dewalle de lag t@h{s poi cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2014 v
21N 3, ¢3 cmqéfu;p'

4

- 4 2013

Clienies 155 93.509.61 USS
USs 9350961 USS

-

LUn detalle de impucstos comientes. al 31 de diciembre de 2004 v 2013, &
COUTE S1EIe:

M4 2013
Crddito tributanio TVA -relenciones US% 363631 LEY IN.688 93
Credito tribatanio rens -relenciones 9,199,133 .
VA en Compras 463,91 .
Aditicipo impuesto & A renta _ 14742 ——
1185 48.446,99 (/55 10, 608,53



Henxo Feuador S.A.

MNotas explicativas g loy gstados linancleros

(%)

("

Cuentas por pagir

LUin detalle de lus cueneas por pagar locales al 31 de diciembre de 2014 v 2013,
£5 OO SIS

014 2013
Accionistas |*) Us5 271.511,16 ‘IS5 TiNG49
Proveadores lovales 69.217,00° © 3331600

US% 34“.715]&’: LSS 106432 49

(*) Cortesponde u préstamos cntregados por el accionisty Romxo Argantinag por
USE 253,578, 10 ¢ intereses acwmnulados de TISS 17932, :Pﬂ‘p,_!,m plazo de vinco
afios 4 unu tusa ibor mas cibco puntos y madiao, Ayt

e

Impuestos por pugar s\

Uin detalle de los ympuesios por pagar 3].-'34 A‘:ln'u::'uul'l'lI'm: de 2004 v 2013, es
oMUY sigue:

2, 2014 2013
Retenciones de [V A SO Uss - 7 200,00
Retenciones i la fuenle - rentabs.- ; 1.192.90° 171,87
Tmpuesto a la reata 22% ¥ - 'T.'-}.’i'.’lv.‘ilr’-‘ -
: J ' LS% 9.125,50 USS 97187
Y
-~
L
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Benzo Ecuador S.A.

Notas cxplicativas o los estudos financieros

{10}

(11}

Crastos generales
Un detalle de los gastos por su naluralera al 31 de dicsembre de 2014 ¥ 2013,

€5 CINTHO N

M4 2013
Gastos gencrabes
Asesoria Lis% 2263337 USS 21}3'"' 24
Legal abogados 10,1 50,58 ] I} 0
Coumtahilidad #, BO0,00 ‘b} 00,00
Suministros v mileriales 24, !J[Jl 62015
Clastos bancarios 2%
Telecomunicaciones T8, | S6,00%, -
Publicidad . 29 26000
Aunditoria extérng Al 00 -
Comeo 62,179 -
Pautaje television 21.267.00 E
Varos s L) 366202
CGiastos no deducibles 43,48 -
Ls% 41193397 USS  &7.73%41
Trngoucsi r los resul
Tl wasio del mgﬁgﬁ nta por los afies lerminados ¢l 31 de diciembre de
2014 v 2013, in
4 013
Gasto por in:ptnm carriente 5 ‘.I'.ﬂ‘l.ﬁl/l.% .
Gasto {ngfesa) por activos ¥ pasivos
por imphicstos diferidos. 1.644.21 R
{Fasio irpucsliv i la renis 's% TRETEEY LIsS -

“, Utilidad untes dc impuesto a laremia Usg ITSAIS pgg  (67.73841)

Castos no deducibles 14.322.20 S
Amortizacion de pérdidas de afios

Anleriorey {12.019,09 =
Utilidid gravahle ( Pérdida tributaria)  US$ 36.057.26 1155  (67.738.41)
Impueste a la renla causado 22%; Uss 7.932,60 LSS ¥
Anticipo determinado ¢jerciciv

CoITienle 147,41 -

Gaslo por Tmpucsio cormentc Uss 7.932,60 LSS =
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Rewxo Feuador S.A.

Notas explicatvas a loy estados financieros

(11) Impuesto a la renta reconacida en los resultados /Comtimiacion)

La relacidn existente entre ol gosto por ¢l impuesto 4 16 utilided v la viilidad
contahle, es comi signe:

a4 23
Uilidad {Pérdidn) antes de impucsio -y
a ln renta Lss 33.754,15 LUSE ¢ (67.734,41)
Impuesto a la renta 742581 AL
Cins103 no deducibles por 22% N8
Amoriiecion de péndidas de alos (2idd 22) .
anteriones _— A S
Clusto par ienpuestn corrientes LUS$ T.g'-’ Uss -
Al 31 de diciembee de 2014 les pérdidas inbutan ientcs de compensar
oon utilidades de periodos posteriores sum las sigBpenies:
Adia Perdida J Active mpuesto
Pémhda tn idy.  Pendienie por Diferido
i hptarsa i COMpETRAT
2013 67,4384 "'\ 67.438,41 14.836,45
2012 20,422.02, *g.uw,nm 447293 L1842
93.93?5 (12.019,09) 81.911,34 18.020.47
— — e
(13 Parimonio ™\
‘aplinl sogia

&
El capitul de la Companis o3 de USS 2.000,00 dividido en 2000 acciones de un
vﬂ{tﬁ?mn'i'ﬁnal de un dolar estadoumdense cuds una.
]

:

o
D¢ acuerdo a las disposiciones cn la Ley de Compailas v salvo dispisicion
eslulutaria en contrario de Jas ubihidades ligwdadas que resulien de cada
ejereleie, se tomaed un porcenluje no menor de un dicz por ciento destinado 3
formwr el fondu de reserva logal, hesta que ésic alcance por o menos el
cincuenta por ciento del capital social.



Renxa Eepador S.A.

Notas explicutivas a los cstados financicros
13y Tr innes nad

Lz principales iransacciones con las pameés relacionadas en el afio 2014 ¥
201 3, s¢ resume de 1a sipusente forma:

Jindg Préstamos Intereses
Ls% Uss
Archistas 18411442 14.2TRT2
-
-
2113 Pristamos Intereses &
L's5 L's3 e
MAcciomisias 44 Ar 0 104754
(14} spiclus tri 0
™

De acucrdo a s disposiciones  tribuleriety vigentes, la faculiad de
deferminacion de la obligacidn tribularggpor pare de la admimistracion
tributaria cacuca en tres afios contados d la fecha de la declaracidn v en
seis afios contadus desde la fevhu gn 'gue vencio ol plaze pars presentar la
declumcitn. respecto de Jos mismiby cuando 0o bubieren declarado on

todo O &0 parte. %,

Principales reformas trﬁﬁlﬂll

Mediante ﬁugammﬂ}h{c. registra oficial No 405 del 29 de diciembre de 2014,
- se pubilice 1o Ley d& Onginica de locentivos a la Producelon ¥ Prevencidn del

Frande Fiscaly ¢l #n lercer suplemento del registro oticial No 407 del 31 de
diciembre d€ £014, se publica &l reglamenio de dicha Ley, un resumen de las
= PrinCs i quc s¢ presenta para ¢ afio 2013, & como sigue:

Im la natur

¥ comidera 2 residencia fiscal en ¢l Ecuador hajo las condiciones siguientes:

Mermancncia en ¢l pais por mas de 183 diss conseoutivos o no, nelwidas
auseneins esporadicns, i1 Permanencia de cn el patis cn dos perindos tiacules on
lepso dé doce meses por on tigmpo de 183 diss copseculivos o no, mehridas
ansendias esporadicis., tambidn se mehrve vientas combiciones, i) Cusndo s
ingrésas ohfenidos en ¢l Ecuador scan mavores ea relacion a olrs palses, iv)
Cuando ¢l mayor de sus activos sé encucntrén en ¢ Ecuador en relacion con el
de ntrog paises, v) Cuando sy vinculo fumiliar se encuentre en el Fenador
comyngue e hijos dependicntes v sus padres depondientes,



Renva Econdar S_A,

Motas explicativas a los estados financieros

(14}

Aspectos tributarlos (Continuaciin)

L.og dividendos s& constituyen ngresos gravades pama lng persomas nanuales
residenics on el Beuador on el momento que las socicdades o declare,

Las personas naturales Nevanin conabibdad cuandy superen nusve fmociones
basicas desgravadas de Tmpuesto a la reata parm cf capital prapio, quince
fraccivnes basicas desymavadas de impucsto o Lo renta paca Jos ingresosy dece
fraceivmes hisicas desgravadoas de impucsto o la renta paea lus WS’(WHJE.

Las personss nanirales presentarin b declaracion pummonj:ﬂ cusnda Supere
veinte [raccinnes bisicas desgravades y la sociedad oo cuando supere
cuatenly fraceiones bisicas desgrovadas de impuesto u lareata. Se cstablece e
colceplo de meremento de pattimonio injllsli['tmlu qie se genera cuande los
ingresos gravados, exentos v nO sujetos vﬂg Lmenores con pespecte del
CONSIMO, maslos, Ahormo e myvorsitn.

Mara la determinacion del Dopuesto a la Jﬁ:‘hjﬂ:ﬂ personus namrales se puede
restar el erédito tribufario por ¢l impuesto ﬁh renta pugado por la soviedad.

Linpuesto a la rents para secigdades™
Reformas cn ingresos caen I::nu‘{lr

Las ulilidadcs en vepls dl: accioncs, parlicipacines ¥ olres, ¢ constiluye 2o
ingmesn gmmmh-"n‘ﬁnm paric d2 la renia global pam la hquu!.u:iﬁn del
unpuesto a la :n:{'

Se el In exencidn para soviedades lo refercnte o los rendimientos
fmancigheen Wvenioncs o0 depostn a pliro fijo 0 en Hilo de renin fija
negoaciadeen la bolsa de valores con un plaze mayor 3 o afie,

Adgnshityven ingresos exentos [as  rensfopencias coondimicas  directus no

rectabolsubles que entregue el Catado a personas nanurales v sociedades deptre
de planes ¥ programas de agroforesteria, reforestacin y similares ercados por
el Cxinda,

Los rendimientos financieros gque generen la dewla piblica ccustoriana sc
consideran inprews Sxenios.

14



Renvo Ecuadar S.A,

Mootas explicutivas a los estados financieros

Aspectos tributagios (Conrianacion;
Reformas en deducclones:

{14}

&

Se eatablace remuncraciones con limites miximo qué estarmn on fuicion do
L eansidere el organizmo reclor.

Kl deteriors e activos Ninuncicros relucionados a créditos incobrables se
dmnmmﬁnnﬁnd:mmihm:bmguwd:mﬂni_g’m

conlueble,

Parg aliminacion de los crédites incobrabiles se deberd L:Jrlﬂmhm el
se eneucntren en la contabilidad dos afdes v haber t.!mu:mnd-:r mds di fres
afos desde Ia focha ovginal de cnddilo entre ot

La deduceidin del Jeasing s¢ tomard en cuenta Iujmbie-mdu en |8 técnmica
contuble. -

He especifica qué la depreciacion de reavaliines sty no dedunible.

La amortizacion de los sctivos intangibles ¥eu amtabalizacion se cfccnarns
de acuerdo a Ja nurma contable.

La pérdida por deterioro en el chngihlc de vida anl wdefinida e
serd deducible. *

Plaro de conscrvacion de iﬁmmmﬁ dc soporie dc amonisacion v
depréciacion $¢ lomark cn cuuli.u una ver gue $¢ baya lermiosdo de
depreciar o amaoriizar, *

Se petablece como &uum adicional de ka contratacion de aduloos
mayores e ifhpigrantes del ciento cincuenta por ciento par 2l lupso de dos
afios,
He ncluye lajes MAKIMO puara [0F coslos v gaslue poT promocian y
publu. i‘h&alu el cuatro pur cignto v para producio hiperelaborados no
e o pnm:nl.ljc. &30 cumn, cstablece excociones expocificas de guienes
n:s‘hm:anm ¢l porcentaye referide.
paxtos relacionadns ontre purtes relacionadas con respecto o regalias,
icius toenicos, administrativos ¥ consulloris tendrin como maximo de
deduccwn ¢l veinte por ciento de la base imponible mix &l propio gusto.

Tarifas del limpuesto a la renta ¥ relenciones

Se cstablece dos tarilfes del impuesio a la renla 1) Para socicdades que tengan
mas del cmeuenta por cicato de parnicipacion accionans con socins, RCCIonIslas

¥ oot en paraisos fiscales o de menor imposiciom la tarifa es del 25%; 1) Para

sociedades gque topgan menod del cincuente por cientn de  participacion

accHmariy com soCkos, scciolistes v olros en parabas fscales o de menor

imposicion la tarifa es del 25%%; v, para <l resto de socios, sccionistas y ofos
serd del 22%,

15



Henzo Feuador S.A.

Notas explicativas a los estados financleros

(14)

Axpectos tribularios (Condineaecion

La retencaon en la fuenee del impoecsio 2 la renle paa dividendos remiles para
puraisos fiscules o de menur imposicion serd del 13% del inpreso gravadao
(dividendn mas lopuesto s [a reila causada),

Lov mgresos pruvables de no residenles gque e scan  awibwibles a
extablecimientos pérmanentes, Siempre Que DO lengun UL perc '.‘: de
retencion especifico establecida en la nommativa ributaria vigente, Syviados,
pagados o sereditados en cuenta, directamente, mediante compensaciones. o
con lu mediacion de entdades mancicras u olros | )05, pagarin Ia
tarifn general prevista para sociedades sobre dicho ingres gravable.

51 (08 ingresoy referidos en este inciso son parcibidos pox persones residentes,
consliluidas o ubicadas en porwisos fiscales o jurisdicciongs de menor
imposicion, v estin sujetas a rogimenes Niscalos preférentes, sc les aplicard nna
retencitn en la fucare eguivalente a la mlxima lanfa prevista pam Porsoas
naturiles, A

Reconocimientoe de impuesios diteridos
S5¢ eslablece el recumocim Wu;, amicsmonte de Jos  impuestos diferidos
relocionudas 3 los siguientes colNggpLoy:

»  Pérdida deterioro définventario se reconocerd cumo gasto no deducible en
¢l permdn g genere ¥ & proceder a recenocer ¢l impuesto diferido ¥
se compensal) cuende 3¢ venda o en el duto consume,

o PérdidasEaperadus de contralis de CONSIUCEIAN 58 ICOMICET] COMmI gasto
no deducible en of periode que se genere ¥ s2 procerderd 3 recomocer el
imgiiesto diferido ¥ s compensacd cusndo finahoe ¢l contrato v cuando la

: se haga etectiva.
LDepreciaciom por desmantelamiento se reconoceri como gasio no deducihls

: ' en el periodo que se genere ¥ se procederd a reconocer el impussto diferido

. ¥ se compensard cuando se priduzca el desmantelamicento.

s  Delerioro de propiedad planta ¥ eyquipe 32 reconoeeld como gasie na
deducible en ¢l perwdo que se genere y se procedent a Teconucer ol
impueste diferido v se compensars cuandu msfiera el setivo o finalice la
vida anl,

*  Provisiones »e reconocent como yasto 0o deducible en periodo gue se
prnere ¥ se procederd a reconocer cf impuestn diteride vy s¢ compensard
cuindo se despremls los recursos, exceptuando lus provisiomes paro
desmantelamiento, eréditos invobrables, desabucio v jubllacidn patropal,

&



Renxo Ecuador S.A.

Notas caplicativas a los estados financieros

(14

Aspectos tributarios (Continuarion)

e Low cpmbios en el valur ruzonable en activis hioldgicos constiluiin comao
INGresos fo sujetos para el impuesto a la renta v los costos ¥ gaslos para lu
transirmacion del actives bioldgicos seran considerados como costos
atribuihlcs relacionados a ingresos no sujetos de impucsio & [a e, eslos
concepios oo alectanin & |a participacion truhayadorcs.

s S¢ reconocen mmpucstos diteridos por lus pérdidas tributarios luego de la
conciliaciim ributaria,

«  Los erdditos eributacios s utihizados generados e p-crﬂﬁﬂm ml'l'ﬂn:ln:ﬁ e
acuerdn a la Ley.

Reformas snticipo del impuesto a la renta

Se puede disminnir el valor de reavaiio en Jos wivos ¥ los electos uplicacian

WITF en el patrimaoniv. L9

Pedueeldin de sctivod, cosios ¥ pasios, Eu.mlurbla relacionads con 2l eddimo de
produc in. )x

El valor de los terrenos en pro I biliwnos destinados 4 la vivienda de
mtergs social,

Para lus socicdades yue tengs su relocion de ingresos en foncion de
comisiones, distgbucion al por mavor de hiencs ¥ servicivs entre oras, debe
aphear al valor dePmurgen real del ingreso.

Mras reformas

Promogidn de las nucvas Wversivnes y productivas en industrias hasicss las
cuales, lenilrin la exoneracidn de impuesio o la renta por dicz aflos de las

-pintlusirias signientes:

? Fundicién y refinacidn de cobre yo aluminio;

Fundicion sideringica para lu produccion Jde neero plano:
Retlnacion de hidrocaitiuros,
Indusiris petroquinici;
Industria de celulusa; ¥,
Construccidn y reparacion de embarcaciones navales ™

e oa s

El reconocimicnto de los ingresos camiratos de comstroccion se deberd tamer on
cuenta lo establecide en (8 técniva contable,

i



Renxe Ecuador 5.4,

Muodas explicadvas a los estados finuncicros
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(15)

Aspectos tribularios (Conlinwcecion)

I el Codige Triburario se cstableve el conceplo de: “Los sustimtos del
contmbuyente, enlendiéndose por tales & las pomsonus gue, cuande wna lev
tributaria asi lo dispomge, se colocan en gar del contnbuyenle, guedandoe
obligado al cumplimicnle de las prestaciones materiales v fomnales de las
oblipaciones tributanas™. E

Cusndo una seciedad oworgoe 4 sus socios,  wecivmislas,  parieipes o
bencficiarios, préstamos de dinero, o a algma de sus partes, rétacionadas
préstamos no comcrciales, esly uperacién s considorerd comi pago de
dividendos anticipados.

Principales contratos
.
Consorcio Ecuatoriane de Telecomunicaciones CTINECFEL 8.A.
El contrato Lo celehran ¢ Consorcio Cewaloriane de Telecomumicaciones S.A.

CONECEL ropresentady por Truncisco Tosé Corzoe Pozo v Renxe Fevador 5.4,
en lo sucesivo el “Agrogador”, roppesentads por su apoderado especial el seflor

Sdanue! Alberlo Duminguez Sar . Ambas partes declaran por conducto
do sus reprosentantes sy deseo de celebrar el contrato 2o los términos
estipulados en ¢l musma.

Objetn: Por virlud del conlraly, CONECEL coadvuvard con el Agrepador
BEMXO BOCUAIMIE-SA, en la comercializacidn de Los comtenidoes, madiante
la trapspormacian de ésms a los destnatarios gue los hayan solicitade, diche
ransportacion se realizard a ravés do la red COMECEL.

; A ! . : .
¥igengha: Ta vigencia del contrale serd desde 1 5 de noviembre del 2012 hasa
cl i:'bq{:: woviembre del M3, En el caso gue cuslywiera de las parles, oo

_Jnapifestaren por escrita, su intencidn de dar por terminado ¢ contrato, con 31

dias de anticipacion a la finalizacion del mismo, se entenderd renovado de

. forma automiética por periodos sirmilares,

Pago de factmracton: COMECEL pagard las [ocluras gue ol Agrepador
presenle, previn validacion gue de la misma realice, dentro de los 30 (tronta)
tins sinnentes a la fecha en la que havan sido prescofadas al cobeo. Dicho
[Faga sord realizado mediante trapsferencia bancana que efeclie CONEOTL g
la cuenta bancaria que paa 1al eleche le sea sefialoda previamente por cserito
por el Agregador. El placo maximoe para gue el Agregador emde la factura que
carrespunde o los reporles correctaments procesados, 23 de 3 meses, luego de
recihida la guidacion respectiva por parte de CONCCEL.

14



Benxa

Ecoador 5.4,

Mutas explicativas a los estados Anancleros

(15)

(16}

(17)

&

Principales contratos (Conlfimmocidnl

Lma v transcurmido eate plaeo v =0 el Apregador, no ha enviado las [aciuras
antes mencionadas, éstas scran dadas de haja en el sistema de fueluraciom de
CONCCEL, por 1o gue el Agregador expresaments reconoce que CONECEL.
no deberid mngon velor correspendiente a la factura que se sithe.

Comisicn: | a8 partes convienen gue la comision gue recibicd C%EE‘%_E&&
de conformidad a la basc de célcwle parg la cominidn. '.ﬁnﬂ'-'&un en
cimsideracion e mdmens de conlenidos que havan cido cobrados exitosamente
# los destinatanos durante of perindo para hyuidacion acorde 2 1y siguienle:
Y SR

Para contenidos.- poicentaje sobre el precio peto de adquisicion de los
conlemidos para los destinatenies gue havan sido cobrados exitosamente a Los
destinatarios durante ¢l porioda para liquidacion. ks decir, W% CONRCEL «
il ol Agregador,

u,
Y

Eventos pusteriores Pl
Entrz ¢l 31 de diciembre de 2014 via focha de crmisién de este informe, no se

han producido evenios subsecuentes que en la opinién de la administeacidn de
la Cumpusiin pudieren lener u,ugl:'l:}m impuriante sobre los estadis [inancieros.
P b

Aprobacion de los estafl';'ﬁ fin an.;':ierm
T -

Los cstados financieros de Koo Ecwador %, A por el afio rerminado 21 31 de
diviernbre de 2§14 @erdn aprobadis de manera defimtiva por [2 Junta de
Acciomistas dofagtiordo a lo dispuesta por la Superintendencia de Compafiias,
Yalores }-‘%e.gmus;.

F

Y

i T T
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