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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
GRANFEST S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos auditado los eslados financleros adjuntos de GRANFEST S.A., los cuales
incluyen el estado de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afo
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significalivas
y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en lodos los
aspeclos significativos, la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de
GRANFEST S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. '

Bases de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Companla de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras olras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y aproplada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditorfa:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditorla
de los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

6.

La Adminislracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacidon y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar Ia capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
errar, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdémicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, iergiversaciones, o
la anulacién del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efeclividad del control interno de la Compaiia.

10.3 Evaluamos la idoneidad de Ilas politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las esftimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio-en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aporiar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nusstro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, sf lales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Comunicamos a los responsables de la Administracion de ta Compaiiia, enire
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquiier deficiencia srgnlﬁcatlva
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos abligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiila en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinidn al
respecto se emilira en un informe por separado.

28 de febrero de 2019 Manuel Garcla Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiilas,
Valores y Seguros No.02




GRANFEST S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en asociadas (Nota G} 2,569,381 2,515,847
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,669,381 2,615,847
TOTAL ACTIVOS 2,569,381 2,515,847

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 1783 5,847

{Nota H)

‘&J(igtﬁs y documentos por pagar relacionados 27,386 25,211
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 31,169 31,058
PATRIMONIO {Nota J)

Capital sogial : 800 800

Aporte para futuro aumento de capilal 2,483,989 2,509,915

Resultados acumulados 53,423 (25,926)
TOTAL PATRIMONIO 2,538,212 2,484,789
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,569,381 2,515,847

/A L|amega s. A Eva Estrella
Gerente General Contadora General

(@% Vea notas a los estados financieros .
‘ =451 .



GRANFEST S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDoélares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
INGRESCS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS:
(Ganancias por medicién de inversiones en asociadas al 53 534
método de la participacién (Nota G) '
53,534
. GASTOS:;
| Administrativos (Nota L) 110 6,305
: Financieros 1 1
Pérdidas en inversiones en asociadas (Nota G) 19,620
111 25,926
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 53,423 (25,926)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 53,423 {25,926)

‘%&%@ @ R ANRY

Llamega S Eva Esfrella
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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GRANFEST S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdblares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo pagado a proveedores (111) 4,059
Reembolso de gastos 111 {4,059}

EFECTIVO NETO USADOS EN DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

Efectlivo y equivalente al efectivo al inicio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

/Llamega S.A. Eva Estrella
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros




GRANFEST S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacidn)

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diclembre de

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFEGTIVO NETO USADOQ EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ajustes por:
Utilidad (Pérdida) en inversién en asociadas

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION;
Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Cuentas y documenios por pagar relacicnados

2018 2017
53,423 (25,926}
(63,534) 19,620
(111) (6,306)
(2,064) 2,247
2,175 4,059

111 6,306

EFECTIVO NETO USADOS EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

%2 Estrella™. Jg

;‘ L’/‘Eiamegés.A. é

Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Eva Estrella
Contadora General




GRANFEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ILFJO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. GRANFEST S.A.:

La Compaiia fue constilvida en la cludad de Guayaquil mediante Escritura
Plblica otorgada el 22 de noviembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el
28 de noviembre del mismo aiio segn Resolucion No. SC.1J.DJC.G.11.0006712.
Mediante escrilura plblica del 13 de octubre de 2014, la Compaiia cambid su
objelo social, siendo actualmente la adguisicidn © tenencia de acciones,
parlicipaciones o cuotas sociales.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con aulorizacion de
fecha el 11 de febrero de 2019, por parte del Gerente General de la Compaiiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionisfas para su
aprobacién definitiva.

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

_ A continuacidén, se describe la base de preparacién y presenlacion
adoptada en el juego completo de los estados financieros adjuntos:

Declaracibn de cumplimiento: La Compafla mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido ulilizadas en la preparacion de los estados
financieros y sus notas.

Base de medicion: Los eslados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico. En el caso del costo historico, los activas se registran por
el importe del efeclivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, v por las
cantidades de efeclivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

Moneda lacal: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en ia Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de
la Compaiila.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:
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GRANFEST S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Instrumentos financieros:

Inversiones en activos financieros: Se consideran entidades asociadas a
aquelias en las cuales GRANFEST S.A. ejerce una influencia significativa, pero no
implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compaiiia
en la que se invierte.

Se contabilizan conforme al método de participacion, las inversiones se
contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compania en los activos
neios de la Compaiiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar no ralacionados y cuentas por pagar relacionados. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a parlir de
la fecha del eslado de situacién financiera.

La Companla reconoce un pasivo financlero en el estado de sltuacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar relacionadas son obligaciones de pagos por
reembolsos de servicios en el curso normal del negocio. Su reconocimiento inicial
y medicion posterior es a su valor nominal que es equivalente a su costo
amoriizado. Los dividendos por pagar se reconocen como una obligacién de pago
en el periodo en que la Junta de Accionistas declara su distribucién.

Un pasivo se elimina del estado de situaciéon financiera cuando las
obligaciones especificadas en el confrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en e! impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con ia normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, eslan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

Las sociedades cuya actividad ecanémica consista exclusivamente de la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas
a Ja obligacién de pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.

Asi mismo, los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por socledades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de
personas nalurales no residentes en el Ecuador, estan exentos para la liquidacion
del impuesto a la renta. '
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GRANFEST S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES;
{Continuacion)

| a tarifa impositiva aplicable a la Compaiiia es del 25%.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositive efsctivo
(TIE) promedio, definido por ia administracién tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impueslo a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Distribucién de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccion para fa distribucion de dividendos.

De acuerdo a la normativa tributaria vigente, los dividendos o utilidades
repartidos a favor de sociedades residentes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, estén sujetos a la retencion en la fuente de
impuesto la renta; el porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Internas en
estos casos, es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor del dlwdendo mas el
impuesto atribuible a dicho dividendo.

Gaslos: Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando se
conocen.

Pérdida en inversiones: Se registran las perdidas por el ajuste del Valor
Patrimonia! Proporcional (VPP).

Ulilidad por accidn: La utilidad por accidn ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Compaiiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive por lo que las ulilidades
bésica y diluida por accion son las mismas.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

» Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Confratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

« Una madificacién a la NIIF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4);

* Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversion;

« Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

» Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.
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GRANFEST S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

L a Administracion de la Compania concluyd que la adopcion de la NitF 15
no tenia ningan efecto sobre sus estados financieros y revelaciones, puesto que
los dividendos surgen de derechos contractuales que estan dentro del alcance de
la NIC 28.

A su vez, la Administracién de la Compaiiia concluyd que los efectos de la
implementacion de la NIIF 9 no generan ningun impacto mas alla de las nuevas
revelaciones que deberan realizarse. La adopcién de Ja NIIF 9 requirid un cambio
en la reciasificacion de los instrumentos financieros, ahora todos los activos y
pasivos financieros se clasifican a costo amortizado. Sin embargo, no existe
incidencia en su valaoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compania.

Normas emitidas que fienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018; A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enimiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se enconiraban en vigencia a la fecha de emision de los eslados financieros de

la Compaiia:
Norma,
Interpretaclon, o Fecha de
Modlficaclén Sujeto de modlflcaclén vigencla
Eslablece los principlos para el reconocimiento, mediclén, presentacion
e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 inlroduce un
modelo de contabifizacién para los arendalarios Onico y requiere que un
NIIE 16 arrendalario reconozca aclivos y pasives para lodos los z_arrendam‘lenios
“Arrendamientos™ con un plazo superior a 12 meses, a menos que el aclivo subyacente | 01/01/2019
sea de bajo valor. La NIF 16 manliene suslanciaimenle los
requerimienlos de conlabilidad del amendader de la NIC 17
Arrandamientos.
NHF 17
"Conlratos de Deroga a la NIIF 4 “Conlratos de Seguros™. 01/01/2021
Seguro”
CINIF 23 Aﬁade_ a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Gananclas la
“La Incertidumbre especlﬁf__‘.acibn de _cému reflajar 1os efeclos de ia incerlidumbre en la
frente a los contabllizacion de impuesto a Jas ganancfas cuando no esta claro como 01/01/2019
Tralamienlos del apllear las raye_s ﬁscaieg a una transacclon o clrcuns:lancla concreta, o
Impueslo a las no esl claro si la avteridad fiscal aceplara el tratamienlo fiscal de una
Ganancias™ entidad.
Aclara que aclivos financleros concrelos con caraclerlslicas de
cancelacién anlicipada que pueden dar lugar a una compsnsacién
Modificaciones a la negativa razonable por la lerminacién anlicipada del conlralo, son
NIIF 9 elegibles para medirse al coslo amertizado o al valer razonable con | 01/01/2019
cambios en ofro resullado inlegral, en lugar de valor razonable con
cambios en resullados,




13

GRANFEST S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Norma,
Interpretaclén, o Fecha de
Modificaclon Sujeto de modificacldn vigencla

Aclara que las entidades conlabitizaran las padicipaciones a largo plazo
en una asociada o negocio conjunto- al que no se apfica el mélodo de la
parlicipacién-usando la NIIF 9 antes conlabilizar las pérdidas o pérdidas | 01/01/2019
por deterloros de valor aplicando la NIC 28.

Modificacicnes ala
NIC 28

Las modificaclones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene
el conlrol de un megocic que es una operacion conjunta, medisd
nuevamente la parlicipacién manienida en ese negoclo,

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran qus cvando una enlidad obtiene
el controf conjunlo de un negoclo que es una operaclon conjunla, medird
nusvamenle Ja pariclpacidn manlenida en ese negocio.

Mejoras Anuales a
as Normas NIIF Ciclo
2015-2017

Una de fas meodificaclones a la NIC 12 aclara gque una enlidad 01/01/2019
contfabilizard todas las consecuenclas de los dividendos en el impuesto
a las gananclas de la misma forma independientemente de fa manera en
que surja el impuesto,

Una de las medificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requlsilos esla listo para su uso previste o venla, una enlidad
trata los présiamos pendienles realizados para oblener ese aclivo como
parte de los préslamos generales.

La Administracion de la Compaiila prevé que la adopcion de esias normas y
modificaciones no tendran ninglin impacto significativo en los estados financieros
y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicibn de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones vy juicios son continuamente evaiuados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectaliva de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados acluales podrian diferir de dichas estimaciones.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia est4 expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:
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ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta las Compaiilas en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efeclivo en bancos. La Compafifa es fenedora de
acciones, no mantiene instrumentos financieros.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un aclivo asociado a Ia fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compaiiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afecladas
por las fluctuaciones de las tasas de interés. Asl mismo, todas las transacciones
son efectuadas en dolares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de liquidez; El riesgo de liquidez es el riesgo de que.la Compania
tenga dificullades para cumplir con sus obligationes asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la enirega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compaiiia cubre el riesgo de liquidez, con financiamlento de su
relacionada.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es obtener los
recursos provenlentes de la lenencia de acciones en sociedades para el
cumplimiento de obligaciones con sus acreedores; accionistas y relacionados; y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.
Durante los ejercicios econémicos 2018 y 2017 no se han recibido dividendos,
Gnicamente se han reportado ajustes contables por el reconocimiento del Valor
Patrimonial Proporcional.

La Compaiila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Esle ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto" mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diclembre de

2018 2017
Cuentas por pagar relacionados 27,386 25,211
Total deuda 27,386 25,211
Total patrimonio neto 2,538,212 2,484,789
Capital total 2,565,598 2,510,000

Ratio da apalancamiento 1.07% 1.01%
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INVERSIONES EN ASOCIADAS:

QObjeto Porcentaje de Al 31 de diclembre de
Razén Social Soclal Partlclpaclén 2018 2017
Aclividad de fransporte
marllime y de cabolaje y de
carga

Negocios Navieros y
de Transporte
Transneg S.A. 99.99%  (3) 2,550,081 2,505,547
Aclividad ds adquisicién o

lenencia de acclones,

Llamega S.A. panicipacién o cuolas

soclales 80.00% 400 400
Oilcargo S-A. Aclividades de transporte

maritimo de carga 99.00% 9,900 9,900

2,569,381 2,515,847

(1) Elmovimiento de esta cuenta es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 2,505,547 2,525,167
(+/-) Ajuste por medicién en asociadas
y negocios conjuntos al método VPP
(Ver Nota K) 53,534 (19,620)
Saldo al final del afio 2,559,081 2,605,547

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la provision de coniribuciones e
fmpuesto.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

Incluye principalmente cuentas por pagar a Negocios Navieros y de Transporte
Transneg S.A. US$ 11,252 por concepto de reembolso de gastos.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones comunes autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Aporte para futuro aumento de capital: Corresponde a aportes en especies
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la Compaifiia.
Mediante acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 21 de
abril de 2017, resalvieron compensar las pérdidas del ejercicio 2016 con la cuenta
de aportes para futuras capitalizaciones por US$407,533 junto con las pérdidas
del ejercicio 2015 por US$44,791 se compensaron en 2017. La pérdida del
ejercicio 2017 por US$25,926 también fue compensada, autorizada por la Junta
General Ordinaria y Universal de Accionistas del 19 de abril de 2018.

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Interno permite
la amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco perfiodos impositivos siguientes, sin gue exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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K. GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponden al ingreso generado por la inversion que se mantiene con Negocios
Navieros y de Transporte Transneg S.A. equivalente al 99.99% de su capital
suscrito y pagado, medidos al método de participacion.

L. ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

31/12/2018 3111212017
Tributos y contribuciones 110 6,270
Varios 35
110 6,305

M. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reaclivacién de la Economia, Forlalecimiento de la
Dolarizacién v Modernizacion de la Gestion Financiera:

£l 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigenies para el ejercicio economico 2018, A
continuacién algunos de los principales cambios:

* Son deducibles de impusesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
conceplo de Desahucio v Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimienlo de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejerciclo en que se registra. Por esta provision se reconccerad impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé la provision.

» La tarifa generail de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

+ Si dentro de |a cadena de propiedad de socios o accionislas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

+ Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

« Cuando dentro de {a composicidn societaria, que corresponde at titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara e! 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su parlicipacién en el capital de la
sociedad.
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M. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacién)

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para fas micro,
pequeiias y medianas empresas, del 100% de los gaslos de:

» Capacilacién para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la produclividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefioc de empagues, software
especializado, sin que supere &l 5% de las Ventas.

¢ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habiluales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus ulilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccidn en la larifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumenlo de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcién de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para et céalculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aporles patronales al IESS, vy, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaliio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicidn de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuenle de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las relenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Regisiro Oficial No. 312 dsl 24 de agosto de
2018.
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M. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Ley Qradnica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Eslabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicod la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para alraer nuevas
inversiones al pais, gue entraran en vigencia en el ano 2019 v son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los seclores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renla y sus anticipos por un perlodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Stdertrgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 aios. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pals.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renla durante 3 afios a partir del
primer afioc en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renia vy su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afic en que oblengan ingresos operacionales.

Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

s Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de |a sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta (nico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra ulilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid medianie Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacién de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:
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M. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

o Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece e! lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversién por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

e Optimizacion del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las
exportaciones.

* ElIncentivo para la exoneracidn del Impuesto a la Renta es autornatico para
empresas nuevas, mientras gue para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

» Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utlidades, les permitira la exoneracién del ISD scbre los

. dividendos.

¢+ Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo

para su eliminacion genuina.

Precios de transferencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efscluado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de fas fransacciones de ingresos y gastos por
compaiila relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia.

La Administracidén Tributaria, en ejercicio de sus facultades iegales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, a
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de confaormidad con la Ley.

Los conlribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién
de recursos no renovables.
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N. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No, SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidid las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parraio del artfculo tercero, exceplila de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiila no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econdmico, su accionista Negocios Navieros y de Transporte Transnag S.A. tiane
gue presentar estados financieros consolidados, en concordancia con lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10.

0. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias gque, en opinién de la
Administracion de la Compafila, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




