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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas
GRANFEST 5.A
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRANFEST S.A. que incluyen
los estados de siluacion financiera sl 31 de diciembre de 2014, los eslados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
eslos estados financieros, en concordancia con las Normmas Intemacionsles de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracidn de estados financieros
libres de eguivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficienternente razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra audiloria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren & cumplimienio de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtenar una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se ancuentran libres de errores maleriales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la wvaloracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a ermor
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiila. Una auditoria también evalGa
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracidn, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opi nion.
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Opinién:

4. En nuesira opinién, los estados financiaros adjunios expresan, en lodos |os aspaclos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de GRANFEST
8.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus operacionas y de
los NMujos de efectivo cormaspondientas al ejercicio anual terminado &n dicha fecha, da
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrato de énfasis:

5. Los estados financieros consolidados se emitiran por separado,
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27 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros No.015




GRANFEST S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en USDolares)
Afos terminados al
31 de diclembre de
2014 2013

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) BOO 200
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES B0O 200

Inversionas en acclonas (Nota D) 2,969,743 3,085,780
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,069,743 3,065,780
TOTAL ACTIVOS 2,870,543 3,065,980

TS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por pagar (Nola E) 3648 7

Otras cuentas por pagar (Nota F) 3,858
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7.504 TT1
PATRIMONIO (Nota G)

Capital social BOO 200

Aporie de accionistas 3328770 3,396,770

Resultados acumulados (364 531) {261.761)
TOTAL PATRIMONIO 2,963,039 3.065 209
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.970 543 3.065.980

as A1 Dadist
Gerente General ontadora General
Vea notas a los estados financieros
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GRANFEST S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
| (Expresados en USDolares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
GASTOS
Gastos adminisirativos (6,391) (96)
Otros gastos operativos (Nota H) . (86,038) (261,390)
Otros gastos (341) (275)
g {102.770) (261.761)
PERDIDA (UTILIDAD) OPERACIONAL (102.770) (261.761)
PERDIDA (UTILIDAD) NETA {102,770} (261,761)
§| ; %A g

Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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G
GRANFEST S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlares)
Anhos terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION :
UTILIDAD NETA (102,770) # (261,761)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar 2,875 m
Otros pasivos a corno plazo 3,858
68,733 7
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE (96.037) (260,990)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en accionos 86,037 -3,065,780
EFECTIVO NETO USADOD LAS ACTIVIDADES DE 88,037 -3,065 780
INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO =
Capital social 600
Aporte de accionisias 3326770
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) 600 3326770
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 600
Saido del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio
del afo 200 200
EFECTIVD 200

AL FINAL DEL ANO
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GRANFEST S.A,

EST F

1 DE DICIE

(Expresadas en USDolares)

A. GRANFESTS.A.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de noviembre de 2011. Su actividad principal cormesponde
a la industria hidrocarburifera, incluyendo combustibles.

A conlinuacién mencionamos las practicas conlables mas importantes que
utilizo la Administracion:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafila aplica las Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional
sobre Normas de Conlabilidad (IASB), para. la preparacion de los estados

financieros.
Base de preparacion y presentacién: Los eslados financieros han sido

preparados sobre la base del costo historico, exceplo por las partidas de
propiedad y equipo de terrenos y edificios, donde se aplicd el modelo de
revaluacion. Con respecto al costo histérico, los activos se registran por el importe
del efectivo y olras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efective que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Cuentas por cobrar; Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a
deudores por acciones suscritas y no pagadas.

Inversiones en acciones: Estan regisiradas al valor de costo y se ajustan al
valor patrimonial proporcional cuando la informacién esta disponible. Los ajustes
se regisiran en cuentas patrimoniales.

S S S 2 m——

Cuentas por pagar. Se registran las obligaciones de pago y valores por
pagar a favor de terceros,

Moneda local; A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
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GRANFEST S.A,
C. EFECIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO;
Comesponde US$799 (LUSS$799 en el 2013) a Negocios Navieros y de Transporte

TRANSNEG S.A. (Ver Notas H) y US$1 (US$1 en el 2013) a LIAMEGA S.A.
cobro en efectivo por acciones suscritas y no pagadas.

D. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Liamega S.A. - 400 400
Transneg S.A. b (1) 2069343 3,065,380

2,969,743 3,065,780

(1) Corresponde al 99.99% de participacion en acciones. A continuacién el

movimienio de esta cuenta:
uUss
Saldo al inicio del afio 3,065,780
Pérdida por ajuste VPP (Ver Nola H ) (96,037)
Saldo al final del ano 2960743
E. CuU RP -

Corresponde US$3,646 (US$771 en el 2013) a Negocios Navieros y de
Transporte TRANSNEG S.A. por egresos varios (Ver Nola H).

F. P NES P ACO P
Al 31 de diciembre del corresponde a:

uss
Contribucion Supernntendencia de Compafilas 2514
Honorarios auditoria Externa 1.344
3,858

G. TRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones comunes auiorizadas emilidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

l Aporte para futuro aumento de capital: Corresponde a aporles en efectivo
efecluados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la
Compania.

Resultados acumulados: La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno
permile la amortizacidn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias
que obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguienies, sin que
exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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Cormresponde a pérdida por valor patrimonial proporcional de las acciones
mantenidas en TRANSNEG S A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Incluye US$3,646 (USS771 en el 2013) por pagar a Negocios Navieros y de
Transporie TRANSNEG S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia realizd ransacciones con la relacionada
Negocios Navieros y de Transporte TRANSNEG S.A por US$96,038 (US$261,390
en el 2013), comespondienie a ajuste por valor patrimonial proporcional.

L PREC

La normativa para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gaslos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en efercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los coniribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducenie a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los coniribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residenies en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y

« explotacion de recursos no renovables.
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GRANFEST S-A.
K. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supenniendencia de Companias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras

entidadaes integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Inlernas.

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidic las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econdomicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intemas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaliias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, mantiene una participacion del 99.99% en la compafia
TRASNEG S.A,, y liene que presentar estados financieros consolidados, segin el
articulo tercero de la Resolucion indicada.

L. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




