TENERIA DIA . LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

la Compafia es una Compafiia Limitada constituida en la cludad de Ambato en la
provincia de Tungurahua, Republica del Ecuador; protocolizada el 29 de noviembre del
2011 e inscrita bajo el numere novecientos cuarenta v ocho en el Registre Mercantil con
un plazo de duraclén de cincuenta afos a partlr de esta fecha. Su domicilio principal es
Panamerica Morte Km. 7 ¥z entrada a Macasto.

Las principales actividedes de la Compafia se relacionan principalmente con la
produecidn y venta de pieles finas, cueros, pieles sin curtir, incluyendo sus derlvados v
alquiler de maquinaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 31 vy 29
empleados,; respectivamentea,

Lz informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 3
administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con |a Norma Intemacional de Informacion Financiera para Peguenas
y Medianas Empresas (MNIIF - PYMES) emitida por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad [(IASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica [U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadaor.

2.3 Bazes de preparacidén - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico,

El costo historico esta basado generaimente en el wvalor razonable de la
contraprostacién entregada a cambio de los bienes v servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estian expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y eguivalentes de efectivoe - Incluye aguellos actives financieros

liquidas, depésites o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros
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2.5

2.6

2.7

bancarios son presentados como pasivos cofrientez en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
manor, El costd incluye materiales directos, mano dé obra directa v aguellos
gastos incurrides para colocar el inventaric en su ubicacién y condicion actual. El
costo es asignado medlante el metode del costo promerio ponderado, Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta v equipo

2.6.1 Medicién en e momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades, planta y eguipo se miden inicialmente por su costao.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicibn mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despucs del
reconopoimiento inicial, las propiedades, planta ¥y equipd son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumilado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el
periedo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de propiedades, planta
y @quipo sa deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gt
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, slendo el efecto de cualguier camble en ¢l estimado registrada
sabre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan |as principales partidas de propledades, planta
¥ equipo v las vidas (tiles usadas en &l calculo de la depreciacidn:

ftem Vida Util (en afios)
Edificios 25
Vehiculos 7
Muebles ¥y enseres 12
Equipos de computacion i
Maguinaria 12

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o perdida
que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta vy egquipo
es calculada como la diferencia entre el precie de venta v el valor en libros
del activa v reconocida en resultados

Costos por prdstamos - |Los costos por préstamos atribuidos directamenta a |a
adquisicion, construccion o produccion de actives callficados, los cuales constituyen
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustanclal para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para su
uso o venta,
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2.8

2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ol
periodo @n qua se Incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
s existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterloro
{de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesto a
Ia renta por pagar corriente y &l impuesto diferido,

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
régistrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de Ila utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasiva de la Compafia
por concepto del impuesto commiente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconpce sobre las diferencias temporaras
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales., Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesta diferido se reconoce por todas las
diferenclas temporacias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias tempararias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos difendos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el gue se (nfforme y se debe reducir,
en la medida gue estime probable gue no dispondrd de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, comao para permitir gue se recupere |a
totalidad o una parte del activo.

Los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden emplesndo las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
quée se informa.

La mediciin de los pasivos por impuestos difendos v los actives por
impuestos diferidos refiejara las consecugncias fiscales que se derivarian de
la ferma en que la entidad espera, al final del perodo sobre &l que sé
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5& reconocen como ingreso o gasto,
y Son incluidos en el resultado, excepto en la medida #n que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otre resultade Inbegral o directamente en el patrimonis, en cuvo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado.



2.10 Provisiones - Se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacién presente

2.11

{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gque la
Compafila tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periede, tenlendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.11.1Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal v
bonificacion por desahudio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas. al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por ia
pbligacion de beneficio definido.

Las  nuevas mediclones, que -comprenden las ganancias vy perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a resultados, en el periodo en gue se producen.

2.11.2Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de |3
Compafiia. Este beneficio se calcula & |8 tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11.30tros beneficios de corto plazo - 5@ reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueidos,
salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el perodo en el
gue el empleado proporciong el servicio relacionado por el valor de |os
beneficios que se espera recbir 8 cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue
$¢ @fpeéra pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calcule de
cada benaficio.

2.12 Arrendamientos - Se dasifican como financieros cuanda los terminos  del

2.13

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficics inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos s
clasifican como operativos.

2.12.1La Compafila como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos - 5S¢ calculan a8l valor razonable de fa
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerclal que la Compafnia pueda
otargar.
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2.14

2.13.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los nesgos
v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el iImporte de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccidn pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la
Compafia reciba los beneficios econdmicos asoclados con |a transaccion.

2.13.2Prestacién de servicios - Se reconoce conforme la prestacion del servicio
de alguiler de maquinarias y asesoria técnica, el precio es previameante
determinado entre las partes.

2.13.3Ingresos por intereses - Los (ngresos de un active financiero se
reconocen cuande sea probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién y ¢l importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable, Los ingresos por
intereses 50N registrados sobre una base de tlempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
gue lguala los flujos de efectivo futurps estimados a 1o largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocin & medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue se

haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

2.16

estados financleros no se compensan los actives y pasivos, tampoco las ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permitida
por dlguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la transaccian,

Los Ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compania tiene |a
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ¢l active y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a Tormar parte de las disposiciones contractuales del
INstrumento.

Los actvgs y pasvos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a 1a adquisicion o emision
de activos ¥y pasivoes financieros [distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor raronable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento Inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se recanacen de inmediato en el resultado
del periodo,

2.17 Activos financleres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: actlves financieros “inversiones mantenidas hasta ol vencimlenta” v
"partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimienta iniclal. Todas
las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
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baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de actlvos financieros gue reguieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establacido por una regulacién o acuerdo en &l
mercado.

2.17.1Método de Ia tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interes
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva ¢35 la tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn v otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada dol
Instrumenteo financiere o, cuando sea adecuado, en un perioga mas corta,
con gl Impoarte neto en libros en el reconocimienta Inlclial,
Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de Interés efgctiva
para los Instrumentos de deuda distintos a los activos financigros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las Inversianes
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no denvados con
pagos fijos o0 determinables y fechas de vencimiento fijas gue la Compania
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las Inversiones mantenidas hasta ol
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualguler deterioro.

2.17.3Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives financieros no
derlvados con pagos fljos o determinables gue no son cotizados en un
mercado activa, Las partidas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortirado
usando el mé&todo de la tase de interds efectiva, menos cualguier deterioro
de valor.

Los ingresos por intereses se reconocén aplicando la tasa de interés
efectiva, excepla por las cuenias por cobror 4 corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.17.4Baja en cuenta de los activos financieres - La Compania dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contraciualas sobre los flujos de ofective del active financiera, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiadad del active financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiore
ni retigne substancialmente todos los rigsgos y ventajas inherentes a la
propiedad v continta reteniendo el control del active transferida, la
Compafiia reconocera su participacién en el active y la obligactén asoclada
por los montos que tendria gque pagar. Si la Compadia retiens
sustancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad de
un active financiero transferido, la Compafia continuarda reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral par los ingresos recibidos.



2.18 Pasivos financlerps - Los pasivos financleros son clasilicados como otras pasivos
fingnciaros.

2.18.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyende los
préstamos vy lag cuentas por pagar comorciales vy otras) s miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El metodo de la tasa de interes efectiva es un meétlodo de calkculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y dé imputacion del gasto financiero a o
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que lguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyenda todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interes efectlva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados o lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un pericde mas corto con
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiers i, y solo si, expiran, cancelan o cumpien las
obligaciones de la Compania. La diferencia entré el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar so
reconoce en @l resultado del periodo.

2.19 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afo 2017, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacidn del afo 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierps en conformidad con NIIF para
PYMES reqguiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establerca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesins
estuvieron basados en i3 mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue |a
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterloro de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar s
existe algin Indicio de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algin indicio se reallza una estimacion dol
importe recuperable de dicho activa.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un cékculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
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25ias obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambic en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisioneés deé estos beneficos.

El actuario contratado por la Compafia para realizar ¢l chlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aho
reportados par la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
abligacion di estos beneficios,

3.3 Estimacién de vidas utiles de vehicules, maquinaria y equipe - |la

estimacion do lag vidas dtiles v el wvalor resldual so efoctdan de acuerde a o
mencionado en la Nota 2.6.3,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

3L/12/18 31712417
Caja chica 19.92 7.90
Banco del Guayaquil S.A. Cuenta corrients 29,055.34 3.611.35
Coop. Fopymes 5.A Cuenta de ahorros &, 778,04 18.520.27
Banco Internacional 5.A. Cuenta corriente 2,786.19 5. 338.90
Banco Machala 5.A, Cuenta corriente 1,064.93 11,072.49
Banco Intemacional 5.A. Cugnta de ahorros 97.95 2,555.14
Banco del Guayvagull 5.4, Cuenta de ahorros 77AB 2,341.05
BRanco Internacional S.A, Cuenta de ahorros _6,046.99
Total 39,879.85 49,494,09

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 210127

Cuentas por cobrar comerciales:

Chientes locales 602,367.08 599.050.21

Chentes del exterior /,B810.36 64,405.66
Provisidn para cuentas dudosas {33,498.59) (30.369.13)
Subtotal 576,678.85 633,086.74
Otraz cuantas por cobrar!

Anticipo proveedores 3,005.78 10,346.91

Préstamos empleados 1,418.70 3.761.47

Garantia arriendo 420.00 420.00

Gastos pagados por anticipado 347820

Seguros pagados por anticipado _Lsr37
Toue) 561,523.33  652,670.69

La Compafila ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas de las cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion con base en los saldos Irrecupérables determinados por
experiencias de incumplimiento vy un andlisis de la posicion financiera actual de la
contraparie.
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Antes de aceptar cuaMjuier nuevo cliente, la Compafila realiza una revision del potencial
cliente para determinar el limite de crédito y solicita las garantias adecuadas

Antigliedad de | | : _ ebenaraas:
31/12/18 2112017

Por vencer 342,851.B6 361,276.95
Vencida pero no deteriorada:
1 = 30 dias 114,816.01 63.375.14
31 - B0 dias 24,697.96 &50,755.55
61 - 120 dias i9.494 1B 17.343.51
Més de 120 dias 108,31/.43 170,704, /2
Total 610,177.44 £63,455.87
Antiguedad promedio {dias) 107 195

Ano terminado

J31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 30,369.13 30,369.13
Provision del afia _ 212940
Saldos al fin del afio 43.498.59 30,369.13

La concentracien del resgo de credito es limitada debido a que la base de clientes eos
larga e independiente.

INVENTARIOS

J1/12/18 312117
Productos en proceso 294,710.68 190,313.06
Productos terminados 254,948.17 185,513.76
Maleria prima 65,905.64 121,728.55
Repuestos 23.941.27 20,897.75
Total $39,505.96 518,453.12

Dwurante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos CoMmo costos
fueron de US$453,474.38 y US$646,535.17, respectivamente.



7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

31412718 31/12/17

Costo 991,364.45 1,008,378.15
Depreciacidn acumulada (645,952.42) _(651,065.47)
Total 35,412,083 _357,312.68
Clasificacton:

Terrenos 146, 067 .60 Lap, D67 .66
Maguinaria 96,250.04 08,625 .49
Vehiculos 53,645.63 A, B4B. 43
Edificaciones 29.284.74 31;131.02
Maguinaria en curso 16,271.24 F,116.80
Equipos de computo 2,465.73 3,155.56
Muebles y enseres _1,42699 _  1.367.72
Total 345.412.03 357,312.68

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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9.

7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los terrenas y
edificaciones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia,
Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo 2 figura de
hipotecas. La Compaiiia no esta autorizado a pignorar estos activos como garantia
para otros préstamos ni para venderios a otra Compaiia.

PRESTAMOS

Garantizados - al coste amortizado
Scbregiros bancarios
Préstamos bancarios (1)

Total

J1/14/18

45,695.06
66,676.06

112,371.22

31/12/07

3,868.07
63,109.16

65,977.23

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos vy
edificaciones do la Compafila (ver Nota 7). Al 31 da diclembre del 2018, a tasa de
interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de entre 59.76% vy
15.90% (10.74% y 11.23% para el afio 2017) con vencimientos hasta octubre del

2015 (mayo del 2018 para el 2017).
Un detalle es como sigue:

Institucion

Banco Guayaquil 5.A,

American Express - Banco Guayaguil 5.A,
Cooperativa de Ahorra y Credito FPYMES S.A.
Banco Internacional S.A.

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:

QuUimicos
Pieles
Servicias

Picles por liquidar
Repuestos y harramientas

Varios
Subtotal

Otras cuentas por pagar;

Socios

Otras cuentas por pagar

Total

31/12/18

57,446.57
9,229.49

06,676.06

J1/12/18

174,672.45
13,547.69
1,847.17

_1.795.00
192,262.31

466,798.54
5.491.16

664.552.01

31/12/17
3,868.07

48, 600.00
14,509,116

66,977.23

31112717

TB;711.16
103,108.30
13,248.57
15,250.50
1,810.91

8,357,313
220,486,77

494 559,18
_3.224.39

£18,270.34
= L =



31/12/18 3127
Clasificacion:
Carricnte 197,753.47 718,270.34
No corriente 456,798,534 e
Total £64,552.01 718,270,34

Fl periodo de crédito promedio de compras de clertos bignes ¢s 30, 60 y 90 dias desde |a
fecha de |a factura, en funcion a las negociaciones con los proveedaras.

10. TMPUESTOS

10.1 Actives y pasivos del afio corriente

21712418 31012017

Activos por impuasto corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta y total i - 6,159.38
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 21,120.27 18.842.91
Retenciones en la fuante de impuesto

8 la renta por pagar 336.51 913.00
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 148.92 2,139:8D
Impucsto a la renta por pagar __A1.92 g =
Total 21.647.62 21,893.71

10.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y ol gasto por impuesto a
la renta corrlente, s como sigue:

Afo terminado

J1/12/18 312017
Utihdad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 36,589.86 30.246.37
Gastos no deducibles 38.699. 86 11.224.10
Utilidad gravable 15.489,.72 41,470.47
Impuesto a la renta causado 25% y 22%, v
tatal 18,822.43 .9,123.50
Anticipo calculado (1) 12.315.29 10,568.06
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 18,822,413 10,568.06
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Oe conformidad con disposiciones legales, el impuesto o la rénta se determina con
la tarifa gel 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion,

(1)A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, o cual resuita de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarsé o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias

Para el afo 2018, la Comparia determing como impuests a la renta causado del
ano US$18,822.43; sin embargo, el anticipo de Impuesto a la renta fue de
Uss12,315.79, Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados
Us518,822.43 equivalente al impuesto a la renta Causado.

Las declaraclones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias v son susceptibles de revision las declsraciones de los anos 2013 &l
2018.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afip terminada
J1/12/18 211317
Saldos al comienzo del afio (6,159.38) {1,322.51)
Provision del afio 18,822.43 10,568.06
Pagos efectuados (12,621.13) {15.404,93)
Saldos al fin dal afio 4192 _[6,159,38)

- Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e
impuesto & |a salida de divisas.

10.4 Saldos de impuestos diferidos

Saldos al Reconocido
COmkenso en los Saidos al fin

del aflo  resultados  del afo

Afio 2018

Activas por impuestos diferidos en relacidon a:

Provision de jubilacidén patronal 2,589,177 2 58917
Provision de banificacién por desahucio _= 3,B08.77 3.BOHB. 7Y
Total = b 397 .94 B, 397 .94
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10.5

10.6

Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesta a la renta es como
sigue;

Afio terminada
31/12/18 31/12/17

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 36.589.86 30,246.37
Gasto de impuesto a a renta 9,.147.46 6,654.20
Gastos no deducibles 3,277.03 2,469.30
Ajuste por impuesto minimo -1.444.56
Irmpuesto a la renta cargado a resultados 12.424.49 10,568.06
Tasa de efectiva de Impuestos 34% 0%
Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacidn de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de i3 gestion
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas imporigntes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidon de la gestion financiera

Los aspectos mids importantes de dicho reglaménto ¢ incluyen a continuacidn:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en &l Casd de provisiones realirsdas
en afos anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fugren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados 0 no Sujetos de impuesio
a la renta en la misma proporcion gue hubleren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento &n gue el contribuyente s
desprenda efectlvamente de recursos para cancelar la obligacion hasta par ol
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,

Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion s¢ detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se astablecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneéracion del impuesto a la renta para las nueévas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversidn, y que se encuentren
fuera de |as jurisdicciones urbanas de Quite y Guayagquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
genergn  empleo  neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracidn por 15 afios,

Exoneracidn del Impuesto a [a Salida de Divisas - 15D on fos pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
£on nuevas Inversiones productivas que suscriban cantratos de inversion.
Exoneracidn del ISD en |os pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nueves activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se
inicien a partir de la vigencia de esta ley ¢n l0s sectores economicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde &l primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a a
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais, Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto @ ia renta

Ingresos

Se congidera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario ¢fective de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dRtimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia io
sigulente: "En la determinacidn y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconecerdn mads exoneraciones gue las provistas on este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establ¢rcan exclusiones o dispensas 4
favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion do
Empileo y de Prestacidn de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografla v  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarmoiflo de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informdtica, productos y contenido digital, servicios en linea;
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eficiencia energética; Industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta vy su anticipo por los primeras 10 anos, contados a
partir del primer ejercco fscal en & Que sSe . generen Ngresos
operacionales.

Gastos deducibles

- Seg establece que la deducibilidad en & Impuesto a la Renta y 3 exencion
del 15D relacionados con los pagos originados par financiamiento axterna
serdan aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando s@ cumplan los criterios establecidos en ¢l Reglamento de la Loy de
Régimen Tributario Interno y con  esténdares intermacionales de
transparencia,

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando In sociedad dentro-de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representatives de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
regimen fiscal preferente vy el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuadeor.

Utilidad en la enajenacidn de acclones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utiidades gue perciban las
sociedados domiclliadas o no en Ecuador ¥ las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en Ecuadaor,

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones sociefarias no s
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- 5S¢ elimina el anticipo de impuesto a |a renta para sociedades comao
impu#sto minimo vy se establece su devolucidn, en el caso en qua éste
supere o na exista impuesto a la renta causado,

Impueslo al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditoas y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de TVA,

e



- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de S
afos contados desde la fecha de pago.

- Se¢ podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacitn del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del 1VA de los
blenes y serviclos adquiridos para la exportacion de servicios,

Impuesto 8 18 5alida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del I1SD

- S¢ incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos.

- Estdn exentos del [SD, los pagos de capital ¢ infereses sobre créditos
otorgados por intermediarios fnancieros que operen  en  mercados
internacionales y que cumplan con ciértas condiciones como limite de &
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

- So establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumas v bienes de capital, con |a
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Lbas nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afo en el
que s¢ generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para
@l caso del sector turistico, esta exoneracon serd de hasta 5 afios
adicionales,

10.7 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impugsto & la reénta gue havan efectuado operacionis con partes relacionadas,
dantro de un mismo pernodo fiscal por un importe acumulada superior a USs15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, El importe acumulado de las oparaciones de la Compafila con partes
relacionadas durante el afo 2018, no supera el importe acumulado mencionadao,
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12.

31/12/18 31217
Sueldos por pagar 7,289, 54 8,214 .32
Participacidn a trabajadores 5, 457.04 5,337.59
IESS por pagar 5,587.97 5,799.37
Beneficios socialas 3.041.74 10,196.40
Otros acreedores 3,390.09 3,489 48
Total 25,766.38 33.037.16

11.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compaiiia en un
15% aplicable a las utilidades liqguidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12718 3217
Jubilacien patranal 114,599.03 113,410.00
Borificacidn por desahucio _38.775,20 _26,759.51
Total 153,374,23 140,169.51

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gque por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus sarvicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

COMmg Sigue;
Afto terminado

31/12/18 J1A2117
Saldas al comienzo del ano 113,410:00 01,154.00
Costo de los servicios del periodo corriente 10,356.66 18,143.00
(Ganancias)/pérdidas actuariales 9,675.00
Electos de reducciones y liquidaciones

anticipadas (9;167.63) {5,5602.00)

Saldos al fin del afo 114,599.03 113,410.00

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado

por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregarsd el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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13.

Afie terminado

31412/18 31/12/17

Saldos al comienzo del ano 26,759.51 22.755.00
Costo de los servicios del periodo cormiente 15,235.08 4,254.00
(Ganancias )/ pérdidas actuariales 2,872.00
Beneficios pagades {3,219.39) {3.:121.49)
Saldos al fin del aho 38,77 5.20 28,759,351

Las cdlculos actuariales del valor presente de la cbligacién devengada por concepto de
baneficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independienta, El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidas
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de
servicio, considerando ¢l uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipitesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por @ experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipatesis actuarlales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
csperado v la mortalidad,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes;

41/12/18 3122417
i

L]
Tasa(s) de descusnio B8.21 B.26
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.91 2.50

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negooos vy
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza finonciera gue pueden afectar de manara mas o menos significativa al
valor ecandmico de sus flujos y activos y, én consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compadia,
una caracterizacidn y una descripcion de |las medidas de mitigacion actualimente en
uso por parte de la Compafia, ci es el caso,

13.1.1 Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables
de mercado tales como tasas de interés, lipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdomicas debido a3 la
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desvalorizacidn de Mujos o activos o & la valorizacion de pasivos, debido a
la nominacién o indexacion de estos a dichas variables, La Compafia
realiza andlisis de mercado para mitigar este riesgo.

13.1.2 Riesgos de investigacién y desarrollo - La Compadia no se encuantra
exXpuesta a este tipo de riesgos.

13.1.3 Riesgos cambiarios - La Compafiia no asume riesgos cambiarios.

13.1.4 Riesgos de tasas de interés - E| riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de large plazo. La Compafiia mantiene obligaciones con
instituclones financieras 2 una tasa de Interds que puede ser manejada
dentro de nuestros gastos v no causarmos problemas,

13.1.5 Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una do
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafila, La Compafiia ha adoptado una
politica de uUnicamente involucrarse con partes sclventes y obtenor
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

13.1.6 Riesgo de liquidez - La Gerencia &5 la que tiene I3 responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestion de liquidez de manera qQue se pueda
manejar los reguerimientas de financiamiento a corta, mediano y largo
plazo asl como la gestion de liqguidez, La Compafia maneja e riesgo de
liguidez manteniendo reservas, faciidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectiva proyectados vy
reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los activas y pasivos
financieros,

Los principales indicadores financiercs de la Compafiia al 31 de diclembre
del 2018, se detallan a continuacion:
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13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31712718 S1/12¢17
Activas financieros;
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 39,870,855 49,454,029
Cuentas por.cobrar comerciales (MNota 5) 576,678.B5 633,086.74
Otros activas financieros 230.00 S 35257
Total ele,788.70 £89,913.20
Pasivos financieras:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar (Nota 9) 664,552.01 718, 270.34
Préstamos (Mota 8) 112.371.12 _G6, 97723
Total Li6,923.13 785,247,557

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - lLa Administracion
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valar
rafonabla,

14, PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital social autorizado
consiste de 400,000 accienes de US$1.00 valor nominal unitarie las cuales otorgan
un voto por accion vy un derecho a los dividendos. Un resumen de capital social es

como sigue:

Accionges Yo
D[az Almeida Patricio 398,000.00 99,50
Diaz Armendariz Roberta 2,000.00 0.50
Total 400,000,00 100.00

14.2 Reservas

= La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva nooes disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

e I



15. COSTOS ¥ GASTOS POR SU MATURALEZA

Costo de ventas
Costos por prestacidn de servicios

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Tatal

Aflo berminado

11218

747,194.55
41,405.96
155,449.47
_102,800.10

1,046,850.08

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados

Beneficios 8 empleados

Costos por prestacion de servicios
Servicios basicos

Segunidad, vigilancia ¥y seguros
Combustible

Mantenimientos

Impuestos y contribuciones
Suministros

Arriendos

Provisian de cuentas incobrables
Otros

Total

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos
Participacitn a trabajadares

Total

3112717
892,044.59

164,508.47
179.888.11

1.186.441.17

Ao terminada

41/12/18

453,474,38
338,152.30
A41,405.96
35,217.10
33,597.04
11,899.58
20,820.00
35,975.11
16,097.24
9,587.86
ﬁj Eﬂﬂ.ﬂﬂ
3,129.46
40,994.05

1,046,850.08

31412117

646,535.17
343.079.25

35,039.66
28,165.29
22,453.52
18,562.97
16,799 85
12,315.00
11,424.36

5,500.00

45,506,100
1,186,441,17

Ano terminado

J1/12/18

226,728 21
51,474.76
27,900.55
25,591.74

_6,457.04

438,154.30

Ei¥EbIa Ty

222,910.66
56,525.14
28,923.86
29,382.00

_ 5,337 .59

343.079.25
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16.

17.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Les saldos y transacciones entre la Compania y sus compafias relaconadas, se detallan
a continuacion:

16.1 Transacclones comerciales
Compra de Henes

.. Afo terminado
31/12/18 3112717

Dyesandina S.A. 205,675.37 1B6,738.95
Kilgmetromil 5.A. 4. 767.00
Socio ~12.657.28 s
Tatal 223,099.65 186,738,395
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
so informa:
Cuentas por pagar
Ano terminado ..
31/12/18 31/12/17
Dyesandina S.A, 166,971.19 65,700.03
Kilometromil S.A. 626,13 _2,258.34
Soco 5.030.44 —

16.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros dave de la gerencia durante el afio 2018 y 2017 fue
de US$32,348.75 y US$34,772.59, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emislon de los estados financieros {(abril
5 del 2019) no se produjeran eventos gue en opinlon de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por @l aho terminado &l 31 de dicembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafiia en abril 5 del 2019 y seran presentados a |os
Socios para su aprobacidn, En ppinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
tinancieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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Ing. Ménick Quinatoa
COMTADORA
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