INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018



& los Sefiores Socios de
Teneria Diaz Cla. Lida.:

Opinign

Hemos auditado los estados financieros que s@ adjuntan de Teneria Diaz Cla. Ltda. que
comprenden @l estado de situacidn financlera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimanio y d& fMujos de
efective por el afo terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinlon, los estados financleros adjuntos presantan raronablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Teneria Diaz Cia, Ltda. al 31 de
diclembre de! 2018, &l resullado de sus operaciones y sus flujos de efective por &l afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internaciona! de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por ef Consejo
de Mormas Internacionaies de Contabilidad (TASE).

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA}). Nuestras responsablilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en I8 seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados financierps®, Somoes independientes de Teneria Diaz Cls. Ltda. de
scuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inghés) y las
disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compafiss, Valores ¥ Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de confarmidad con
dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es

suficiente vy apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion,

Otro asunto

Los estados financieros de Teneria Diaz Cla. Lida. por el aflo terminado &l 31 de diciembre
del 2017, fueron examinados por olros auditores, quienes emitieron una opinidn sin
salvedades el 18 de abril del 2018,

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, ia cual
comprende e Informe anual de la Gerencia General a |a Junta de Socios.
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Muestra apinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre i3
misma,

En conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de [a Gerrencia General a la Junta de Accionistas y, 2l hacerlo, considerar si
esta informacian contiene inconsistencias materiales en relacion con los estades
financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado,
conclulmes que existe un error materlal en esta informacién, tenemos |a obligacién de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en refacidn a esta informacién.

Responsabllidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de |a preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del control interma
determinado por la Administracion como necesario para permitir [a preparacléon de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafia para continuar comao negocio &n marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y @l uso de la base contable
e negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liguidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion de la Compafia, #s responsable de la supervision del procesc de reporte
financiero de 1a Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financleros

Los objetivos de nuestra auditoris son obtener seguridad raronable de si los estados
financleros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o0 errar, ¥
emitir un informe de auditora que Incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de confarmidad
con Normas Intemacionales da Auditoria (NIA), detectara sigmpre un armor material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunts, pueden raronablemente preverse gue
:nunn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
nancieros.

Como parte dé una auditoria efectuada de confarmidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepbicismo
profesional durante loda la auditoria. También:

« [ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamons procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un arror
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya gque &l froude puede implicar calusidn, falsificacion, omisiones
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deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
intarno,

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para 1a suditarie con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con &l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad dei control interno de
la Compafiia.

= Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son aprapladas vy sl las astimaciones
contables y la correspondiente Informacidn revelada por la Administracidn es
razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos 5 exisle o no una incertildumbre material relacionads con &ventos o
condiciones gue pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de |a
Compaiila para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre matesial, se requiere gue llamemos 1a atencidn en nuestro informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros puedeén ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros représentan las
transaccionés y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control Interno que
Identificamos en el transcurso de la auditoria.

FinanCore Ecuader

Quito, abril 5, 2018
Ragistro No. 1230
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerclales v
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impugstos corrientas

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y egquipo
Artivos por impuestos diferidos
Drras actives financieros

Tatal activos no corrmentes

TOTAL

EASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuéntas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES!:

Otrns cuentas por pagar
Cbligaciones por beneficios definidos
Total pasivos ng carrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Roserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados fimanclaras

]
11

14

{en U.S, dolares)

39,879.85 49 494,04
581,523.33 652.670.69
639, 505.96 518.453.12

= - £.159.28
1.260.909.14 1.226,777.28
3a5412.03 357,312.68
6,397.94
__230.90 __  7.332.37
352.039.97 36464505
1L612,949.11  1,591,422.3]
11237112 56977.23
197,753.47 718,270.34
21,647.62 21,8595.71
2576638 _ 33,037.16
. 357,538.50 _ B840,180.54
45{-;?95 et
_153,374.23 140.168.51
620,172.77 _140,169.51
97771136 __S580,349.95
200 ,000.00 400,000.00
14,113.22 13,129.30
—221.124.53 _197.943.08
63523775 _5611,072.30
161294911 1.591.422.33

L/

Tiga. Nelly Lopez
Gerente General

Ing. Mdnita Quinatoa
Contador Gengral
RUC: 1804330429001



TENERIA DIAZ CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 -
Afio terminado
Netas  J1/12/18
{en U.S. dblares)

Venta de bienecs 928,006.81 1,105116.23
Prastacitn de servicios 497,215.05 115,325.,96
Costo de ventas 15 (747,194.55) (B92,044.53)
Costos por prestacion de servicios 15 (41.405.96) =
MARGEN BRUTO 236,711.35 328,397.60
Gastos de administracian 15  (155,449.37) (164,508.47)
Gastos de ventas 15  (102,800.10) (129,888.11)
Costos financieros {11,650.53) {12,184.52)
Ingresos financieras 672.28 325.07
Otros ingresos 6910623 __ 810480
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA —26.589.86 . 245 37
Menos gasto por impuesto a |a renta 10

Corrlante 18,822.43 10,568.06

Diferido A s
Tatal _12.,424.49  __10,568.06
UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL — 3,165 37 —19.678.31

Ver notas a los estados financiaros

o

\ g

Tiga. Nelly Loper
Gerente Genaral

Ing. Ménica Quinatoa
Contador General

RUC: 1804330429001
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TEMERiA DIAZ CiA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y & empleados

Intereses pagados

Impuesta a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicidn de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propledades, planta y equipo

Disminucion en otros actives financieros

Flujo neto de efectivo utilizado en (proveniente de)
actividades de inversién

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos

Page de préstamos

Incremento (disminucidn) de sobregiras

Incremento en cuentas por pagar socios

Flujo neto de efective proveniente de (utilizado en)
actividedes de financiamienta

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD:

Incremento (disminucitn) neto en efectivo y
equivalentes de efectiva

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

Nota  31/12/18 = 31/12/17

(en U.S. dolares)

Gerente Genaral

1,058,811.19 1,241,339.82
(1,123,791.21) (1,070,605.11)
{11,650.53) (12,184.52)
—(12,621.13) {15,404.93)
{49.251 &8) 143,145.26
(37,898.18) {31,578.50)

£2,800.00
7.102.37 1,897,063
22.004.19 __ (29.680.87)
169,650.00 63,109,16
(166,083.10) {174,349 .46)
41,826.99 {31,805.64)
_(27.760.64) __33.000.00
_ 1763325 _.(110.045.94)
(9,614.24) 3,418.45
4949409 _ 46,075.64
_39,879.85 _49,494.09

e

“Ing. Ménica Quinatoa
Cantador General

RUC: 1804330429001




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia es una Compaiiia Limitada constituida en la ciudad de Ambato en 2
provincia de Tungurahua, Repabfica del Ecuador; protocolizada el 29 de noviembre del
2011 e inscrita bajo el nomere novecientos cuarenta v ocho en el Registro Marcanti| con
un plazo de duracidén de cincuenta afios a partir de esta fecha. Su domicilio principal es
Fanamerica Norte Km. 7 ¥: entrada a Macasto.

Las principales actividades de |a Compafia se relacionan prncipalmente con la
produccion y venta de pieles finas, cueros, pieles sin curtir, induyendo sus derivados y
alquiter de maquinaria.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compailia alcanza 31 y 29
empleados, respectivamente.

La Informaclon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de (a
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadoes de
conformidad con @ Norma Internacional de [nformacidn Financiera para Peguefias
¥ Medianas Empresas [(MIIF - PYMES) emitida por el Consejo de Naormas
Internacicnales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcienal - La moneda funcional de la Compadia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido préparados sobre la
base del costo historico.,

El costo histdrico estd basado generalments en ¢l wvalor raronable de Ia
contraprestacidn entregada a cambio de los biégnes v servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a
preparacion de estos estadas financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros

liquidos, depdsitos o Inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior 2 tres meses. Los sobregiros

afie




2.5

2.6

2.7

bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. El costo incluye materiales directos, mano de obra directa y aguellos
gastos incurridos para colocar & inventario &n su ubicacion vy condicion actual. FEl
costo es asignade mediante el método del costo promerio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas 2 su costo de adquisicidn,

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en e momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden Inicialmente por su casto,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacian
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despucs del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Lo gastos de réparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados an of
pericdo en que se producen,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
¥ equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida util
estimada, valor residual vy método de depreciacion son revisados al final do
cada afo, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciaclan:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios i
Vehiculos 7
Muebles y enséres 12
Equipos de computacion 3
Maquinaria 12

2.6.4 Retiro o venta de propledades, planta y equipo - L2 uulidad o pardida
gue surja del retirc o venta de una partida de propiedades, planta y eguipo
es calculada como la diferencia entre el precia de venta y el valor en libros
del activa y reconocida en resultados

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuides directamente a la
adquisicion, construccian o produccidn de activos calificades, los cuales constituyen
activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, san
sumados Bl costo de estos activos hasta el momento en gque esteén listos para su
uso o venta.
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2.8

2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocldos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, |3
Compaifia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
51 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por
detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto o
la renta por pagar corriente y el impuesto diferida.

2.9.1 Impuesto corrfente - 5S¢ basa en la utiided gravable {tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del Iimpuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

2:.9.2 I'mpuestox diferidos - S5¢ reconoce sobra las diferencias emporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmenta para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce por lodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulbe probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos diferidas debe someterse a
revision al final de cada pernodo sobre el gue se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondra de suficiente utiidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el active
s& realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
gque hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La medicién de los pdsives por impuestos diferidos ¥ los aclivos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fliscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - 5¢ reconoceén como ingraso o gasto,
¥ son incluidos en &l resultado, excepto en la medida en qué hayan surgido
de und transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sSea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado,



2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Comparfiia tliene una obligacion presente

2.11

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdomicos para cancelar la obfigacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientas.,

Beneficios a empleados

2.11.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por sérvicio presenté ¥y pasado 5@ reconoCen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la

obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediclones, que comprenden |as ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a resultados, en 2| periodo en que se producen.

2.11.2Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con dispasiciones legales,

2.11.30tros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasiva por los
beneficios acumulados a favaor de los empleados con respecto 8 |0s sueldas,
salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el
que ¢l empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de |os
beneficlos que se espera recibir a camblo de ese serviclo, Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue
SE espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cliculo de
cada beneficio.

2.12 Arrendamientos - 5e clasifican como financieros cuando los términos  del

arrendamianto transfieren sustanciaimente a los arrendatarios todos |05 riesgos y
beneficios Iinherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1La Compania como arrendatario - Los arrendamientos operalivos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo

correspondiente al arrendamiento.

.13 Reconocimiento de Ingresos - 5S¢ caiculan al valor razonable de la

contraprestacidén cobrada o por cobrar, téniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.
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2.13.1Venta de blenes - Se¢ reconocen cuando la Compania transfiere los ricsgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes:
el importe de los ingresos y 108 costos incurridos, o por Incurrir, en relacién
con la transaccitn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asoclados con 1a transaceidn.

2.13.2Prestacion de serviclos - Se reconoce conforme la prestacion del servicio
de alguiler de maguinarias y asesoria tecnica, el precio es previamante
determinado entre las partes,

2.13.3Ingresos por intereses - Los ingresos de un activa financierg so
reconpeen cuandeo sea probable que la Compafia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los Ingresos por
intergses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiante y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando seéa adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el recenocimienta iniclal.

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en qua se
haya reallzado el pago, y s registran en el periode en el que se conocen.

2.15 Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y osta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transacion.

Los Ingresos ¥ gastos con orlgén en transacciongs gue, confractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su iImporie neto o de realizar @l activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos flinancieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte da las dispasiciones contractuales daol
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmenté al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion © emisian
de activos y pasivos financleros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento Inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasives financieres designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financleros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“partidas por cobrar®. La clasificacion depende de a naturaleza y propdsito de los
activos financleros vy se determina al momento del reconocirmiento inicial, Todas
las compras © ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
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baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas rogulares son lodas
aguellas compras o ventads de activos financieros gue requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en 2l
mercado,

2.17.1Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva €5 un método de calcule del costo amortizado de un instrumento
financiero y de Imputacion del ingreso financlero a lo largo del pericdo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que lguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluides en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del
instrumento financlers o, cuando sea adecusdo, en un pericds mas corto,
con el importe neto en hibros en gl reconccimiento inicial,
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los achivos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafia
tiene |a intencién afirmativa v capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento iniclal, las Inversiones mantonidas hasta el
vencimlento se miden al costo amortizado usando el mitodo de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.17.3Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un
mercado activo, Las partidas por cobrar (Incluyendo cuéntas por cobrar
comerciales, saklos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortirado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de wvalor,

Los ingresos por Intereses se¢ reconocen aplicando la tasa de Interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmatenal.

2.17.4Baja en cuenta de los actives financleros - La Compailia dara de baja
en cuentas un activa financiero unicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los fujos de efective del active financiers, & cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad de! activo financero a otra entidad. Si la Compafia no transficre
ni retieng substancialmente todos los riesgos ¥ venlajas inherentes a la
propiedad v continbda reteniendo el control del active transferido, la
Compaiild reconocerd su participacidn en el activo y la obligacion asoclada
por los montos que tendria que pagar. Si fa Compadia retienc
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de
un active financiera transferido, la Compafiia continuard reconocienda el
active financlero y también reconocerda un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos,




2.18 Pagivoes financieros - Los pasivos financleros son clasificados como olros paswvos
financieros.

2.18.10tros pasivos financleros - Los otros pasives financieros (incluyendo 105
préstamos y las cuentas por pagar comerclales y otras) se miden
posterigrmente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiere y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidas quo
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion vy
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
importe neto én libros en el momento deé reconocimiento inicial.

Z.18.2Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiia dara de baja an
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo sl, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia. La diferencia entro ol imparte en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar s
reconoce en el resultado del periodo,

2.19 Reclasificaciones - Clertas cifras de los estados financieros del afo 2017, fueron
reclasificadas para hacerias comparables con la presentacion dol afio 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad com NIIF para
PYMES requlere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establesca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposita de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utllizacidn de la informacidn disponible al memento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en @ proceso de aplicacion de los criteriog
contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que sg considere necesario, e analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algun Indiclo se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos
factores gue son determinados en funcion de un cllculo actuarial basados én
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
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3.3

estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reafizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rolaclon al final de cada afio
roportadoe por la adminigstracion de la Compafia. La tasa de descuento 85 |a tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar ¢ valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser roqueridos para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipe - |a
estimacion de las vidas Utlles v el valor residual se efectian de acuerde a lo
mencionado &n la Nota 2.6.3.

EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

J1/12/18 d1/12/37
Caja chica 19.92 7.90
Banco del Guayagquil S.A. Cuenta corriente 29,055.34 31611.35
Coop. Fopymes 5.A Cuenta de ahorros 6, 778.04 18,520.27
Banco Internacional 5.4, Cuenta corriente 2, /BB, 15 £,338.90
Banco Machala 5.A. Cuenta corriente 1,064.93 11,072.49
Banco Internacional S.A. Cuenta de ahorros 97.95 £.5595.14
Banco del Guayaguil 5.A. Cuenta de ahorros 77.48 2,341 05
Banco Internacional S.A. Cucnta de ahorros 6,045 .99

Total

49,879,835 19,494.09

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

J1/12/18 3207

Cuentas por cobrar comerciales!

Clientes locales 602,367.08 599,050.21

Chantes del exterior 7,810.36 &64.405.66
Provision para cuentas dudosas (33,498.59)  (30,369.13)
Subtotal 576,678.85 633,086.74
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores 1,005.78 10,346.91

Préstamos empleados 1,41B.70 3, 76147

Garantia arriendo 420.00 420.00

Gastos pagados por anticipado 3476820

Seqguros pagados por anticipado - 1.577.37
Total aB1,523.33 654,670,869

La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas de las cuentas por
cobrar de dudosa recuperacidn con base en los saldos imecuperables determinados por
experiencias de incumplimienta y un analisis de la posicion financiera actual de la
contraparte,
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Antes de pceptar cualguler nuevo cliente, ta Compania reallza una revisien del potencial
chente para determinar el limite de crédito y solicita las garantias adecuadas.

Antigiedad de las cugntas por ¢obrar vencidas pera no delerioradas:
31/12/18 31412017
Por wencer 342, 8B51.8B6 361,276.95
Vencida pero no deteriorada:
1 - 30 dias 114,816.01 63,375.14
31 - 60 dias 24,697.96 50,755.55
61 - 120 dias 19,494 18 17.343.51
Mas de 120 dias 108,317.43 170,704,772
Total 610.177.44 563,455.87
Antigliedad promedio (dias) 107 195
Cambios g0 la provisidn para cuentas dudoses:
AfD terminado
31/12/18 N7
Saldos al comienzo del afio 30,369.13 30,369.13
Provision del afo _3,129.46
Saldos al fin del afio 43,498.59 30,369.13

La concentracion del riesgo de cridito es limitada debido a que |la base de chentos es

larga e independiente.

INVENTARIOS

Productos en proceso
Productos terminados
Materia prima
Repuestos

Total

31/12/18

294 .710.88
254,948.17
£5,905.64
43,941 .27

£39,505.96

EIVAFIAN

190,313.06
185,513.76
121,728.55

20,897.75

518,453.12

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos camo costos
fugron de US$453,474.38 vy US$646,535.17, respectivamente.




7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Coslo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Magquinaria
Vehiculos
Edificaciones
Maguinaria en curso
Eguipos de computo
Muebies y enseres

Total

31/12/18 31/12/17

991,364.45 1,008,378.15
(645.952,42) _(651.065.47)

345,412.03 357.312.68
L46,067.66 146,067.66

96,250.04 98,625 49
53,645.63 69,648.43

29,284.74 31,131.02
16,271.24 7,116.80
2.465,73 3,155.56

_1,42699 __ 1,367.72

34541203 _357312.68

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue!

ESPACIO EN BLANCO
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7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los lerrenos vy

edificaciones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafia.
Los terrencs y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas. La Compafia no estda autorizado a pignorar estos activos coma garantia
para otros préstamos ni para venderfos a otra Compafiia.

PRESTAMOS

AL/12/18 31/12/17
Garantizados - af costo amortizado
Sobregiros bancarios 45.,695.06 3.868.07
Prestamos bancarios (1) 66,676.06 63,100.16
Tatal 112,371.12 66.977.23

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre terrenos y

edificaciones de la Compafiia (ver Nota 7). Al 31 da diciembre del 2018, la tasa de
interes efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios s de entre 9,76% ¥
15.90% (10.74% v 11.23% pora el afo 2017) con vencimientos hasta octubre dol

2019 {mayo del 2018 para el 2017).

Un detalle es. como sigue:

Institucion 31/12/18 3112117
Banca Guayaguil 5.A, 57.:446.57 3.868.07
American Express - Banco Guayaquil 5.4, 9,229.49
Cooperativa de Aharre vy Credito FPYMES 5.A. 48,600.00
Bance Internacional S.A. 14,509.16
Tatal 66,676,06 66.977.23
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
J1/12/18 JAL241T
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:
Quimicos 174,672.45 78,711.16
Picles 13,947.69 103,108.30
Servicios 1.847.17 13,248.57
Pieles por liquidar 15,250.50
Repuestos ¥y herramigntas 1,810.91
Varios __ 179500 __8§,357.33
Subtotal 192.262.31 220,486.77
Otras cuentas por pagar:
S0Cios 466,798.54 454 558,18
Otras cuentas por pagar 5.491.16 3,224 39
Total 664,552.01 718,270.34
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31/12/18 S112017
Clasificacidn:
Carriente 197,753.47 718,270.34
No corriente 466,798,549 i sl
Total £64,552,01 718,270.34

El pericdo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30, B0 y 90 dias desde la
fecha de la factura, en funcién a las negociaciones con los proveedares.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del ano corriente
31/12/18 2112717

Actives por impuesto cormiente;
Creédito tributario por impuesto a la renta y total . LB, 159.38
Pasivos por impuestos corrigntes:
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 21,120.27 18,842.91
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 336.51 213.00
Retenciones en la fuente deé VA por pagar 148.92 2,139.80
Impuesto a la renta por pagar 41,92 —
Totlal 21.647.64 21,895.71

10.2

Conciliacién tributaria - contable del impueste a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, &5 como sigue:

Afo terminado

31/12/18 12117
Utilidad sealn estados financieros antes de
impugsto a la renta 36,569.86 30,246.37
Gastos no deducibles 38,699 86 11,224.10
Utilidad gravable 13.289.72 41.470.47
Impuesto a la renta causado 25% y 22%, ¥
total 18,822.43 9.123.50
Anticipo calculado (1) 12,315.79 10,568.06
Impuesto a la renta corriente cargada a
resultados 18,822,431 10,568.06
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10.3

10.4

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a a2 renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
ulilidades sujetas a capitalizacion.

{1)A partir del arfo 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo ¢l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para al afio 2018, la Compafiia determind como Impuesto a la renta causado dil
ano US$18,822.43; sin embargo, el anticipo de impuesto a la renta fue de
Us512.315.79. Consecuentemente, la Compafia registrd en  resultados
U5518,822.42 equivalente al impuesto a la renta causado,

Las: declaraciones de impuestos no han sido revisadas por 8§ putoridades
tnbutarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2013 al
2018.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

ARo terminado
J1/12/18 JL/12417

Saidos al comienzo del afio (6,159.38) (1,322.51)
Provisidn del afio 18,822.43 10.568.06

Pagos efecluados (12,621.13) (15.404.93)
Saldes al fin del afio 5 (6,159,38)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente o
impuesto a la salida de divisas.

Saldos de impuestos diferidos

Saldos al Reconocido

Comiendo en los Saldos al fin

del afio  resultados  del ano

Afo 2018
Activos por impuestos diferides en relacidn a:
Provision de |ubilacion patronal 2,589.17 2,589.17
Provisidn de bonificacidn por desahucio = 3.,808.77 3.808.77
Tml ____"' 6119? tg'q El 3!;?.}9-’1
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10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacian entre |a

10.6

utilidad sequn estados financieros y €| gasto por impuesto a o renta es como
Sigue:;

Afg tarminada

S1/12/18 21/12/17

Utiticad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 36,585.86 30,246.37
Gasto de Impuesto a la renta 9.147.46 6,654.20
Gastos no deducibles 3.277.03 2,469.30
Ajuste por impuesto minima —— _1,444.56
Impueste a la renta cargado a resultados 12.424.49 10,.568.06
Tasa de efectiva de impuestos 345 4550
Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactvacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn vy modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones jubllares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios antériores; en el caso de provisiones reallzadas
en afios antériores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impucsto
a la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no,

Adiclonalmente, se establece el reconocimignto de wun impuesio diferigo
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales gque sean constituidas a partir del 1 de enero dal
2018, el cual podré ser utllizado en el momenta en que el contribuyonte sc
dosprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por ol
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Femento Productivo,

Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibria Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de Inversiones privadas
tales como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores pricrizados gue s Inicien a partir de agosto del 2018 por 12
anos, contados desde el primer afic en el gue se generen (ngresos
atribuibles directa y dnicamente 2 la nueve inversion, y que se encuentren
fuera de las junsdicciones urbanas de Quitc y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicara sole en sociedades guo
generén empleo neto, FPara los sectores prigrizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes v dividendos relacionadas
EOn nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en ¢l pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gque so
Inicien a partir de la vigencla de esta ley én los sectores economicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde ¢l primer
ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliardan por 5 afios mas, en el case de que dichas
Inversiones se realicen en cantones franterizos del pais. Esta exonegracion
aplicard solo en sociodades gue generen empleo neto.

Reformas a varios cucrpos legales
Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distnbuidos a favar
de sociedades o de personas paturales domiciliedos en paramsoes liscales o
Jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el ECuador.

Se elimint el Gkimo Inciso del articulo 9 Exenciones que -establecia lo
sigulente: "En la determinacidn y liquidacidn del impuesto a la renta no sc
reconocerdn mas exgneraciones que las previstas en este articulo, aungue
ofras feyes, generghes o especiagles, establercan exclusiones o dispeénsas 4
favor de cualguier contribuyente, con excepclon de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos seéctores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografia vy audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrolio y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digstal,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en finea;
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eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccian
sustentables; y, seclor industrial, agroindustrial y agroasociativa.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran éxoneragdos del pago
del impuesto a la renta v su anticipa por los primeros 10 anos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que sg generen [ngresos
operacionales.

Gastos deducibles

- Se establece gue la deducibilidad en el Impuesta a la Renta y la axenclén
del 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento axterno
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siémpro y
cuando s& cumplan los critenios establecidos en el Reglamento de Ia Ley de
fégimen Tributario Intermnoe y con estdndares internacionales do
transparencia,

Tarifa

- La tarifa del Impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando Ia socledad dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor IMpesicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efective sea residente fiscal del
Ecuador,

Wtilidad en la enajenacidn de acciones

- S establece un impuesto a |la renta unico 8 las utilidades que perciban las
socledades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no én el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital;, do
sociedades domiciadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicicnalmente, se establece gueé eén restructuraciones soCietarias no se
entendera producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- 58 eliming & aniicipo de impuestc a la renta para sodedsdes Como
impuesto minimo y sé establece su develucion, en el caso en gue &ste
Supere o no Exista impuesto a la renta causada.

Impuesto al Valor Agregido

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Leos seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de

vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA,
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- B uto del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales o
importaciones de bienes y sarvicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
aros contados desde |a fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributano
por retenciones de [VA hasta dentro de 5 afios

- Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devoluclon del 1VA de los
bienes y servicios adguiridos para la exportacidn de servicios,

Impuesto a a Salida de Divisas

- Las compensacionas realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones
del sistema financlero ya no representan un hecho generador para el pago
del 1SD

- 5Se incluye como exencion de 15D, los pagos al exterior realizados a
institucionas financieras por otros costos relaclonados con el otorgamiento
de sus créditos.

- [Estan exentos del [SD, los pagos de capital & intereses sobre criditos
otorgados por intermediarios  financieros gue opergn en  mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a8 microcrédito o
inversiones productivas,

- Se pstablece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, Insumos y bienes de capital, con la
finalided de que sean necesarios para la prestacion del servicio guo 5o
exporte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

= Las nuevas inversiones produclivas gue se ejecuten en los siguientes cinco
afios contades a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en |as
provincias de Manabl y Esmeraldas estardn exoneradas del pago dol
Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en &l
gue se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion, Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios
adicionales,

10.7 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operacioneés con partes relacionadas,
dentra de un mismo periodo fiscal por un importe scumulado superior a US$15
millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a wvalores de pléna
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31412087
Sucidos por pagar 7,289.54 B,214.32
Participacion a trabajadores 6,457.04 5,337.59
IESS por pagar 5,587.97 5,799.37
Beneficios sociales 3,041.74 10,196.40
Otros acreedores _3,490.09 31.489.48
Total 23,766.38 33,037.16

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen deracho a participar en las utilidades de la Compafia en un

15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacidn patranal 114,599.03 113,410.00
Bonificacldn por desahucio _38,775.20 _26,759.51

Total

153,374.23 140,169.51

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, los

trabajadores que por veinte y cinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser juhbilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidén gue les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en @l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueran
ComD sigue;

Afo terminado

311218 3112417
Saldos al comienzo del afo 113,410.00 G1, 154 080
Costo de los servicios del periodo comente 10,356.66 18,143.00
(Ganancias)/pérdidas actuariales 9.675.00
Efectos de reducciones v liquidaciones

anticipadas (9.167.63) _{5.562.00)

Saldos al fin del afio 114,589.03 113,410.00

12.2 Bonlificacidén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por ¢l empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara @l 25% de la ultima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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13.

AAD terminado

31/12/18 3127
Saldos al comienzo del afio 26,759,551 22,755,00
Costo de los servicios del periodo corriente 15,235.08 4,254,00
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2,872.00
Beneficios pagados 3,219.39) £3,121.49)
Saldos al fin del afio 38,775.20 26,759.51

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definldos
y los costos del servicio actusl y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizande
el método de la unidad de cridito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado v basados en Iz formula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de benecficio a8 cada aho de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular @ valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, o
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ol
remanente de¢ vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipilesis actuanales significativas utilizadas pare la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremeanta salarial
esperado v la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
cigulentes:

3112718 ILAZ217
%% T
Tasa(s) de descuento 8.21 A.26
Tasals) esperada del Incremento salarial 3.91 2.50

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos Ffinancieros - En el curso normal deé sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia ostd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econamico de sus flujos y actives y, en consecuencla, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmeante en
uso por parte de la Compafia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables
de mercado tales como tasas de interés, tipo de camblo, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
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desvalonzacidn de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido 2
la nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La Compafia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

13.1.2 Riesgos de investigacion y desarrolle - |4 Compafiia no s¢ encuentra
expuesta a este tipo de riesgos.

13.1.3 Riesgos cambiarios - La Compafiia no asume riesgos cambiarios,

13.1.4 Riesgos de tasas de Interés - E| ricsgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de large plazo. La Compaflia mantiene obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés que puede ser mancjada
dentro de nuestros gastos y no causamnos problemas.

13.1.5 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al rigsgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Compafla ha adoptado una
politica de Onicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficlantes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesge de la pérdida financlera ocasionada per los incumplimientos,

13.1.6 Riesgo de liguidez - La Gerencia s la que tiene la responsabilidad final
par ia gestidn de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liqguidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo
plazo asl como la gestibn de liquidez. La Compania maneja el riesgo de
liquidez mankteniendo reservas, faclidades Ffinancieras vy de prestamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivas
financieros,

Los principales indicadores financieros de la Compania al 31 de diciembre
del 2018, se detallan a continuacion:
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13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compailia es como sigue;

13.2

31/12/18 3102417
Activas financieros:
Costo amortizado:
Efectiva y equivalentes de efectivo (Nota 4) 39,879.85 49,494 09
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 576,678.85 633,086.74
Otros activos financieros _230.00 1.332.37
Total 616,788,720 689,913.20
Paszivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 664,552.01 T18,270.34
Préstamas (Nota 8) 112.371.12 66,977.23
Total 176,923.13 285.247.57

Valor razonable de los instrumentos financieros - Lz Administrecion
considéran que los importes en libros de los activos y pasives financicros
reconacidos al costo amortizado en los estados financigros se aproximan a su valor
razonable,

14, PATRIMONIO
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14.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social autorizado
consiste de 400,000 accienes de US%1,00 valor nominal unitario las cudlés otorgan
un voto por accldn y un derecho a los dividendos, Un resumen de capital social es
COMa Skgue:

Acciones i
Diaz Almeida Patricio 398,000.00 99.50
Diaz Armendariz Roberto _2,000.00 _0.50
Total 400,000.00 100.00
Reservas

Reserya legal - La Ley de Compadniias requiere gue por lo menos ¢l 5% die la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

= 33 -




15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Costos por prestacion de servicios
Gaslos de administracion

Gastos de ventas

Total

Afo terminado

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Cambios en Inventarips de productos terminados

Beneficios a empleados

Costos por préstacion de servicios
Servicios basicos

Depreciacion

Seguridad, vigilancia y seguros
Combustible

Mantenimientos

Impuestos ¥y contnbuciones
Suministros

Arriendos

Provisidn de cuentas incobrables
Otros

Sueldos y salarios
Bencficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidas
Participacion a trabajadores

Total

31/12/18 31/12/17
747,194.55 892,044 .59
41,405,96
155,449.47 164,508.47
102,800.10 129.6888.11
1.046,850.08 1.186.,441.17
Afio terminado
21/12/18 A1/12/17
453,474 38 646,535.17
338,152.30 343,079.25
41,405,96
35.217.10 36.039.66
33,597.04 28,165.29
11,899.58 22.453.52
20,820.00 18,562.97
35,975.11 16,799.85
16,097.24 12,315.00
89,587, 86 11,424.36
&,500.00 5.500.00
3,129.46
4099405 __ 45.566,10
1,046,850.08 1.186.441.17

Aflo terminado

J1/12/18

226,728.21
51,474,768
27,800.55
25,591.74

_6,457.04

338,152.30

A1/12/17

222.910.66
56.515.14
28,923 .86
29,382.00

5.337.59

343,079.25

wgg =



16.

1r.

18.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compania y sus companias relacionadas, se detallan
# continuacion:

16.1 Transacciones comerciales
Compra de bienes

Afio terminado
31/12718 3112517

Dyesandina S.A. 205,675.37 186,738.55
Kilometromil 5.A, 4,767.00

Socio 12,657.28

Total 223,099.65 186,738,95

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
s¢ informa;

Cuentas por pagar
. Afo terminado ...
31712718 3L/12/17

Dyesandina S.A. 166,971.19 6£5.700.03
Kilometromil S.A, 62613 _2,258.34
Socio _5.030.94 ——

16.2 Compensacién del personal clave de la gerencia - Ls compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de ia gerencia durante el afio 2018 y 2017 fue
de US$32,348.75 y US$34,772.59, respectivamaente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre gl 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
5 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracin pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado & 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 5 del 2019 y seran presentados a los
Socios para su aprobacién. En oplnidn de la Gerencla de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por Ia Junta de Socios sin modificaciones.
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