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A los Sefiores Soclos de
Teneria Diaz Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Teneria Diaz Cia.
Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financleros que Incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemeante,
an todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Tenera Diaz Cla. Ltda.
al 31 de diclembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinian

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros®™. Somos
independientes de Teneria Diaz Cia. Ltda. de acuerdo con el Chdigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiclones de
independencia de la Superintendencla de Compafias, Valores y Sequros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
epinidn.
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Otro asunto

Los estados financleros de Teneria Diaz Cia, Ltda. por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2016, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron
una opinidn sin salvedades el 17 de abril del 2017.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de la Gerencia General a [a Junta de Socios.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
Ia misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el Informe anual de la Gerrencia General a la Junta de Acclonistas y, al
hacerio, considerar sl esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria ostar materiaimente incorrecta. Si
basados en el trabajo gue hemos efectuado, concluimos que existe un error
material en esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto, No
tenemos nada que reportar en relacidn a esta informacién.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compadila es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financleros de conformidad con Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administraclén de la Compafila, es responsable de la supervisidn del proceso
de reporte financiero de la Compafia.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financleros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn.
Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), detectard siempre un error material cuando este exista, Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individuaimente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decsiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con (as Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

-

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suflclente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude os mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones dellberadas,
manifestaciones Intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Cbtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intermo de Ia Compaiiia.

Cvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables y la correspondienta informacion revelada por la
Administracidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negoclo en marcha y, basados en la evidencla de
auditoria obtenida, evaluamos sl existe o no una Incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden gencrar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha.
Si conduimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, ¢in embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados
Mnancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a,
entre otros asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallargos significativos, asi como cualquier deficiencla
significativa de control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Finaudit Ecuador — -
Quito, Abril 10, 2018 ~ Stalin Moreno
Registro No. 1006 Socio

Licencia N® 26424



TENERIA DIAZ CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar

Inventaros

Activias por IMpuUestos correntes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades, planta y eguipo
Otros activos financieras
Total activos no corrientes

TaTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
atras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientas

Obligaciongs acumuladas

Tatal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital soclal

Resarva legal

Lilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver niotas a los estadas financleros

21/12/16

{en U.S. dblares)

; Ldrp'a:._
Gerante Genaral

Notas 31/12/17

4 48 484 09
] 663,455 .87
& 518,453.12
10 _6,159.38
1.226,777.28

! 357, 31268
71,332.37
_364.645.05
1,531,422.33
8 60, 977.23
9 71B,270.34
10 21,895.71
11 23,037.16
840,180.44

B

12 140.169.51
140,169.51
980,349,95
14 400,000.00
13,129.30

197.943.08
611,072.38
1.591,422.33

Tng. Ménica Quinatoa

Cantadar General
RUC: 1804330429001

46,075.64

680,944.86
559,678.89
1,322.51
1.288.021.30

158,656.03
—9.230.00
367, 886.03

1,635,907.23

48,5%0.38

639,783.47
30,391.20

_34,970.28
751,735.33

161.832.79
_113,909.00
75,341,793

1,027,077.12

400,000.00
12,594.491
_£16,236.40
628,830.81

1.6525,907.93



TENERIA DIAZ Cia, LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS

COSTO DE VENTAS 15
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion 15
Gastos de ventas 15
Costos financieros

Ingresos financieros

Otros Ingresas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOD A LA RENTA

Menos gasto por Impuesto a la renta corriente 10

UTILIDAD DEL AND

Var notas a los estados financleras

II.-I__-"' II:I I r. .'
Tiga. Nelly Lopez
Gerente General

Ing. Hm ﬁﬁthama
Cantador General

Afo terminada

Notas  31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

1,220,442.1%

1,279,823.28

(832,044.59) (969,360.94)

328,397.60
(164,508.47)
(129,888.11)

(12,184.52)

325.07
___B8.104,80
_30,246.37
_10.568.06

_19,678.31

RUC: 1804330429001

310,462.34
[172,057.85)
{99,822.18)
{33,264.83)
469.36
9,560.55
_15.347.39
4,649,627

__10,657.77
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TENERIA DIAZ CiA. LYDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
QPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores ¥ 4 empleados

Intereses pagados

Impuesio a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operackin

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta v equipo v Lotal
Disminucidn en otros activos financieros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO!

Disminucidn de abligaciones financieras

Incremento en cuentas por pagar socos

Flujo neta de efectivo utilizado en actividades de
financismiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y

eguivalentes de efectivo
Saldos al comienyro del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

ARo terminado

31/12/17

A1412/16

{en U.S. délares)

1,241,339.82
{(1,070,605.11)
{12,184.52)

_ {15,404.93)

—143,145.26

(31,578.50)
_1.897.63

—(29.680.67)

(143,045.94)
_33,000.00

~£110,045.94)

3,418 45
46,075.64

49,494.03

1,350,483.00
(1,347,290.85)
(33,264.83)
(25,395.73)

Tiga, Welly Lopez
Gerente General

Ing, Mdnica Quinatoa
Contador General
RUC: 1804330429001

(33,460.34)

(396.05)
_2.200.00

_6,803.95

{158,098.33)
176.311.74

- AB.21341]

(30,451.96)
_16.527.60

46.075.64



TENERIA DIAZ CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

: I

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafila es una Compafila Limitada constituida en la cludad de Ambato en la
provinciad de Tungurahua, Republica del Ecuador; protocolizada el 29 de noviembre del
2011 e inscrita bajo el numers noveclentos cuarents ¥ ocho en el Registro Mercantil con
un plazo de duracken de ancuenta afios a partic de esta fecha. Su domiclio principal es
Panamenca Norte Km. 7 Vi entrada a Macasto,

Las principales actividades de la Compafia se relacionan principatments con la
produccidn v venta de pieles finas, cueras, pielas &in curtir, incluyendo sus derivados ¥
alquiler de maguinaria.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el personal total de la Compafia alcanza 29
empleados en los dos ahos,

La informacdn contenida en estos estados financeros &5 responsabilidad de la
administracién de la Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [(LASB}.

2.2 Moneds funcional = La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estadaos Unidos de américa (U5, dblar), el cual es |a moneda de circulacion en el
Ecuadar,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre |3
base del costo historico.

El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada & cambio de los bienes ¥ senvicios,

Los importes de |las notas & los estados financieros estdn expresados an U5,
dalares, excepto cuando se especifligue lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - [ncluye aquellos activos financieros

hguidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pucden transformar
rapidamente en efectivo én un plazo inferior & tres meses, Los sobregiros

-
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2.6

bancanos son presentados coma pasivos corriéntes en el estado da situacon
financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o wvalor neto realizable, of
menor. Son valuados al costo promedio pondeérade,

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, plants ¥ equlpo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propledades, planta y aquipo comprende su precio de
adauiskciin mas todos los costos directamente relacicnados con 13 ubicacan
¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconocimienta inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menes la depreciacidn acumulada y &l importe acumulads de [as
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan & resultados en el
periodo en que 58 producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - [l costo de propiedades, planta
¥ BQuipo =& deprecia de acuerds con el método de linea recta, La wvida otil
estimada, valor residual v método de depreciacion son révisados al final de
cada afo; siendo ol efecto de cualquier cambio en el estimade registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacicn se presentan las principales partidas de propledades, planta
y equipo y 1as vidas Gtiles usadas en &l cldlculo de 1a depreciacidn;

lem Vida util (en afos)
Edificios 25
Vehlculos 7
Muebles v enseres iz
Equipos de computacian 3
Maguinaria 12

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y egquipo - Ls utilidad o perdida
que surja del reting o venla de una partids de propiedades, planta y equipg
&8 calculada como la diferencia entre 8l precio de venta v el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

Cosfos por préstamos - Log costos por préstamos atribuidos directamenta a la
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activitd gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta o mamento en que estén listos para su
usg O venta.

Todos Ios olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
periodo & que s incurren,

= 1 =



2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, |a
Compafia evalda los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si exisbe un indicativo de gue estos activos han suffido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo 8 fin de determinar el alcance de la pérdida por detengro
{de haber alguna),

2.9

Impuestos - El gasts por impuesto. a la renta representa 13 suma del impuesto a
la rénta por pagar corrients v el impuesto diferido,

2.9.1 Impuesto corrlente - 5S¢ basa en la utilidad gravable (tributsna)

registrada durante el afio. La utihdad gravable difiere de la utihdad
contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducbles
¥ partidas gue no seran gravables o deducibles. Fl pasivo de |a Compaiia
por concepto del impuesto comiente 8 caleuly ublizando los (asas Necales
aprobadas al final de cada peritdo,

2.8.2 Impuestos diferidog - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

2.9.3

determinadas entre el valor en libros de les activos y pasivos Incluidos en
los estados financieres y sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido & reconote por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
gue la Compania disponga de utilidades gravables fuluras contra las gque se
podria cargar esag diferencias temporanas dedocibles.

El importe en libros de un activa por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el gue se informe y sé debe reducir,
en la medida que estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad
gravable [tributaria), en el iburo, como para pErmitic Gue s¢ Mecupere 1a
iotalidad o una parte gel activo.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se gspora sean de aplicacién en el pericdo en el que el activo
se realice o e pasivo se cancefe, basdndose en |las tasas (y leyes r:stglu]
gque hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pencdo
gue se informa,

La medicion de o3 pasivos por impuestos difendos vy los actives por
impusstos diferidos reflejsrd laz consecuencias fiscales gue 3¢ derivarian de
Ia forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre & gue s&
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos ¥ pasivos,

Impuestos corrfantes y diferidog - 56 reconocen comd ingresos o gasto,
¥ &S00 incluides en &l resultado, exceplo &n la medida en gue havan surgida
de una transaccidn O SUCES0 que = reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directameénte an & patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Provisiones - Se reconocen cusndo la Compaiia Liene una obligacién presente
[va sea legal o implicita) como resultado de un suUceso pasado, es probable gue la
Compafiia tenge gue desprenderse de recurses que incarporen benshicios

=11 =



eConomicos para cancelar Ia obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |18 obligacdn,

Bl importe reconocido como provision debe seér la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacicn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las inceridumbres correspondientes,

2:.11 Benaeficios & empleados

2.11.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinade utilizando el Método de la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen én el resultado del
aio en el gue se generan, a5 como ¢l interés financién generado por 18
obligacidn de beneficio definido.

Lag nuevas mediciones, que comprénden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacian financiéra con cargo o
abono 4 resultados; on gl periodo en gue 52 producen,

2.11.2Participaciin & trabajadores - La Compania reconoce un pasiva y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades de la
Compariia, Este beneficio se calcula & Ia tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones |egales,

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando o8 térmings del
arrendamiento transferen sustancialmente a 168 arrendatarios todos los riesgos ¥
beneficos inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos e
clasifican comp operativos,

2.12.1La Compafia coma arrendataria - Los arrendamiantos operativos se
cargan & resultados empleando el método de nea recta, durante ¢ plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonahble de la
contraprastacién cobrada o por cobrar, teniende en cuenta &l importe estimada de
cualquier descuents, borficacidn o rebajs comercial gue lo Compaiia pucda
otorgar.,

Z.13.1 Vents de bieneg - 5¢ reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos
¥ beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurnr, &n relacion
con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v &8 probable que Ia
Compafila reciba los beneficios econdmicos asooados con la transaccion,

2.13.2Ingresos por intereses - Los ingresos de un activo financiero se
reconocen cuando sed probable que la Compania reciba los benaficios
econdmicos asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intergses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
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capital pendiente y a la tasa de intenés efectiva aplicable, la cual es la tasa
gue iguala los flujos de efective futuros estimados a lo largo de la vida
aaperada del instrumenta financiers o, cuando ses adecuado, en un perado
mas corte, con al importe neto en libros en el reconacimients inical,

2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico, Los costos y gasios se

reconocen 3 medida gue son incurrides, independientemente de la fecha en gue ie
haya realizado el pago, y $& regisiran &n & periodo en gl que £8 ConoCen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Comp norma general en los

2.16

estados financieras no e compensan Ios activos y pasivos, tampoco 108 ingresos y
gastos, salvo aquellos casas én los que la compensacién soa requerida o permitida
por alguna norma y esta présentacion sea el reflajo de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos Con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibdidad de compensacion v la Compadia tiene fa
intencitn de hgudar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Ingtrumentos financheros = Los activos Y pasivos finanoerds §8 reconocen
cuando & Compafiia pasa & formar parte de 88 disposicicnes contractuales del
instrumento.

Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
Costos de transaccion que son directamente atribuibles a la sdquisician o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos flinancieros
designados al valor razonable con cambio en |os resultados) se agregan o deducen
del valoer razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles & la adguisicion de activoes o pasivas Ninanceros designados al valor
raronable con cambio &n loa resuftados s& reconocen de inmedialo en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Lok activos financieros se clasifican dentro de 1as siguicntes

categorias: actives financleros "inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ v
“prestamos y partidas por cobrar®, La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsito de los activos finanderos y se determina al momento del recanacimiento
inicial, Todas las compras 0 ventas regulares de activos financkeros son
reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aguellas compros o ventas de aclivos manCienos gue
requieran la entrega de aclivos dentro del marcs de tiempo establecide por una
regulacién o acuerdo en el mercado,

2.17.1Método de la tasa de interds afectiva - El método de la tasa de Interdés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un iNstrumenta
financiero y de imputacién del ingresa financiere a lo largo del pernodo
relevanie. La tasa de interés efectiva e Ia tasa de descuenio gue guala
exgclamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn v olras primas o descuentas que astén Incluidos en al
caleulo de |a tasa de interés efectiva) a la largo de |a vida esperada del
instrumento financlers o, cuando sea adecusdo; en un pefiodo mas corto,
con gl importe neto en libros en el reconocimbento inicial,
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Los ingresos son reconocides sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valar razenable con cambic en fos resuliados,

21X 2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimients son activos financieros no dervados con
pagos fijos o determinables v fechas de vencimienta fijas que la Companiia
tiene la intencidn afirmativa v capacidad de mantener hasta el vencimiento,
Luego del reconocimiento inicial, las Inversiones mantenidas hasta el
vencimients se miden al costo amartizade usandeo el métode de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

217 . 3Préstamos ¥ cuentas por cobrar - Los préstamaos y cuentas par cobrar
son activos financierogs na derivades con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado active. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al coste amortizade usando el metodo de la tasa de interes
cfectiva, menas cualquier deterore de valor,

Las Ingresos par intereses se roconocen aplicando la tasa de interes
efectiva, exceplo por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiente del interés resulte inmaterial,

£.17.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dard de baja
en cuentas un activo financiero Onicaments cuando expiren los derechos
contractuales sobre los Mujos de efective del ackivo financiero, o coando
transfiere de manera sustancial los riesges ¥ ventajas inherentes a la
propiedad del active financiers a otra entidad. Si la Compahia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad v continua reteniendo el control del active transferida, |a
Compafia reconccerd su participacidn en el activo v la obligacion asociada
por los mentos gue tendria que pagar, 5i la Compania retigne
sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un active financierg transferide, la Compania continuara reconoclenda el
active financiern v tambien reconocerd un préstamo garantizado de forma
calakteral por los ingresos recibidos,

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieras,

2.18.10tros pasivos financieros - Los otros pasives financieros (incluyendo los
prestamas v las cuentas por pagar comerciales ¥ otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efactiva,

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amartizada de un pasivo financiero v de imputacion del gasta financiers a la
largo del periodo relevante. La tasa de interas efectiva s 13 tasa de
descuento que iquala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar [incluyendo todos los honorarlos v puntos pagados o recibidos gue
farman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién v
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
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2.19

2.20

pasive financiere (o, cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con ol
imparte neta en |ibros en el momento de recanacimienta inicial.

2.18.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - Ls Compania dara de bajs en
cuentas un pasivo financiers i, v solo i, expiran, cancelan o cumplen las
obligacignes de la Compania. La diferencia éntre el importe en libras del
pasivo financiero dado de baja v 1a contraprestacion pagada v por pagar se
reconoce én el resultade del periodo.

Reclasificaciones - Clertas cifras de los estados Ninancierns del afio 2016, fuaron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2017,

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, adn no implementadas - En mayo de 2015, el TASE emitid
modificaciones a la Norma Interpacional de Informacidn Financiera para las
pequedias ¥ medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de astas
moedificaciones es coma sigue:

Laz modificaciones & la NIIF para PYMES como consecuencia de la revisidn
integral inicial

El 1ASE realizd 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revisicn integral
inicial. Estos son dié los lipos siguentes:

a4} Tres cambios significatives;

B} Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NITF
nuevas y revisadag;

£} Siete gxenciones nuevas de los requerirnientes de la NIIF para las PYMES gque
se permiten solo en casos especiales;

d} Otros seis cambios gn |08 requerirmientos de reconociimiento y medicidn;

e) Seis cambios mis en los requarimientos de presentacion y medicidn;

f} Aclaraciones menoreés o guias de adaracion gue no ¢ espera gue cambien 1a
practica actual.

Cambios significatives en la NIIF para las PYMES

El IASE realizd tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

a) Incorporacion de una opcion para usar-el medels de revaluacicn para
propiedades, planta v eguipo.

bl alineacion de 105 requerimientos principales de reconocimiento vy medicidn para
impuestos diferidos con la NIC 12,

Otros cambios en la NIIF para las PYMES

MITF nuevas y revissdss

El [ASB realizo doce combiosfaclaracones relalivamente menores sobre iz base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revisidn integral inicial,
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3.

Exenclones nuavas

El 1ASB anadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

a} Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionads (véanse (os
parrafos FC239) a FC241).

b} Dos exenciones para transacciones de coptral comunes {vease el parrafo FC242
¥ FC243)

cy La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
coste de la pleza de repuesto como un indicadar de codl fue el coste de la pieza
repuesta en el momenta en que se adgquirid o construyd, siono fuera practicable
determinar el importe en Hbros de los Gltimos. Esta exencidn se atadid en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para las PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF para
PYMES requiere gue la Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l propdsito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinién de la administracidn, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que |a
administracidn de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
cantables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella fecha
que se considere necesario, seanaliza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deteriore, En caso de que exista algan indicio se realize una estimacion del
importe recuperable de dicha activo,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para abligaciones por beneficios definidos depende de varics
factores que son determinades en funcidn de un cdlouls actuarial basados an
varnns supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de dezcuente. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor. en libros de las provisiones de estos beneficios,

El'actuario contratéda por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que Se PEpera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.,
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3.3 Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La
eslimaciin de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo

mencionade an la Nota 2.6.3,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja Chica

Banco del Guavaguil S04, Cuenta de ahorros
Banco del Guayaquil 5.A. Cuenta corriente
Banco Machala S.A,

Banco Intermnmacional S A, Cuenla cormiente
Banco Internacienal S.A. Cuenta de aharros
Banco Internacional 5.4, Cuenta da shorros
Coop. Fopymes 5.A Cuenta de ahorros
Inversignes

Total

A7

7.90
2,341,035
3.611,35

11.072.49
5,338.90
£,555.14
b, 046,99

18,220.27

49,494.09

A1/12/16

1070
2,392,80
10,175.48
74.50
20,762,01
631,28
3,611.89
1,344.54
_LD72.82

46,073,564

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comercinles!
Clientes locales
Clientes del exterior

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores
Préstamos empleados
Gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por ankicipado
Garantia arriendo
Anticpo maguinaria

Total

JLL81T

599,050.21
64,405.66

{30,369,13)
633,086, 74

10, 346,91
3,761.47
3,478.20
1.577.37

420,00

—

G652,6/1.69

31/12/16

&84,353.50

430.369.13)
653,984,37

3,260.89
4,706.83
9.933,57
2,372.40

420.00

_56,246,80

60,944,566

La Cormpafia ha reconccido und provision para cuentas dudosas por e 100% de todas
las cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldas Irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion financiéra
actual de la contraparie. Los créditos por ventas indicados anterigrmente, incluyen
montes gue estén en mora al final del periodo; sin embargo, Iz Compaiia no ha
reconocido una provision para deudas de dudoso cobro, debido a que na se ha
identificado un cambio signicative en s calidad del crédito y por o tanto, las cantidades

aun se consideran recuperables.

Antes de aceptar cualguler puevo cliente, |a Compania realiza una revision del potencial
cliente para determinar & imite de crédito y solicita las garantias adecuadas.
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Par vencer 361.276.95 502 586,44
Vencida pero no detenorada:

1 - 30 dias 53,375.14 49.573.05

31 - 60 dias 50,755.55 50,172.67

61 - 120 dias 17,341.51 #48,035.66

Mas de 120 dias 170.704.72 231.985.68
Total €64.455.87 G4.323,.50
Antigledad promedio (dias) 185 155

dud :
Ao terminada
112017 A1/12/16

Saldos al camieneo del afio 20,369.13 24,197.05
Provisidn del afio 6.172.08
Saldos al fin del afo 30,369.13 30.369.13

La concentracion del riesga de crédito es limitada debide & que la base de clientes es

larga e independiente,

INVENTARIODS
12817

Productos en proceso 190,313.06
Productos terminados 185,513.76
Materia prima 121,728.55
Repuestos 20,892 75
Diros

Total 218,453.12

31442016

163,350,139
109,1086. 70
69,552.02
17,568,873
—_18.95

239,6786.89

Durante los anos 2017 v 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos

fueran de US$646,535.17 y US$713,996.29 respectivamente.
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7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

Casto
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenas
Magquinaria
Vehiculas
Edificaciones
Maguinaria en curso
Equipos de computo
Muebles y enseres

Total

31T

1,008,378.15
{651,065.47)

~337,314.68

146,067 .66
08, 625.49
B0 848,47
31,131.02

7.116.80
3,155.56
_ 1.367.72

-337,312.68

Los movimientos de propiedades, planta y equipo lueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

3L/12/16

976,799.65
{618,143.62)

358,556.03
146,067.66
100,842.04
76,657.41
32,977.22

834.19
— L2770l

438,636.03

_Ig.
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7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los termenos v
edificaciones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compaiia.
Los terranos ¥ edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo Ia figura de
hipotecas. La Compafia no estd autorizado a pignorar estos activos coma garantia
para otros préstamos ni para venderlos a otra Compafiia.

PRESTAMOS

Garantirados - al cosho amarfieado
Sobregiros bancanios
Préstamos bancarios (1)

Total
Ciasificacion:
Carrignte

Mo correnie

Total

3,868,07
£3.109.16

00.917.23

BE6.977.23

86.977,23

gz A6

35,673.71
174,349 .44

210,023.17

48,590.38
161,432.79
210,023.17

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados por una hipoteca sobre terrenod v
edificaciones de la Compaiiia (ver Nota 7). Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
tasa de interds efectiva promedio anual sabre los préstamos bancarios os de entre
10.74% v 11.23% respectivamente, Un detalle es como sigue:

Institucidn
Cooperativa de Ahorro v Credite FPYMES S.A,
Banco Internacional 5.4,

Banco Guayaquil S.A.
Amencan Express - Banco Guayaguil S.A.

Total

121

A8, 600,00
14,509,16
3,568.07

66,977,243

JL/12/16

126,416.31
70,690.19
_12.916.67

210.023.17



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales:
Pieles
Quirmicos
Pieles por liguidar
Servicios
Repupstos v herramiantas
Varios
Subtaotal
Oiras cuentas por pagar;
Socios

Oiras cuentas por pagar

Total

112417

103, 108,30
TR, 16
1%5,450,50
13,248.57

1,810,891

—B.A57.33

220,486.77

494,559.18
322439

718,270.34

J1/12/16

29,9731 48
108,470.50

13,969.95
1.943.36

41,788,313
176,145.42

461,559.18
2,078 87

639,763.47

H pericdo da crédita promedio de compras de oertos bienes es 30, 60 y 90 diss dias

dezde la fecha de la factura, en funcidn a las negociaciones con los clientes,

10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente;
Crédito tributaria por impuesto a la renta v otal

Pazivos por Impuestos corranies:
Impuesto a |8 renta por pagar afios anteriores

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar
Retenciones ¢n la Tuente de [VA por pagar
Retenciones &n la fuente de impuesto

& la renta por pagar

Totlal

41027

6,139,338

16,642.91
2,139.80

_211.00
231,895.71

A1F12A16

1,322.51

5.237.30
23, 196.65
459.64
1.497.61

J0.321,20



10.2 Conciflacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Lina

10.3

recenciliacidn entre 1a utilidad segln estados financieros ¢ @ gasto por impucsto a
la renta corriente, &5 como sigue;

Afip terminado
AT ria i 212016

Utilidad segun estados findncieros antes de

impuesto & la renta 10, 246,37 15,347.39
Gastos no deducibles 11.224.10 —2.787.26
Utitidad gravable 41.470.47 £1.134.65
Impuesto a la renta causada 22% vy total _9,123.50 4,649,662
Anticipo calculado (1) 10,568.06 e -
Impuesto a la renta comente cargado a

resultados 10.568.06 _4.549.62

De conformidad con disposiciones legales, @ impuesto a |6 rénta se determina Con
la Larifa del 22% sobre las utilidades sujetas & distribucian, v del 12% sobra las
utiidades sujatas a capitallzacidn,

{1)A partir g&l ano 2010, $¢ debe consderar Cormo IMpuEslo & & renta minimo e
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%, del
active, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados v 0,2% de costos ¥
gastos deducibles, Dichos rubros deben ingrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2016, la Comparia no caloulo ¢ anticipe de impuesto a
Ia renta en aplicacidn al beneficio tributario correspondiente a una compafiia
constituida en el ano 2011,

Para 2l afic 2017, |la Compafia determing como impuesto a la renta causads del
ofio U55%9,123.50; sin embargo, e anticipo de impuesto 4 la renta fue de
US510,568.06. Consecuentemente, la Compaiiia registno &n resultados
US$10,568.06 eguivalente al impuesto a la rénta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |as autoridades
tributarias v son susceptibles deé ravigsion lag declaraciones de los anos 2012 al
2017,

Movimiento de la provizsién para impuesto a la renta
Aflo terminado
3107 3112016
Saldos al comipnzo del afio (1.322.51) 19 424,60
Prowision del afio 10,568.06 4,645,652
Pagos efectuados {15,404.93) (25,396.73)
Saldos al fin del afio _16,159.38) _11.323.51)

- 37 -



10.4

« Corresponde al anticipo pagado, rétenciones en fa fuente e
impuestn a la salida de divisas,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una recaonciliaoon entre 1a
utilidad segin estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta s como
shgue;

Afo termiinade

310417 31/12/16

Utihdad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 30,246,37 15,347.39
Gasto de impuesto a la renta 6, 654.20 3,376.43
Gastos no deducibles 2,489.30 1,273.19
Ajuste por impuesto minimo 1444 .56 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 10,568.06 _4,64%.62
Tasa de cfectiva de impuestos 5% 4035
Azpectos iributarios

El 29 de diclembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarnizacion ¥ modemnizacion de la gestion
financiera, a continuacidn se detallan los aspectos mas importantes de ia
mencionada Ley:

- Serdn considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la rénta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejerciclos anteriores (deducibles o noj.

+ 5@ incrementa la tanfa de impuesto a |a renta para socledades al 259, ¥
cuando la saciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyeéntes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando 1a sociedad incumpla e deber de
informar sobre sus accionistas, S0cios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, |a tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales.

Las sociedades gue tengan la condicién de exportadores habituales (gue
mantengan o Incrementen el emplea), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

+ Para el calculo del anticipo di impuesto a la renta, del rubro deé gastos
deducibles se pueden disminulr los gastos por sueldos vy salands, decimotercera
y decimocuarta remuneéraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacian de nuevo empleo y la adguisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
gengrar un mayor nivel de produccion.
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El Servicio de Rentas Internas podra devolvar total o parcialmente el excedente
gntre el anticipa pagads v el impuesto a la ranta causado, siemprd Que se
verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el empieo neto,

Mo serd dedocible del impuesto 2 la renta v no serd credito tributano, 21 [VA en
campras realizadas én efectivo supernores a USS1,000 (anferionmente
Us35,000].

Sa establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionada
ton |a iImportacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria v gue sean incorparados
an procescs productivos de bienes que s¢ exporten.

La ndmina de los administradores, représentantes legales v S000% ©
accipnistas, que $¢ envia anualmente a la Superintendencia dé Companias debe
incluir tanto los propletanos legales comao los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia an materia tributara
¥ de lucha contra actividades llicitas.

10.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto & la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor a USS15
millones, estén obligados & presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, El imparte acumulado de |ag operaciones de la Compafiia con partes
relacinnadas durante al afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.,

11. OBLIGACIOMNES ACUMULADAS

L1217 311216
Bencficios soclales 10, 19640 17,219 72
Sueldas por pagar 8,214.32 #,749.17
IESS por pagar 5,799 .37 4,442,756
Participacion a trabajadores 5,337.59 2,708.36
Otros acreedares 3.289.48 283027

Total

33,037.16 42,970.28

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposicianes legales, los

trabajadores ticnen dereche a participar en las utihdades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jlilefi7 J1112/16

Jubilacién patronal 113,410.00 91.154.00
Bonificacidn por desahucio 26, 75%9.51 A2 T55.00
Total 140,169.51 113,905.00

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
irebajadores gque por veinta ¥ onoo anos o més hubieren prestado sus Servicics en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubillados por sus
empleadores sin perjuscio de la jubitacién que les corresponde en su condicon de
afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social.

Los movimientos én el valor présente de |a ohligacidn de jubilacion patronal fueron

coma sigue:
Afto terminado
aL/12/17 41/12/16

Saldos al comienzo del afo 91,154.00 99,829.00
Costo de ios servicios del periodo corriente 18,143.00 25,312.00
{Ganancias)/pérdidas actuariales 9.675.00 (27,461.00)
Efectos de reducciones y Eguidacones

anticipadas _{5.562.00) 16.526,00}
Saldos al fin del afio 113,410.00 91,154.00

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la ullima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servico

Los movienientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahuco
fusron como sigue;

Afio terminado
3102417 112716

Ealdos al sarnlenra del aflo 22, 155,00 26,154.00
Costa de los servicios dei periodo corriente 4,254.00 6, 958.00
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2 872,00 {10,357.00)
Beneficios pagados (3,121.49) .

Saldos al fin del aha 26,759.51 232,.755,00

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obhigacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un aciuaria
independiente. £l valor presente de las obligacion®s por concepto de beneficios definidos
v los costes del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perfodo de serviclo del empleado v basados en fa fdrmula del
plan, de tal suerte que se atribuye |la misma cantidad de benehicio & cada afo de
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13,

serviclo, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del bempo, el
incremento salarial ¥ 1as probabilidades de pago de estoz beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuanales gue surjan de los ajustes por la experiancia y
cambios en los supusstos actuariales se cargan o abonan a resultades durante al
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspendientes,

Lag hipdtesis actuanales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |2 taza de descuento, incremento salarial
esperado vy la mortalidad.

Las presuncioned principales usadss para propositos de los calculos actuariales son las
slguientes;

EIYAFIS 3112716
s %
Tasa(s) de descuenio 8.26 7456
Taga(s) esperada del incremento salaral 2.50 3.00

Los importes reconecldos en los resultados respecto a dichos planes de boneficios
definidos son o8 siguientes:

Afs terminado
12T 012016

Costo de los servicios del periode corriente 22,3%97,00 32,270.00
{Ganancias)/pérdidas actuariales 12,547.00 (37,816.00)
Efectos de reducciones y liguidaciones

anticipadas £5.562.00) _(6.526.00)
Total 29,382.00 {12,074,00)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En 2l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pucden afeciar de manera mas O Menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activos y, &0 consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los resgos gue anfrenta la Compatila,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiila, si es el caso.

13.1.1 Riezsgo de mercado - Es la posibilidad de gue Ta Nucluacién de variables
de mercado tales como tasas de interds, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas economicas debido a la
desvialorizacion de flujos o sckivos o 8 |8 valonzacion de pasives, debido &
la nominacion o indexacidn de estos a dichas variables. La Compafia
realiza analisis de mercado para mitigar este nesgo.

13.1.2 Riesgos de investigacion y desarrollo - La Compafila no s encuentrs
expureta a este tipo de riesgos,
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13.1.2 Riesgos cambiarios - La Compafia no asume resgos cambiarios,

13.1.4 Riesgos de tasas de interés - El nesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compafia mantiéne obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés gue puede ser manejada
dentro de nuestras gastos y no causamos problemas,

13.1.5 Riesgo de crédite - Fl resgo de crédito se refiers al riesgo de que una de
lag partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ung
pérdida financiera para la Compafia. La Comparia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea a2propiado, como forma de mitigar ¢l
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por fos incumplimientos,

13.1.6 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestidn de Tiquidez, La Junia de Socios ha cstablecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de hiquidez de manera que S& pueda
manejar los requerimientos de financiamignlo a corta, mediano ¥ largo
plazo asi como [ gestidn de liquidez. La Compailia manela ¢ riesgo de
liquidez manteniendo resenvas, laclidades financieras y de préstama
adecuadas, monitoreando continuamente fos flujos efectivo proyectados v
reales v concilianda los perfiles de vencmiento de los activos y pasivos
financieros.

Los principales indicadores financieros de la Compahia se detallan a
continuacitn:

DE TRARAD
LUQUEDER |y ({uases CONRIENTE
3 PRUEHA AT

1 ROTACION L VENTAS

A FERIODO MIEH0 DECOMMANER _
i PERIONO MEDND DEFAGO__

IR ALTTD GATTDS TRACRDN ¥ VANTAS
T - WFACTD LA RGA FINAY
K- ROTACION B INVENTAIRD

. - PLATD PHONEDID OF NEPOSICICM DE b EN TARIOS
. REATABILIDAL | § - EHTMI-IJEE'ET! DEL AL TR
4 WABCE s ERYTO

' RGE T far}
A - N TAMLIDAD HETA DE VENTAS
5 - RERNTABILIDAD OFERACIOMAL DELFA THIMONED
&_- REMTARN O O FISLA S Dl A
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13.2 Categorias de instrumentos financieros - [ detalle de 108 activos y pasivos

13.3

financierad mantenidos por la Compania &5 cOMO Sigue:

SL12/17 J1/12/16
Activos financiaros.
Casta amartizado:
Efective ¥ equivalentes de efectivo (Nota 4) 49 494,09 45, 075.64
Cuentas por cobrar conerciales y ofras clentas
por cobrar {Nota 5) &652,670.49 G680, 944, 86
Ciros activos financieros 7.332.37 _9.,230,00
Total 709,497.15 #36,250.50
Pasivos financieros:
Costo amoarizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar [Mota 9} 718,270,34 039, 78347
Préstarmos (Nota 8) _£6,977.23 210.023.17
Total 785,247,517 549, 806.64

Valor razonable de los instrumentos finaneferos - La Administraciin
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconacidos al costa amortizade en los estados financieros s aproximan a su valor
raranable.

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital soclal - Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el capital gocial autorizads
consiste de 400,000 acciones de USS$1.00 valor nominal unitario las cuales olorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos. Un resumen de capital social es
COMmD Sigue;

BLOCDES .
Diaz Almeida Patricho 398,000,00 El'.il.frﬂ
Diaz Armendariz Roberta —2.000.00 Lol
Tatal 400,000.00 100,00
Reservas

Reserva legal - La Ley de Compadias requiere que por lo menos &l 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que Bsta coma minima
alcance el 20% del capital social, Esta reserva no es disponible para 2l pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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15. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Afo terminado

3171217

B2, 044,59
164,508.47

1,186.441.17

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Cambios en inventarios de productas terminados

Beneficios a empleados
Servicios basicos
Depraciacion

Seguridad y vigilancia
Combustible
Mantenimientos

Impuestos y contribuciones
Suministros

Arrlendas

Prowvision de cuentas incobrables
Otros

Total

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y zalarios
Beneficios sociales
teneficios definidos
Aportes al IESS
Participacign a trabajadores

Total

31712116

969, 36094
172,057.85

—L1d9. 888,11 9982218

1,241,240.97

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
046,535.17 713,996.29
343,079.25 294,910.29

36,039.66 35,437.94
28,165.29 35,887.30
22,453.52 24,706.34
18,562.97 14,994.56
16, 799.85 32.969.16
12,315.00 10,969.18
11,424.36 5, 902,84
5,500.00 B,185.31
6,172.08

45,566,10 59,109.68
L1BG 441,07  1.241.240.97

Afig terminado

133717

222 910,66
56,525.14
29,382.00
28,923.86

— 533759

343,079.25

31712116

208 82642
5564905
7OH.13
26,928.33
— 2.708,.36

454,910.29
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos v trangacciones entre la Compania vy sus compafiias relacionadas, se detalian
a continuacion:

16.1 Transacciones comerciales
Compra de bienes

CAfe teeminado
A1fLafid 3112416

Dyesandina S.A, 1686,738.95 153377.93
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue
e informa;

Cusntas por pagar

Afo terminado .
3112147 31712716

Dyesanding 5.A. 63.700.03 64 384.60
Kilometromil 5.A, 2:,194.86 A746.54

16.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - L compensacion de los
ejecutivos ¥ obros miembros clave de [a gerencia durante el afo 2017 v 2016 fue
de USH34, 774,50 v US$£33,. 810,09, respectivamente,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
10 del 2018) no se produjeron eventos que en opinlén de la Adminstracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados linanciercs por el ano terminado el 31 de dipembre del 2017 han sido
aprobados por la Garencia de la Compaiiia-en abril 10 dal 2018 v serdn presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencig de la Compafia, los estados
financieros serén aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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