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UNIVO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Univo S.A. es una compafiia constituida el 24 de octubre del 2011 en la cuidad
de Guayaquil, su actividad principal consiste en la importacion de materiales
épticos, oftalmoldgicos, y todos los relacionados con la dptica y oftalmologfa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 3
empleados en cada afio.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Univo S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, excepto al rubro de inventarios el
cual es medido a su valor razonable, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan:

Efectivo y banco: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
Los inventarios incluyen una provisibn para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada por un anélisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.



Propiedades y equipos:

-

Medicién en el momento del reconocimiento: lLas partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o
construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial las propiedades y equipos, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucibn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas ftiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

; Vida atil
Item (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.



Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuestc diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafija disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacciéh o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de a obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.



Beneficios a empleados:

« Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, el principal ingreso corresponde a;

s Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propédsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacién describimos algunos criterios para su reconocimiento:



Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputaciéon del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies que no
son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios
y efectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las cladusulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses 0 el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individuaimente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la compafiia respecto al cobro de los pagos,
un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.



Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn.
La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periode posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el monto en libros de la inversidén a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en
caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuentas de un activo financiero: La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contin(ia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacidén en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros:



» Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para las Pymes, requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacidon y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

o Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista aigin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro;

e Estimacion de vidas Gatiles de edificios, maquinarias, muebles y
equipos: La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota de propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas (tiles), e;



¢ Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafilfa estima que los
efectos determinados por la Administracién no seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuenta por cobrar comercial:

Clientes locales 197 205
Otras cuentas por cobrar:

Otros 22 12

Anticipo de proveedores 24 38
Subtotal 46 50
Provision de cuentas incobrables (5) (5)
Total 238 250

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de clientes locales corresponden a
transacciones de ventas de equipos para laboratorios opticos, armazones de
lentes, materiales dpticos entre otros, las cuales no generan interés y tienen un
plazo de vencimiento establecido de hasta 180 dias.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo.

5 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
..diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Inventarios de armazones y lentes de contactos 134 146
Inventarios de equipos 6pticos 82 97
Inventarios de repuestos y otros 62 19
Totat 278 262

Durante los afios 2018 y 2017 los consumos de los inventarios reconocidos
como costos fueron de US$186 mil y US$305 mil, respectivamente.



6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...diciembre 31,...

2018 2017
{en miles de U.S. délares)
Costo 866 712
Depreciacion acumulada (163) (121)
Total 703 591
Clasificacién de propiedades y equipos:
Terreno 84 84
Edificio 410 437
Equipos 55 62
Otros activos 154 8
Total de propiedades y equipos 703 591
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Terreno  Edificio Equipos Otros Total
activos
(en miles U.S. délares)
Costo:
Saldo al 31 de diciembre
del 2017 84 527 79 22 712
Adiciones 154 154
Saldo al 31 de diciembre
del 2018 84 527 79 176 866
El resumen de depreciacién es como sigue:
Edificios Maquinarias y Otros Total
activos
(en miles U.S. délares)
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero del2017 65 8 8 81
Depreciacién 26 8 6 40
Saldo al 31 de diciembre del 2017 91 16 14 121
Depreciacion 26 8 8 42
Saldo al 31 de diciembre del 2018 117 24 22 163



7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 4 59
Proveedores locales 12 7
Subtotal 16 66

Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 12 50
Otros 44 1
Subtotal 56 51
Total 72 117

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de 41 dias
desde la fecha de la factura.

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de proveedores del exterior con Essilor,
compafiia domiciliada en Francia incluye compras de repuesto para equipos de
laboratorios opticos a compafiias domiciliadas en el exterior.

El rubro de anticipos de clientes, corresponde a saldos recibidos por parte de
nuestros clientes en razén de futuras operaciones de ventas de productos
Gpticos.

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro cuentas por pagar a largo. plazo
representan saldos recibidos principalmente por parte de sus accionistas por
US$643 mil en el 2018 y (US$472 en el 2017), sobre los cuales no se ha
definido el pago de una tasa de interés y no se ha establecido un plazo de
vencimiento.

9 IMPUESTO A LA RENTA

s Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario ISD 6 20
Anticipo de impuesto a la renta 5 5
Retenciones en la fuente 8 4
IVA Pagado 4 -
Total 23 29
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Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones IVA por pagar 4 -
Anticipo de impuesto a la renta 22 38
Total 26 38

Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

105 190
ala renta
Participacién de trabajadores (16) (28)
Utilidad gravable 89 162
Impuesto a la renta causado 22% (1) 20 36
Anticipo calculado (2) 8 3
Rebaja del anticipo calculado (3) - (2
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 8 1
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 20 36

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2018 se incrementé del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcidon de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, y que a su vez el beneficiario final
efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara si la Compafia no reporta al
SRI la composicidn accionaria mediante los anexos correspondientes
(APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta para el
afio 2018 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
sobre las utilidades sujetas. a capitalizacién para el afio 2018).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinacién de!
impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afo

(3)En el afio 2017 mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de la Republica se establece la rebaja del 60% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
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ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de los Estados Unidos
de América y un centavo de délar hasta un millén (US$1°000.000,00) de
doélares de los Estados Unidos de América.

(4) La Compafifa, durante el afio 2018, determino como impuesto a la renta
causado de US$20 (US$36 mil en el 2017) y un anticipo de impuesto a la
renta, luego de rebajas, un valor de US$8 mil, (US$3 mil en el 2017),
consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$20 mil (US$36
mil en el 2017) equivalente al impuesto a la renta causado, en razén que
el mismo fue mayor que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segln estados financieros después de impuesto

89 162
a la renta
Impuesto a la renta calculado 20 36
Tasa de efectiva de impuestos 22% 22%

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afic 2018, acorde a la Ley Orgdnica para la Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gesti6n
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del
2018), es como sigue:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

— Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

— Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composicion societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o més de su
masa societaria en paraisos fiscales;

- Se considerardn como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

— Se considerardn como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;
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El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccién de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo receptivo.

Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;

Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago, y;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacién con los cambios en la Ley para la Aplicacién de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mds importantes son:

Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisidon de
interés y multas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afios;

Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afos por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacién de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracién dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas como empresas existentes en la proporcién de la nueva inversion;

Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacién de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre
otros;

Ampliacion de plazos de exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo
para aquellas inversiones que se amparan en lLeyes y Coédigos como:
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones para aquellas
industrias consideradas como industrias basicas; para aquellas inversiones
productivas realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas
amparadas en la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las empresas
administradores de ZEDES y PYMES de turismo;



- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
que inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenacidn de
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

- Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucién de
dividendos a sociedades y personas naturales;

— Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocion y publicidad, patrocinio deportivo;

— ' Eliminacién de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devolucidén del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

- Se establece un impuesto a la renta Gnico por concepto de enajenacién de
acciones:

- Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigiiedad para su uso como compensacién o devolucién;

- Se realizaron cambios a la base imponible para el célculo del impuesto a la
salida de divisas;

— Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos pagos
realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de capital y
materias primas y distribucién de dividendos; y sociedades que reinviertan
el 50% de sus utilidades en activos productivos;

— Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacién de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

- Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo;

- Se establece que el presidente de la replblica podréd reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.



10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaifiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacién en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafiia
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los Ultimos afios.

- Riesgo de capital: La Compafifa gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en funcionamiento
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administrcién de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 538
indice de liquidez 5,64 veces
Pasivo totales / patrimonio 1,27 veces
Deuda financiera / activos 1%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes
indicados estédn dentro de los pardmetros adecuados para una
organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la Compafiia, ademés
que cumple holgadamente con las condiciones a que estd sujeta la
Compafiia en relacién con las emisiones de obligaciones y titularizaciones
que tiene vigentes en el mercado.
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La Compafiia gestiona su capital para asegurar que las entidades estaran
en capacidad de continuar como empresa en funcionamiento mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general
de la Compaiiia no ha sido alterada en comparacidn con el afio anterior.

indice de endeudamiento: El indice de endeudamiento del periodo
sobre el que se informa es el siguiente:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Deuda a corto plazo 72 117
Deuda a largo plazo 643 472
Efectivo y banco (114) (55)
Deuda neta 601 534
Patrimonio 598 531
indice de deuda neta y patrimonio 101% 101%

Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafila. La Compafila ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos

financieros es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco 114 55
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 197 205
Total 311 260

Pasivo financiero:

Cuentas por pagar comerciales, nota 7 16 66

11 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuales otorgan un

voto por accién y un derecho a los dividendos.
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Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas a compafifas no relacionadas 440 623

Al 31 de diciembre del 2018, las ventas corresponden de ventas de equipo de
laboratorio 6pticos, armazones de lentes, materiales épticos entre otros.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Costos de venta (187) (305)
Gastos de administracion (168) (155)
Total (355) (460)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Consumo de materiales (186) (305)
Depreciacién . (40) (41)
Costos y gastos de sueldo (26) (27)
Costos y gastos por beneficios a empleados (10) 9)
Arrendamiento operativo (7) (6)
Servicios publicos (7) (6)
Impuestos y contribuciones (5) (7)
Mantenimiento y reparaciones (0) (21)
Baja de cuentas incobrables (13) (2)
Otros (61) (36)
Total (355) (460)



14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas: A continuacion se detalla un
resumen de las transacciones con partes relacionadas:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos a largo plazo:

Accionistas 500 400
Remuneraciones:
Personal clave i5 15

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados
financieros (25 de marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el (25 de marzo de 2019) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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