LUNIVO 5.A. _
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Univo 5.A. es una compafiia confstituida el 24 de octubre del 2011 en la cuidad
de Guayaqull, su actlvidad principal consiste en la importacion de materiales
opticons, oftalmaldgicos, v todes fos relacionados con la dptica ¥ oftalmologia,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el persanal total de la Compafiia alcanza 3
empleados en cada afio, .

La informacian contenida en estos estados financieros vy sus notas es
responszbilidad de ia Administracidn de la Compania. .

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacléon Financiera para
Pequenias v Medlanas Entldades - NIIF para PYMES

Moneda funcional: La moneda funclonal de la Compariifa es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacian en el
Ecuadar.

Bases de preparacion: Los estades financieres de Unive S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
poiiticas contables Incluldas mas abajo. El costo histérico esta basado
aeneralmenta an el valer razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de |los activos. '

El valor razonable es el preclo gue se rectblrfa por vender un acktivo o el valor
pagado para transferir un pasivoe entre participantes de un.mercado en la fecha
de valaracion, independientemente de si ese precio es directamente ohsarvable o
estimado utilizando otra técnica de wvalaracion.

Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Intemacionales de
Informacién Filnanclera para Pequefas vy Medianas Entldades - NIIF para PYMES
vigentes al 31 de didembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos gue se presentan: ' '

Efectivo v banca: incuye aguellos activos financierns liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden trarmsformar rédpldamente en
efectivo &n un plazo inferior a tras meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedic ponderado.  Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.
Los inventaros incluyen una provision  para reconocer . perdldas  por
obsolescencia, la cual es determinada por un anédlisls de la posibilidad real de
Utllizacidn en la producclén o venta. E valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminaddn y los costos necesarios
para la venta.



Propledades ¥ equipas:

Medicion en el momento  del reconocimiento: las partidas de
propledades y equipos s& mediran iniclalmente por su costo,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicidn mas
todos |os costos directarmente relacionados con la ubicacidn v 1a puesta en
condiclones de funcionamiento y l1a estimacion inidal de cualquier costo de
desmantelamierto ¥ retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activa.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los actives, [os
costos  por prestamos  directamente  atribuibles a la  adguisicion o
construerion de activos calificados.

Medician posteror al reconocimiento: modele del costo: Después del
reconocimlento inicial las propiedades ¥ eguipos, son registradas al cosio
menos la depreciacion acumulada.

Los Qastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadas e &
pericdo en gue s producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades v equipos de la Compafila, requieren revisiones periddicas. En
este sentldo, las partes objeto de  sustitucion  son  reconocidas
separadamente del restg del active v con un nivel de disgregacidén que
permite depreciarios en ol periodo que medie entre la actual vy hasta [a
siguiente reparacion.

Método de depreciacidn y vidas (tiles: £l costo o el valor revaluado de
propiedades ¥ equipos s& deprecla de acuerdo con el método de Iinea recta.
La vida (itll estimada, valor residual ¥ métode de depreciadon son revisados
al final de cada afo, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A conbinuacléon se pressntan las principales partldas de propiedades vy
equipos v las vidas dtlles usadas en el célculo de |a depreciacidn:

: Wida Ll
Itern fen afios)
EdIficlos 20
Magquinarias ¥ equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que suria
del retira o venta de una partida de propiedades ¥ equlpos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados,

En caso de venta ¢ retirp subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido. directamente a resuitados
acumuladaos.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necestdades de (65 usuarios de los estados financieros mantener el imports

£n libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando

totalmente depreciados, se encuentran todavia en usa. ES politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreclados sin valor
residual,



Impuesto corriente: E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Iz
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o dedudbles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corrlente se calcula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Provisiones: Se reconocen cuando se tlene una obllgacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado d& un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen béneficios
economicos, para cancelar & ‘obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de la obligacion.

El importe reconoclde como provisldn debe ser la mejor estimaclén del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,

Beneflcios a empleados:

» Participacion a trabajadores: Ls Compafila reconoce un pasive ¥ un gasto
par la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este heneficic se calcula & la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerde con disposiciones legales.

Reconacimiento de ingresos: Se calcutan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuents, bonificacion o rebaja comercial que la Campaliia puada
otorgar, el principal ingreso corresponde a: :

» VYenta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transflere los rlesgos v
beneficios, de tipo significative, derivadas de la propiedad de los blenes; &l
importe de |os ingrasos v los costos Incurridos, o por [neurrir, en relacldn con
la transaccidn pusden ser medldos con flabllldad ¥ es probable que la
Compafia reciba los benefldos econdminos asaciados con la transaccion.

Costos y gastos: Se reglstran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a madida que son Incurrldos, independientemente de la fecha en que
se haya reallzado el pago, v se registran en el pericdo mas cercang en el que se
ConoCen.

Compensacidn de saldos y transacclones: Como norma general en los
astados finanderos no se compensan |os actives y pasivos, tampoco los ingresas
v gastos, salve aguellos casos en los que la compensacidn sea raguerida o
permitida por alguna norma y esta presentaclén sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y |la Compafiia
tiene la intencidn de liquldar por su lmporte neto o de realizar el active y
proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a
la ferha de negociacldn cuando se realiza una compra o venta de wn aclivo
financlero ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos actlvos financierns clasificados al wvalor
razonable con camblos en resultades, los cuales son inicialmente medidos al



valor razonable y cuyos oostos de la transacddn se reconocen en resultados.

Todos los activos fifandcieros reconocidos 50N postedorments medidos en sU
totalidad al costo amortizada o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan comg
activos comrientes.

La Compafia clasifica sus ackives financieros en las siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar. La casificacion depende del propdsito con ef gque se
adquirieron los instrumentos finanderos. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos finanderos en &l momento del reconocimisnto
inicial. A continuacion describimos algunos criterios para su reéconocimlenta:

*» Método de |la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva &s un método de cilculo del coste amortizade de un [nstrumento
financiare ¥ de imputacién del ingreso financierp a lo large del periodo
refevaitte. La tasa de Interés efecliva &5 o tase de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
[{incluyendo comisidn, puntos bdsicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacddn v otras primas o dascuentos que esten incluidos en el
célculp de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
Instrumento financlere o, cuando sea adecuado, &n un periode mas corto,
con ef importe neto en libros en el reconocimients inicial.

los Ingresps son reconocidos sobre Ja base de la tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros
dasificadas al valor razonable con cambio en |os resultados.

+ Cuentas por cobrar comerciales: Loz préstamos y cuentas por cobrar son
activos finanderos no derivades con pageos fijos o determinables gue oo son
cotizadas en un mercado activo. Las partidas por cobrar ingluyendo fas
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios v
afectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de
Interés efectiva, menos cualquier detedoro de wvalor. Los ingresos par
interases se reconocen aplicande la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a4 corto plazo cuando el reconocmiento del interés
resulte inmatearial. :

+ Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieres
distintos aguellos designados al wvalor razonable con camblos en los
resultados son probadoes por deterloro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista
evidencia objetlva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurride después del reconodmignto inicial del active v los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidenda objetiva de deterioro de
valar pedria incluir:

v Dificultades financieras sigrilficative del emisor ¢ de! abligado; o

» Infracciones de las clausulas contractuales, tales como mcumphmmntns
o maras en el pago de los intereses o &l principal; o

* E2 probable que el prestatann entre &an qulebra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o



» La desaparicidn de un mercade activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financierns, como cuentas comerciales por
cabrar, un activo cuyo deterioro no ha side evaluado individualmenta, v es
evaloade por deteriore sobre una base colectiva. Entre la evidencia obijetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto 3l cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera gque superen el
periodo de erédito promedio dé 80 dias, asl como cambios observables en las
condlclonas econdmicas locales y naciohales que se relacionen con el
incumnplimiento en los pagos.

Para los actlvos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterloro de valor es la diferencia entre el importe en tibros v &l
valor presenta de los flujos futuros estimados del activo, descontados & |a
tasa de interés efectiva orlginal del active financiero.

Fara los actives financieros reglstrados al costo, &l importe de lg pérdida por
deteriore de valor se mide como la diferencia entra el importe en libros del
actlve y el valor presente de los flujos estimados de efective descontados a la
taza de retomo actual del mercado para un actlve financlera simllar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera revarsada en periodas subsiguisentes,

FEl importe en libros del achvo flnanciers se reduce por la pérdida par
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerclales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
3 través de una cuenta de provislén. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es Incobrable, se ellmina contra la cuenta de provisidn.
La recuperacion posteror de los montos praviamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estadeo del resultado del periodo.

Cuando un actlvo financiers disponible para la venta es considerado como
deterlorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para log activos flnancierns registrados al costo, si; en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por daterioro da valar disminuye v la misma puede
estar relacionada de manera abjetlva con un evento ocurride luego de que &l
deterioro de wvalor fue reconacido, la pérdida por detedors de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre v
cuando el monte en llbres de la Inversién a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el imparte que hubiera resultado de costo amortlzade en
easn de que no se hubiera reconedide el deterioro de valor.

Baja en tuentas de un active financiern: La Compafila da de baja en
cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
vontractuales sobre los flujos de efectivo del activo finanderq, o cuandg
transflere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentés a la
propladad del activo financiera a otra entidad. 5i la Compainia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y wventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control ded active transferldo, la Compafiia
recanoce U participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores
.que tendrfa gue pagar. 5 la Compafiia retiene sustancialmente todos los
fesgos y wventajas inherentes a |a propiedad de un activa financiero
transferido, la Compafiia continuard reconoclende el activoe flnanclero vy
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también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibldos,

En la baja total en cuentax de un activo financlero, la diferencia entre &l
Imparte en libros del activo ¥y la suma de la confraprestacidn recibida y por
recibir asl como el resultado acurmulade gue habian sido reconocidos en otro
resultade integral ¥ acumulados en el patfimonlo se reconoce en el resudtada
del periodo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son dasificados como otros pasivo
financieros:

» Otros pasivas financieros: Los otros pasivos finandieros (incluyendo las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
armortizado usando el métado de la tasa de Interés efectiva.

El método de ia tasa de interés efectivé es un método de cdloule del costo
amartizado de un pasive financiers y de imputacion del gasto financierg a In
largo del pericde relevante, L= tasa de interdés efectiva es la tasa de
descuanto que jguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios v purtos pagados o rectbidos que
forman parie de la tasa de interds efectiva, 1os costos de transacdion ¥ otras
primas o descuentos) estimados a o largo de la vida esperada del pasive
financierc {n, cuando sea adecuads), en un periods mas corto con el
Imparte neto en libros en €l momerto de reconodmienta inicial.

Baja en cuentas de un paslvo financiero: La Cormpaiiia da de baja un pasivo
financiere s, ¥ sole si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaclones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo finandero dado de
baja v la comtraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

5e permite la aplicacidn de estas normas nuavas ¥ re.vlsadas a partir del 1
de enero del 2017, con anticipacién permitida:

Titula Vigentes a

NIIF parttr de;

Modificaclones 2 la secclén 2 Conceptos y principios Enerc 1, 2017
fundamentales,

Medificaciones & la seccion 3 Fresentaclon de Enero 1, 2017
astados financieros

Modificaciones a la seccion 11 Instrumesntos Enero 1, 2017
financleros basicos

Modificaciones a la seccion 12 Instrumentos ' Enero 1, 2017
financieros bislcos

Mudiﬁ::_acinnes 3 la secddn 17 Propiedad ¥ equipos. Enero 1, 2017

Meodificaciones 2 la seceidn 21 Provision y Eners 1, 2017
contingencias '

Modificaciones a la seccldn 23 ~ Ingresos de- Energ 1, 2017

actividades ordinarias
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Maodificaciones a la seccién 2: Conceptos y principios fundamentales

Esta seccion describe el objetive de |los estados financieros de las pequefias y
medlanas entidades {(FYMES)} v las cualidades que hacen que |a Informadclén
de los estados financieros de las FYMES sea Obll. Tambléh establece los
conceptos y principios basicos subvdcentes a los estados financleras de las
PYMES, Ademas permite identificar las caracteristlcas cualitativas subyacentes
en los estados finanderos, asi como- la relacldn entre active, pasivo,
patrimonia, ingresos ¥ gastos e identiflca las circunstancias timitadas en las
cuales se pueden compensar, adicionalmente incorparan guias de aclaracion
spbre la exencian por esfuerzo o costo desproportionado que se usa en varias
sacciones de la NIIF para las PYMES, asl como un requerimiento nuevo dentro
de las sectiones- correspondientes para que las entidades revelen su
razonamiento sobre el uso de Ltna exencion, :

Modiflcaciones a la seccion 11: Instrumentos financieros basicos

En la seccidn 11 de instrumentos financleros requiers un madelo de costo
amartizado para todos los instrumentos financlerss basloos excepto para las
inversiones en acciones preferentes no convertlbles v en acciones ordinarias o
preferentes sin opcidn de venta gue cotlzan en bolsa o cuyo valor razonable
se pueda medir en oto caso con Ffabilldad sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

Una entidad contabllizard los sigulentes [nstrumentos financleros como
Instrumentos financieros basicos de acuerdo con o establecldo en la Secclén
11:

(a) efectlve;

{b) un Instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por
cobrar o pagar)

fc} Un compromiso de redbir un préstamo que:
a. no pueda liquidarse por el importe neto en efectivo; v
b. cuando se gejecute el compromiso;

(d) Una inversidbn en acciones preferentes no convertibles y acciones
preferentes u ordinarias sin opclén de venta.

Segun los instrumento de deuda que satisfaga todas las condiciones de fal a
{d} deberd contabilizarse de acuerdo con |a Seccidn 11;

{a) los rendimientos para el tenedor (&l prestamistafacreedor) evaluados en
la moneda en la que se denomina &l instrumento de deuda son:

a. un Impoite flio;

b. una tasa fija de rendimiento sobre 1a vida del instrumento;

. un rendimiento wvariable que a lo largo de la vida del instrumento, se
u_:juala a la aplicacion de una referencia Onica n:.nhzada 0 una tasa de
interés observable (tal como el LIBOR); o
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d. alguna combinacidn de estas tasas fijas ¥ varables, siempre que tanto
la tasa fija como i3 varable sean positivas (por ejempla, una permuta
financiera de tasa de interés con uha tasa fija positiva y una tasa
variable negativa no cumpliria esta criteria).

(b) no hay clausulas contractuales que, por sus condlciones, pudieran dar
lugar @ gue el tenedor (el prestamistafacresdor} pierda el Importe
principal v cualquier interés atribuible al periode corriente o a pericdos
anteriores. Fl hecho de que un instrumento de deuda esté subordinado a
otros instrumentos de deuda no es un gjemplo de esta cléusula
contractual.

{c) las clausulas contractuaies que permitan o requieran gue ef emisar (e
deudor prestatario) pague anticipadamente un instrumento de deuda o
permltan o requigran que el tenador {el prestamista/acreedor} lo devuelva
al emisor (es decdir, exigir el resmbolso) antes de la fecha de vencimienio
no estan supeditadas a sucesos futuros distintes de los de proteger:

a. Al tenedor contra un cambio en el riesgo craditicio del emisor o del
Instruments  {por ejemplo  Incumplimientes, rebajas crediticlas o
infracdiones de cldusulas del préstamo}, o de un cambio en el control
del ermisor; o

b. Al tenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes.

fdl Mo existe un rendlmlento condicional 6 una cldusula de reembolso excepto
para el rendimlento de tasa varfable descrito en (2} v para la déusula de
pago anticipado descrita en {).

Si una medida fiable del valor rezonable deja de estar disponlble, o no esta
disponible sin esfuerze o Costo desproporclonado cuando se proparcigna esta
exencidn para las Instrumentoes financleros que se requedria en otro cass que -
se rmidiese a valor razonakle con cambios en resultados de acuerds con esta
Norma, la entldad revelard ese hecho, & importe en libros de los
instrumentos financieros, v, si 52 ha usado |a aexenclén por esfuerza o costo
desproporclonado, las razones por las gue una medicdn fiable del wvalor
razonable Involucraria un esfuerzo o costo desproporcionado.

Madificaciones a la seccign 12: Instrumentos financleros hasicos

Las modificaciones requiersn que la entidad af final de cada periodo sobre el
gue se infarma, mida a todos l6s instrumentos financierss que gueden dentro
del alcance de |a Seccion 12 al valor razonable v reconocerd los cambios en el
valor razonable en el resultad, excepto en &l casa de:

— Qe algunos cambios en el valor razonzble de los instrumentos de
cobertura en  una relacion coberura designada  deban  reconocerse
imicialmente en otro resultado Integral;

- Imstrumentos de patrimonio sin cotizacién pdblica v cuyo valor razonable no
pueda medirse de otra forma confiabilidad sin esfuerzo o cosio
desproparcionado, @si come los contratos vinoulados con tales instrumentos
gue, en el caso de ejercerse, daran lugar a la entrega de tales
Iﬂsll:mmentos, los cuales deberan medirse al costo menes deterioros de
walor.
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5l la medlida fiable del valor razonable yva no estd disponible sin esfuerze o
costo desproporclonado para un instrumento de patrimonio, o contrato
vinculado a este Instrumento que sl se ajerciera dara lugar @ la entrega de
asos instrumentns sin cotizacidn pablica paro medidas al valor razonzble con
cambios en resultados, su valor razonable en la Gltima fecha en la se midio el
Imstrumento con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado se tratara
como el costo del instrumento. La entidad medirg el instrumento a este
impaorte de costa menos detedoro de valor hasta que sea capaz de determinar
una medida fiable del valor razonable sin esfuerzo o costo desproporclonado

Meodificacidn a la seccién 17: Propiedades y Equipos

La seccidn 17 a propiedades, planta ¥ equipe gue se mantiens para uso en el
suministre de blenes o serviclos, o para propdsitos administrativos que se
espera que sea usada mas de un periodo, es por ells que la entldad elagira
como palitica contabie el modelo del costo o el modelo de revaluacidn vy
aplicard esa politica a todos |los elementos que compongan una misma clase
dea propledades. planta y equipn. Una entidad aplicard el modelo del costo a
propledades de Inversldn cuye walor razonable no pueade medirse con
fabllldad sin asfuerzo o casto desproporeionada, Una entidad reconocerd los
costos del martenimiento diario de un elemento de propiedad, planta vy
equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

Una entidad medird un elemento de propiedades planta ¥ equipo cuyo valar
razenable pueda medirse con fiabilidad por su valor revaluado gue es sy valor
razonable en el momento de la revaluacion menes la depredacion acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor posteriores. Las
revaluaciones se hardn con suficiente regularidad pasra asegurar que el
imparte en libros en tode momento no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sohre el
que se Informa, también esta seccldn proporciona una guia para determinar el
valor razonable. 51 se revalia un elemento de propiedad, planta v equipo se
revaluara tamblén todos los elemeantos que pertenecen a la misma clase del
activo

5i se incrementa el importe en libres de un activoe como consecuencia de una
revaluacién este aumento se recenocer directamente en otro resultado
integral v se acumulara en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit
de revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconocera en el resultado del
pericdo en la medida en que sea un reversion de un decremento par
revaluacidn del mismo active reconocido anteriormente en el resultado del
periodo. '

Cuando se reduzeca el importe en libros de un active como consecuencia de
una revaluacion tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. Sin
embargo fa disminucién se reconocerd en otro resultade integral en Iz medida
en que existiera saldc acreedor en el superavit de revaluacion en relacidon con
ese activo. La disminucidn reconocdida en otro resultade integral reduce el
importe acumulade en el patrimonio contra la cuenta de superdvit de
revaluacidn. : ) ;

Cuando los elementos de propiedades, planta vy equipo se contabilicen par sus
importes revaluados, se revelara la siguiente informacion:

+ la fecha efectva de la revaluaclén;

+ 5 se han utilizado los servicios de un tasador indapendienta;
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v los metodos y suposiciones significativas aplicadas al estimar [0s valores
razonables de las partidas;

= Para cada clase de propiedades, planta y equipo gue se haya revaluade, e
importe en libros al gue se habria reconocldo si se hubieran contabilizado
sagin el modele del costn; v

« Fl superavit de revaluadién, indicando los movimientes del periodo, asi
covno cualguier restriccion sohre la distribudon de su saldo a los
accionistas,

Modificaclones a la seccidn 22: Provisién y contingencias

Esta seccidn establece que si es probable una entrada de beneficios
econdémicos (as probable que no) pero no practicamente cierta, una entidad
revelara una descripcion de la naturaleza de (os activos contingentes al final
del periodo sobre el gque se informa, 2 mengs que invalucraran Costos o
esfuerzos desproporcionados, una estimacian de su efecto fimanclero, medido
utilizando |08 principlos establedidos en esta secclén, Si esta estimacion
Involucrara esfuerzo o costo desproporcionads, |z entidad revelard ese hecho
las razones por las que la estimacidn del efecto finandero involucraria dicho
esfuarzo 0 Costo dasproporcionado.

Modificaciones a la seccidn 22: Ingresos en actividades ordinarias

Aplica a Ingresos ordinarios que surgen de la venta de bienes, prestacion de
servicios, contratos de construccidn v el uso por parte de ferceros de |05
activas de la entidad que rinde Intereses, regalias o dividendos, Cabe indicar
gue esta seccldn crea el concepto de incobrable,

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando sea probable que los beneficlos
economices fluirdn para la entidad, cuando la cantidad de los ingresos
ordinarios pueden medir conflablemente v cuando se satisfacen las sigulentes
condiciones:

s Bienes: Se han transferide los riesgos y benefidos al comprador y los
rostos se pueden medir canfiablemente;

»  Servicios: Cuanda la etapa de terminaclén y los costos se pueden medir
confiablemente;

Log ingresos ordinarios provenientes del use por parte de otros de los activos
de la entidad e miden segln |as siguientes bases:

« Para los intereses: el método de interés efectivo;
» Para las regailas: la base de casacidn de acuerdo con el contrate

» Para los dividendos: cuando se establecs el derecho del acclonista a recibir
el pago, :

« Cusndo se diflere el pago de la consideracion y el acuerdo contiene un
elemento de flnanciacion, los ingresos ordinarios se reconocen al valor
presente de los ingresos futuros determinado una tasa de [nterés
imputada que refleje el precio de venta que habria sido al contado. La
diferencia entre el valor prasente de todos ios Ingresos futuros y |a
cantidad nominal de la conslderacion se reconoce como  iNgresos
ordinarios poi Intereses.
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en confermidad con NIIF
requiere gue la Administracion realice cierias estimaciones y establezea algunos
supuestos inharentes a la actividad econdmica de |z entidad, con el propésito de
determinar |la valuacldn y presertacion de algunas partidas gue forman parte de
los estados finanderos. En opinién de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvleron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A canklinuacdn se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la
administracldn de la Compafiia ha utilizado en el procesn de apllcacmn de los
criterias contables:

= Deterioro de activos: A la fecha de derre de cada periodo, o en agualla
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actlvos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufride una
perdida por deteriorp. En caso de que exista algun [ndiclo se reallza una
estimacion del imparte recuperable de dicho activa. 5Si se trata de actlvos
identificables que no generan flujins de efectivo de forma Independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectlvo a la que
perteneca el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocldas en un active en perfodos anterlores
son revertidas cuande se produce un cambio an las estimaclonas sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del actlvo con abono a
resuitados con el limite dal valor en Iibros que el activa hublera tenldo de no
haberse reconocldo la pérdida por deterioro.

» Estimaclén de wvidas dtiles de edificios, maquinarias, muoeblas y
equlpos: La estimacidon de las vidas atiles v el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la rota de propiedades y equnpns {rmétada de
depreciacian v vidas Utfes).

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMmo sigue:

..diclembre 31,...
2017 2016

{en milas da 1.5, dolares)]
Cuenta por cobrar comercial:

Clientes locales 205 176
Otras cuentas por cobrar;

Empleades y otros 12 13

Anticipo de proveedores 38 -
Subtotal 50 13
Provisidn de cuentas incobrables (3]} (3)
Taotal _ 250 186_ .

Al 31 de diclembre del 2017, el rubro de cllentes locales corresponden =
transacciocnes de ventas de equipos para laboratorios dptices, armazones de
lentes, materiales épticos entre otras, las cuales no generan Interéds y tienen un
plaza de vencimlento establecido de 180 dias,
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Los créditos por ventas indlcados anterormente, incluyen montos que estin en
maora al final del perfode.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarfas 835 comg sigue!
..diclembre 31,...

2017 2016
{en miles de U.5, ddlares)

Inventarios de armazones ¥ lentes de contactes 146 112
Inventarios en maquinarias ¥ equipos o7 B&
Inventarios de repuestos y otros 19 18
Total 262 216

Durante lus afios 2017 v 2016 los costos de los inventarlos reconocidos como
costos fueron de US$305 mil ¥ US$374 mil, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPGS

Un resumen de propiedades ¥ equlpos es como sigue:

~diclembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. dblares)
Costo 712 712
Depreclacion acumulada _ (121} {81}
Total _ 591 531
Clasificacién de propiedades v equipos:
Terreno 84 a4
Edificio 437 462
Maqulnarias y equipos G2 71
Otros actives B i4
Total de propiedades y equipos 291 © 631

El resumen de depraclacion es como sigue:

Edificios  Maguinarias v Ctros Tatal
equlpos activos

fen miles U.5. dalaras)
Depreciacién acumulada :

Saldo al 1 de enero del

2016 33 2 2 41
Depreclacion 27 6 7 40
Saldo al 31 de diciembre del

2016 65 2 8 g1
Depreciacion 26 B & 40
Saldo al 31 de diciembre del :

2017 91 16 14 121
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7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar &s
COMo sigue:

Ldiciembrea 31,
2017 2016
fen miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comercales:

Proveadores del exterior 59 G4
Prweedurgs locales 7 _ 16
Subtotal 66 30

Qtras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes . =1H 107
Otros 1 : 57
Subtotal 51 164
Total 117 244

El periodo de creédite promedic de compras de dertos bienes es de 41 dias desde
la fecha de |a factura.

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro de provesdores del exterlor con Essllor,
compafiia domicillada en Francia incluye compras de equipos de laboratorios
Apticos a compadiias domiciliadas en el exterior.

El rubro de anticipos de clientes, corresponde a saldos recibidos por parte de
ruestros clienteés en razon de futuras operaciones de ventas de productos
Spticas.

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembrae de 2017, el rubro cuentas por pagar a large plazo
representan saldos reclbldos por parte de sus acclonistas y terceros, sobre el
cual no s& ha definldo el pago de una tasa de [nterés ¥ no se ha establecido un
plazo de venclmiento.

2 IMPUESTO A LA RENTA

» Activos y pasivo del afio corriente: Un resumen de activos y paslvos por
impuesto corrlente es comao slgue:

Ldiclambre 31,
2017 2016
(en milas da W.5. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 21 17

Anticipo de jmpuesto 2 la renta 5 )

Retanciones an la fuente ' 3 3
Total 29 22
Paslvo por Impuesto corrlente:

Anticipo de impuesto a la renta 38 13
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» Conciliacion tributaria: contable del impuesto a 1a renta corriente: Una
recongiliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto 2 la renta corriente, es coma slgue:

diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5, dolarss)

Utilidad segtin estados financleros antes de Impuesto

a la renta 190 71
Participacion de trabajadores (28} {113
Ltilidad gravable 162 6l
Impuestn a la renta causado 220 {1} 36 13
Anticipo calculade (32) 3 9
Rebaja del anticlpo calculado (3) {21 -
anticipy reducide correspondiente al ejercicio _ 1 -
Impuesto a la renta cargada a resultados (4} 36 13

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 2 la renta se
detarming con la tarlfa del 22% sobre |as Utilidades sujetas a distribuclon,
‘Mo obstante la tarifa Impositiva se Incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponlble que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarips o similares, que sean residentes &n
parafsas flscales o regimenes de menar Imposicitn.  Si dicha participscidn
excede del 50%, Ia tarifa aplicable para |la compafila sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujstas a capitaiizacién {la tarifa de Impuesta a la renta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitallzaclon para el afio 2017 y 2016).

{23 A partir dei afio 2010, se debe considerar como impuesto g la renta
minimo e valor del poticipn calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos
gravados ¥ 0.29% de costos vy gastos deduclbles, En tal sentido, se
constituye este anticpo en el impuesto minlmo, solo si éste sea mayor que
el Impuesto a la renta causado caleulado en la deterrminacidn del impuesto
a |la taza del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada arfo.

{3) A partir del afio 2017, medlante el decreto sjecutivo 210, emitide por el
presidente de la Repdblica se establere 1a rebaja del 60% an 2l valor 3
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periode  fiscal 2017, para laos confribuyentes: personas  naturales,
sucesiones indivisas obligadas & llevar contabilidad vy sodedades, cuyas
vantas o ingresos brutas anuales, respecto del elercico fiscal 2017, sean
de entre guinientos mil (US4 S00.000,01) ddlares de los Estados Unidos
de America ¥y un centavo de dolar hasta un millén (US%1°000.000,00) de
dolares de los Estados Unidos de América.

(4) La Compafiia, durante ef afo 2017, determing como impuests a (a renta
causado de US4$36 (USF13 mil en el 20156) v un anticipe de impueasto a la
renta, luego de rebajas, un valor de US%3 mil, (US$2 mill en el 2018&),
congecuentements, la Compafila registrd en resultados US$36 mil (USE13
mil en el 2016) equivalente al impussto a la renta causado, en razon que
el mismg fue mayeor que el anticipoe determinadsa.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas ¥ son susceptibles de
reyvision las declaraciones de los afios 2015 ai 2017,

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una recencillacion
entre la utilidad segdn estados financieras y el gastn por impuesto a la renta
es como sigue:

Ldiclembre 31,...
2017 2016
(& miles de L5, ddlares)

Liilidad segin esktados financeros antes de impuesto a

la renta 162 60
Impuesto a la renta calculado 36 13
Tasa de efectiva de impuestos 22% 22%,

« Aspectos Tributarios:

E! 29 de diciembre del 2017 se publicé la Ley Orgdnica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacidn y Modemizacién de la
Gestidn Financiera, los aspecios més importantes son:

- Cambio de Iz tarifa de impuesto a la renta para persdnas juridicas del 22%
hasta el 28%:

—  Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

— Deduccion adicional de hasta el 10% en [a adquisicion de bienes o servicios
a organizaciones de la eccnomia popular v solidaria {incluidas artesanos
que sean parte de estas arganizacionas);

— Para establecer la base Imponible del Impuesto a |a renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deduclrd un valor adicional equivalente a
una fraccidn bésica exenta del impueste a la renta para perscnas
naturales:

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor
de las micro ¥ pequefas empresas; vy, de las sociedades exportadoras
habitiales, siempre que esta (ltima mantenga o incremeante el empleo;

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el casce de bebidas
aloohdlicas producidas con alccholes o aguardlentes, provenientes de la
destilacién de la cafia de azdcar, adquiridns a productores gque sean
artesangs U arganizaciones de la economia papular ¥ solidaria gue cumplan
oM oS rangos para ser mucraempresas

- Agrega como gasto deducible Jos pagos efectuados por concepto de
desahucio v de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta. '

- El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentutales de la tarifa
del impuestc a la renta, por reinversicn de utlidades del ejercicia,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero} que
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posean 50% o mds de componente naclanal; y, c} de tUrlsmo receptivo. -

— Se establece que los servicdos de riege ¥y drenaje previstos en Il Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos vy Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.

~ Se elimina devolucion de 1 puntc porcentual del IWA pagado por el
conasumidor final de bienes o serviclos, mediante tarjetas de déhito, de
prepago y de crédito.

- Devoludon del IS pagado por los exportadores fabituafes en fa
importacién de materias primas, insumes vy bienes de capital con la
finalidad de incorporaries en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributarlo del impuesto a la
renta,

— Se ellmina el Impuesto a |las Tierras Rurales.

— Se elimina fa deduccidn de los pagos originades por financlamiento externs
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicdon.

- Se agrega que para que los costos 0 gastos superlores a los US41.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para & IWA sea aplitable, se requiera la obligatoriedad de utilizar a
cualquiar IFI's para realizar el pago.

- Las sociedades no consideraran en el cdleule del Anttcipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos v salarios, 13% y 147 remuneracidn, asi como
aportes patronales del seguro obiigatorio.

-  5Se exduiran, ks montos referidos a activos, costos v gastos deducibles v
de patrimonio Incrementales por generacicn de nuevo empleg, asi como la
adquislcldn de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, gererar un mavor nivel de producclén de
blenes o provisidn de servicios.

- Los sujetos paslves del ICE declarardn el impuesio de fas operaclones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas, En el caso
de ventas a aédito con plazo mayor 2 1 mes, se establece un mes
adicional para l2 presentacién de la respectiva declaracion,

- 5e agregon como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior a
las cooperativas de ahmro vy crédito; otras entidades privadas a realizar
actlvidades fimancieras; casa de wvalores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compadifas; v, las
empresas de administracion, intermediacian, gestion yfo compraventa de
cartera. El Impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles e
inversiones que mantengan en el exterior. '

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 ex5:

- En las reformas a la respiucion 532 Normas para la aplicacion de precios de
transferencia detalla lz utilizacién de datos agregados de terceros para la
aplicacion de los métodos y la  justificacion de los  ajustes de
comparabilidad.
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- En las reformas a la resolucidn 566 obligatoriedad de reporfar activos
monetarios del exterlor detalla los camblos con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarics en
entldades financieras del exterior v a (as fechas maximas de presentacion
de Informacidn.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Repiblica
se establece que:

- La rabaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto & la renta
correspondiente al pedodo flscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, suceslones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
socledades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.060,00)
ddlares de los Estados Unidos de América.

- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabllldad v
sociedades, cuvas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre guinientos mil (US$500.000,01) ddlares de los
Estades Unidos de América ¥ un centave de ddlar hasta un millon
{US$1.000.000,00}) de ddlares de los Estados Unides de Armérica.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllldad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecta del ejardcio
fiscal 2017, sean un milldn (USF 1.000.000,01) de dblares de los Estados
Unidos de América ¥ un centave de délar o mas.

s Preclos de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [os contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo perioda fiscal por un importe acumulade
superior a U5$15 millones, estdn obligados & pressntar el estudioc de precios
de transferencia que determine sl tales operaclones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumutado de las aperacionas de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afo 2017, no supera el importe
acumulado mencionade.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios vy
adtividades de financiamienta, la Compafiia estd expuesta a distintos riezsgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menas
significativa al valor econdmico de sus fiujos vy activos v, en consecuencia, sus
resultados. e

La Compaiia dispore de una Gerencla Financiera, que permiten identificar
dichos rlesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorle medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar su efectlvidad.

A continuacion se presenta una definlclén de los riesgos que enfrenta |a
Compafifa, una caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripeidn de
tas medldas de rmibtigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es
el caso:
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Riesgo en [as tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
resqos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a Ytravés de la cancelacidon pportura a proveedorss, v
manteniendo $aldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

Riesgo de crédito: Fl riesgo de crédite se refiere al riesgo de que uha de
las partes incumpla con sus obligaclones contractuales resultande en una
pérdida financlera para la Compafila. La Compafila ha adoptade una
politica de tinicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida finandera
ocaslanada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez: Una favorable estructura de ingresos v costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito ¥ una adecuada negodiacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que l2 Compafifa
genere fiujos de efectivo operacionales positivos durante fos Gltimos afios.

Rlesgo de capital: Ls Compaiia gestiona su capital para asegurar gque
estardn en capacldad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento & SUs accionistas & través de la
optimizacidén de los saldos de deuda y patrimionio,

El comité de gestldn de riesgo de la Compafia revisa la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de ssta revisidn, ef comité
considera el costo del capital v fos riesgos asoclades con cada dase de
capital.

Los principales indicadores financleros de fa Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 412
Indice de liquidez _ 3,24 veces
Pasivo totales / patdmonlo 1,24 veces
Deuda financiera / activos 1%

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de |65 pardmetros adecuados para  une
crganizacion del tamafio vy nivel de desarrollo que la Compafifa, ademas
gua cumple boigadamente con las condiciones a que estd sujeta la
Compaiia en relaclén con las emisicnes de abligaciones v titularizaciones
gue tieng vigentes en el mercado. '

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la gptimizacion de los saldos de
deuda ¥y patrimeonla, La estrategia general de la Compafia no ha sida
alterade en comparacion con &l 2017,
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- indice de endeudamlento: Fi indice de endeudamiento del periodo
sobie &l que se [nforma es &l siguiente:

Ldiclembra 31,
2017 2016
{an miles de U.S, délares)

Deuda a corto plazo 117 244
Deuda a largo plaza 472 482
Efectivo v bancos {55} {50}
Deuda neta 524 636
Patrimonia 531 394
Indice de deuda neta y patrimonio 101% 161%

— Rlesgo en [as tasas de interés: La Compafila s& encuentra expuesta a
Hesgos en la tasa de interds. Sin embargo este rizsgo es rmangjado por la
Compafila a través de [a cancelacddn oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas relaclonadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafila., La Compafila ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por tos incumplimientoes.

» Categorias de Instrumentos flnancleros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue!

- diciemnbre 31, ...
2017 2018
{an miles de U.5. dalares}

Acthros financieros:

Efectivo v banco 55 a0
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 ' 205 175
Total 260 266

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 .B& 80

11 PATRIMONIO

Capital Social: El capital soclal autorzado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitare al 31 de diciembre de 2017 v 2016, |las cuales otergan un
voto por acclén v un derecho a los dividendes.

Reserva Legal: La Ley de Compafilas requiere que por lo menos &l 10% de la
utilidad anual sea apropiadeo como reserva legal ‘hasta gque ésta como minimo
alcance el 50% del capital sodial. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero pusde ser capltalizada en su totatidad,

24



12 INGRESQS
Un resumen de los ingdresos es comoe slgue:

diclembre 31,..
2017 2016
(en miles de U.5. ddlares)

Ventas a compaiiias no relacionadas 623 568
13 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Ln resumen de los costos v gestos &5 como sigue!

diciembre 31,..

2017 20146

{en miles de L.5. dalares)
Costos d& venta ' (305) {374}
Gastos de administracion {158) {131)
Total {4607 (505}

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

-.diciembre 31....
2017 2016
{en milze de L5, dalarss)

Consumo de materiales {305) {374}
Depreciacion (40) (40}
Participacién a trabajadores (29} (11}
Costos ¥ gastos de sueldo {27 (21)
Martenimlento ¥ reparaclones (213 {12}
Impuestos y cantribuciones (7 {11
Arrendamiento operativo (5) ()
Servicios pablices _ (5) (7)
Costos y gastos por beneficios a empleados )] {7
Otros (14} (13}
Total {460) (505}

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas: A continuacdn se detslla un
resumen de las transacciones con partes reladionadas:

diclembre 31,...
2017 2015
fen miles da .S, dolares)

Préstamos a largo plazo:

Accionistas 400 400
Remuneracipnes:
Personal clave 15 11
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15 HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados
financieras (26 de abril del 2018) no se produjeron eventas que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntoes.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprebados por la Gerenda &l 6 de abril del 2018 y seran presentados a las
Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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