UNIVO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...
Notas 2016 2015
(en miles U.S. de ddlares)

Ventas 12 568 389
Costos de venta 13 (374) (642)
Margen bruto 184 247
Gastos de administracién 13 (131) ~ (120)
Otros egresos (3) (1
Utilidad antes de impuesto a la renta 60 126
Impuesto a la renta 9 {13) {(28)
Utilidad del afio 47 98

Ver notas a los estados financieros

Ing. Radl{Gomez Ec,onjEﬁzabetl’fl Pesantes
Representante Legal €ontadora General



UNIVO S.A. .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diclemmbre 31...

Notas 2016 2015
ACTIVOS (en miles U.S. de dolares)
Activos corrientes;

Efectivo vy banco 90 10

Cuentas por cobrar 4 ,10 186 282

Inventarios 5 216 177

Activos por impuestos corrientes 9 22 33
Total activos corrientes 514 502
Activo no corriente:

Propiedades y equipos 6 631 643
Total activos 1.145 1.145
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 7 ,10 244 239

Obligaciones acumuladas 12 23

Pasivos por impuesto corriente a9 13 35
Total pasivos corrientes 269 297
Pasivos no corrientes:

Préstamo - 29

Cuentas por pagar a largo plazo 8 ,14 482 482
Total pasivos no corrientes 482 511
Total pasivos 751 808
Patrimonio 11

Capital social - 1 1

Resultados acumulados 393 336
Total patrimonio 394 337
Total pasivos y patrimonio 1.145 1,145

Ver notas a los estados financieros

AL
:

Ing. hﬁé!{Eér‘h z
Representante Legal Contadora General




UNIVO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Otros egresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado) de

actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos

FLUJOS PE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
(Pago) Renovacién de obligacion con bancos

EFECTIVO Y BANCO

Incremento (disminucion) neto en efectivo y banco
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

f« /L i

Ing.'Réd‘j@é&néz
Represent inte Legal

...Diciembre 31...

2016

2015

{en miles de U.S. ddlares)

706 758
(548) (767)
(3). (1)
(13) (28)
142 (38)
(33) (2)

(29) 29
80 (11)

10 21
a0 10

h. i a

4 L

Econ. ;_E'ilzabeth Pesantes
Contadora General
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UNIVO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital © Resultados
. Total
social acumulados
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 1 de enero dei 2015 1 238 239
Utilidad del afo | o8 98
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 336 337
Ajuste 10 10
Utilidad del afio 47 47
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 393 394

Ver notas a los estados financieros

N {5
[\ f\, [ QW/)L”/L”

Ing. ’Ralt Ij;omez Econ. Elizabeth Pesantes
Representante Le\gal Contadora Generai



UNIVO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Univo S.A. Es una compafifa constituida el 24 de Octubre del 2011 en la cuidad de
Guayaquil, su actividad principal consiste en la importacion de materiales apticos,
oftalmologicos, vy todos los relacionados con la Optica y oftalmologia.

Al 31 de dicfembre del 2016 y 2015, el personal tota! de la Compaiiia alcanza 3
empleados en cada afio respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabllidad de la Administracidn de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Univo S.A. han sido
preparados scbre las bases def costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfia por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos gue se presentan:

Efectivo y banco: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gque se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia,
la cual es detenminada por un andlisis de la posibilidad real de utilizacidon en la
produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.
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Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades
y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a fa adquisicién o construccion
de activos calificados,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial las propiedades y equipos, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compafifa, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidbn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta Ia
siguiente reparacidn.

Método de depreciacion y vidas tiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

frem Vida G'Eil
{en afos)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o perdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es caiculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe en
libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracion
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual.
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Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias termporaras deducibles, en la medida en gque resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gque se podria cargar esas diferencias temperarias deducibles. Estos activos
y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negecios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademéds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La rmedicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de {a forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los irmportes reconocidos en
esas pattidas y la Compafila tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desermbolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

» Participacién a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivoe y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

e Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incutrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Reconocimiento de ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez gue se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
fa intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra ¢ venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razeonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor

razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
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adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina la

clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial,

» Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar (Incluyendo {las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios, efectivo, y otros) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: 1os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos gque la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

« Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Norma nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas: La Compafifa no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), que permiten aplicacién
anticipada. Un detalle es como sigue:

. Vigentes a
NIIF para PYMES Titulo partir de:
Modificaciones a la seccién 2 Conceptos y principios Enero 1, 2017
fundamentales.
Modificaciones a la seccidn 3  Presentacion de Estados Enero 1, 2017
Financieros
Modificaciones a la seccién 11 Instrumentos Financieros Enero 1, 2017
Modificaciones a la seccion 22 Pasivos y Patrimonio Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
s Modificaciones a la seccién 2 Conceptos y Principios Fundamentales

El objetivo de la seccion 2 Conceptos y principios fundamentales es
proporcionar informacién sobre la situacidn financiera, el rendimiento vy los
flujos de efectivo de la Compafiia que sea Util para la toma de decisiones.

Las modificaciones a la seccidén 2 incorporan guias de aclaracidén sobre la
exencién por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en varias
secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un requerimiento nuevo dentro
de las secciones correspondientes para que las entidades revelen su
razonamiento sobre el uso de una exencién.

s Modificacion de la seccién 3
El objetivo de la seccidn 3 Presentacion de los estados financieros es

establecer los requerimientos generales para la presentacién de estados
financieros.
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La incorporacién de un requerimiento para que las entidades agrupen las
partidas presentadas en otro resultado integral sobre la base de si es
potencialmente reclasificables.

« Modificacién a la seccién 11 Instrumentos Financieros

En la seccién 11 Instrumentos financieros se afiade una exencién por
“esfuerzo © costo desproporcionade” a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

« Modificaciones a la secciéon 22 Pasivos y Patrimonio

La incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo desproporcionade del
requerimiento para medir e! pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo al valor razonabie de los activos distintos al efectivo a distribuiry de
gufas que aclaran la contabitizacion de la liquidacion del dividendo por pagar.

Adicionalmente Ja exencion de los requerimientos de medicién para
distribuciones de activos que no sean efectivo.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

s Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabildad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el [imite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

e Estimacion de vidas atiles de edificios, maquinarias, muebles y
equipos: La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efecttan de
acuerdo a lo mencionado en la nota de propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas Utifes).

+ Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias

que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
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determinados por la Administracién no seran recuperados en el futuro, es por
ello gue la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 176 209
Otras cuentas por cobrar

Empleados y otros 13 39

Anticipo de proveedores - 37
Subtotal 189 285
Provision de cuentas incobrables (3) (3)
Total 186 282

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de clientes locales corresponden a
transacciones de ventas de equipos para laboratorios Opticos, armazones de
lentes, materiales Opticos entre otros, las cuales no generan interés y tienen un
plazo de vencimiento establecido de hasta 180 dias.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no
ha registrado una provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha
identificade un cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las
cantidades aln se consideran recuperables.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente,

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafila considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta e! final del pertodo de
referencia. La concentracidn de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacion.

5 INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S. délares)

Inventarios de armazones y lentes de contactos 112 i60
Inventarios en maquinarias y equipos 86 2
Inventarios de repuestos y otros 18 15
Total 216 177

Durante los afios 2016 y 2015 los costos de los inventarios recconocidos como
costos fueron de US$374 mil y US$642 mil, respectivamente.
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6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resurmen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion de propiedades y equipos:

Terreno

Edificio

Maguinarias y equipos
Obras en proceso
Oftros activos

Total de propiedades y equipos

...Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)}
712 684
(81) (41}
631 643
84 84
462 294
71 65
0 179
14 21
631 643

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terreno Edificio Maguinarias
Yy activos proceso

Costo
Saldo al 1 de enero del

equipos

(en miles U.S. ddlares)

Otros Obras en Total

84 332 49 13 147 2
2015 625
Adiciones - - - 2 - 2
Ajuste - - 18 7 32 57
Saldo al 31 de diciembre

del 2015 84 332 67 22 179 684
Adiciones - - 17 - 16 33
Reclasificacion a inventario 8 g8
Reclasificaciones - 195 - - (195) o]
Venta - - (13 - - (i3
Saldo al 31 de diciembre 84 527 29 22 ) 712

del 2016

El resurmen de depreciacion s como sigue:

Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero del 2015
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del
2015

Depreciacion

Salde al 31 de diciembre del
2016

Maquinarias y Ctros

Edifici
dificio equipos activos Total
(en miles .S, ddlares)

33 1 - 34

5 1 1 7

38 2 1 41

27 6 7 40

65 8 8 81
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7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma
sigue;

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 64 28

Proveedores locales 16 150
Subtotal 80 178
Otras cuentas por pagar

Anticipe de clientes 107 -

Otros 57 61
Subtotal 164 61
Total 244 239

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de proveedores del exterior incluye compras
de equipos de laboratorios Opticos a compafiias domiciliadas en el exterior.

El rubro de anticipos de clientes, corresponde a saldos recibidos por parte de
nuestros clientes en razén de futuras operaciones de ventas de productos
Gpticos.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de un promedio
de 45 dias desde la fecha de la emision de la factura por parte del proveedor.

8 CUENTAS PORPAGARA LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016, el rubro cuentas por pagar a largo plazo representan
saldos recibidos por parte de sus accionistas, sobre el cual no se ha definido el
pago de una tasa de interés y no se ha establecido un plazo de vencimiento.

9 IMPUESTO A LA RENTA

¢ Activos y pasivos del aiio corriente: un resumen de actives y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dblares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 3 -
Crédito tributario IVA 17 15
Anticipo de impuesto a la renta 2 )
Impuestoe a la salida de divisas - 8
IVA Pagado - 1
Total 22 33
Pasivos por impuestos corrientes:
Otras retenciones - 7
Anticipo de impuesto a la renta 13 28
Total 13 35
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e Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacidon entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta comiente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 71 148
Participacién de trabajadores {(11) (22)
Utilidad gravable 60 126
Impuesto a la renta causado 22% (1) 13 28
Anticipo calculado (2) 9 9
Impuesto a la renta cargado a resultados 13 28

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante Ia tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafifa seré del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién para el afio 2015 y 2016).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de [a suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinacion del
impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio. Al
respecto, de dicha comparacién la Compafiia, durante el afio 2016, la
Compafiia determino como anticipo de impuesto a la renta de US$9 mil,
(US$9 mil en el 2015), consecuentemente, la Compafila registrdé en
resultados US$13 mil (US$28 mil en el 2015) equivalente al impuesto a la
renta causado, en razén que el mismo fue mayor que el anticipo
determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles
de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2016,
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+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S, dblares)

Utilidad segun estados financieros antes de

. 60 126
impuesto a la renta

Impuesto a la renta calculado 13 28
Tasa de efectiva de impuestos 22% 22%

+ Aspectos Tributarios

El 29 de abril de 2016 se emitid la Ley Organica para el Equilibfo para las
Finanzas Plblicas, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienas paguen
con medios electrénicos sus consumos.

- Eliminacién del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US4$5.000 anuales con tarjetas de crédita v débita,

— Rebaja en el anticipe de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electranicos de pago.

— Reduccidén del anticipo del Impuesto a la Renta de las microempresas a
través de un calculo mas simple.

- No se cobrardn intereses por mora en el pago de las obligaciones
atrasadas con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan
pagos pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa
publica nacional.

-~ Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
contribucion de la cerveza en relacion a las deméas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacién de mayor
consumo y los cigarmillos 1 centavo,

— Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- E consumo de telefonla, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que
los planes de intemet y datos contindan exentos de este impuesto.

- Se establece un mecanismo de pago antlapado de Impuesto a la Renta en
la comercializacion de minerales.

- La distribucion de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.
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El 21 de julio de 2016 se emitid la Ley Orgdnica de Prevencién, Deteccion y
Erradicacién del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracion
Tributaria y reformas para el contro!l en la prevencion de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la ley Orgdnica para evitar la
elusion de! Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

— Se establece la contribucidén salidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

—~ Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacidon econdmica directa en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su
dornicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

— Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una
afectacién directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilic sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasives que ya hubleren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucidn del mismo.

— Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afic.

- Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Cddigo
Organico de Organizacion Temitorial, autonomia y descentralizacion que
establecié entre otros lo siguiente:

— Para efectos de fa base imponible del ICE, se establece un cambio en [a
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinaras recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.

— Se establece que [as Compafifas tendrédn una deduccién adicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores.



Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estédn obligados a presentar el estudio de precios de
transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia
con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado
mencionado.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

« En el curso normal de sus negeocios y actividades de financiamiento, la

Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultades.

La Compafila dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos resgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacidon se presenta una definicion de ios riesgos gque enfrenta la
Compafila, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
tiesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es rmanejado por [a
Compafila a través de la cancelacién oportuna a proveedores, Yy
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre efias un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una
pérdida financiera para la Compafila. La Compafila ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue;

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.5. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y banco 90 10
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 176 209
Total 266 219

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 80 178
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11 PATRIMONIO
Capital Social: E capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

12 VENTAS
tUn resumen de los ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dolares)

Ventas a compafiias no relacionadas 568 889

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila tuvo una reduccién del 36% en sus
ventas producto de la disminucién en la venta de lentes de contacto en razdén
que en dicho afio no obtuvieron renovacioén del registro sanitario.

13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de [os costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Costos de venta (374) (642)
Gastos de administracion (131) (120)
Total (505) (762)

Al 31 de diciembre del 2016, la reduccidén del costo de venta corresponde
principalmente a la disminucidn corolario de sus ingresos por la disminucion en la
venta de lentes de contacto.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Consumo de materiales (374) (642)
Depreciacién {40) {7
Costos y gastos de sueldo (21) (11)
Mantenimiento y reparaciones (12) (33)
Participacion a trabajadores (11) (22)
Impuestos y contribuciones (11) (4)
Arrendamiento operativo (9) (3)
Servicios publicos (7 (6)
Costos y gastos por beneficios a empleados (7) (4)
Transporte vy movilizaciones (1) (6)
Servicios generales (1) 1
Servicios profesionales y varios (0) (2)
Otros {11) (21)
Total (505) (762)
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14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Préstamos a partes relacionadas

..Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. ddlares)

Préstamos a largo plazo recibido de accionistas 482 482
Remuneraciones al personal clave 11 : 11

La Compafifa ha recibido préstamos a largo plazo de varios ejecutivos de su
personal gerencial clave libre de cuaiquier tasa de interés al pago.

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(21 de Agosto del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia el 10 de enero del 2017 v serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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