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INFORMAGCION GENERAL

Constitucion y operaciones

SOILTOROCK SOLUCIONES MEDIAMBIENTALES S. A. fue constituida en Quito bajo las leyes del Ecuador
e inicio sus actividades con fecha 22 de septiembre del 2001 cuyo objeto social esta relacionado con la
impartacion, venta al por mayor de materiales para la construccion y sus acabados.

Al 31 de diciembre del 2013 el principal accionista de la Compafiia es el Ing. Marco Tapia Mera.

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con ia
autorizacion de fecha 28 de agosto del 2014, del Gerente General de la Compaiia y postetiormente
seran puestos a consideracién de Ja Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se desctiben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para las PYMES vigente al 31
de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros. Los estados financieros de la Compafiia corresponden dnicamente a los de una entidad
individual.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Soiltorock Soluciones Medioambientales S. A. han sido preparados de
acuerdo con la Norma internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el IASB {International Accounting Standard Board) misma que ha sido
adoptada en Ecuadot y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre |la base del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para tas PYMES requisre el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el procesc de
aplicacion de las potiticas contables de la Gompania. En fa Nota 3 se revelan |as areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden difetir de los montos estimados por ia Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primag

donde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, Qudéx. e
moneda funcional y de presentacion de la Compafia. -
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2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos las cuales son usados por {a Compania en
la gestién de sus compromisos a corto plazo.

2,4  Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “prestamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para fa venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y "ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compartia mantuvo activos financieros solamente en las categorias de:
"Préstamos y cuentas por cobrar’; y, “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente.
exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son aciivos financieros no derivados vy
corresponden a depositos a plazo en una institucion financiera, los cuales generan intereses y tienen
vencimientos en el primer frimestre del afio 2014.
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y pasterior
(a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a |a fecha
de la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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(b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
traves de perdidas y ganancias”. Con posteriaridad al reconocimiento inicial la Compaidia valoriza
los mismos como se describe & continuacion:

(c) Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectiva, menos una provision por deterioro, en los
casos aplicables. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por sus clientes por
la venta de materiales para la construccion y se registran a su valor nominal que es
equivaiente a su costo amortizado pues tienen plazos de recuperacion en promedio de hasta
45 dias. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: corresponden a los montos adeudados por
compafnias relacionadas que se liquidan en el corto plazo, las cuales se registran a su valor
nominal que no difieren de su costo amortizado.

it} Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a
proveedores y préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor
en libros no ditiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentrc de
esta categoria:

i} Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones de pago por bienes o servicics adquiridos
de proveedores en et curso normal de los negocios. Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que se estima que su valor en libros no difisre
significativamente de su costo amortizado.

i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: corresponden a los montos adeudados a
companias relacicnadas por transacciones de financiamierto. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadoe ya que son pagaderas en el corto plazo.

i} Ofras cuentas por pagar: corresponden a provisiones y saldos con terceros, se reconocen a
suU valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente
pagaderas en plazos menores a 90 dias. 3
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania evalla al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Comparffa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar fodos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo {*eventos de pérdida”) que tienen un impacto sabre los flujos de efectivo
estimados del active financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
la Compania a otorgar concesiones al deudor o emisor, ef incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduccion
medible en los fiujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran
indicadores de gue los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuras de efectivo estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se
han incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero. El valor en lioros del activo
se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre
del 2013 fue requerido el registro de una provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar por US$13.281..

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
registra en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir tos flujos de efectivo del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obiigaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.5 Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable {VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucion y otros relacionados directamente con la

venias.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizagi
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion, geas

Av. General Ruminahui, Centro Comercial Fontana, Tercer Piso, Oficina N.5, Valle de los Chillos
- -Telfs:(593-2)20-90-322 (593-2)20-90-471

info@soiltorock.com - wwwi.soiltorock.com

& Quito-Ecuador.




SOIL
=48 | OROCK

Soluciones Medioambientales

SOILTOROCK SOLUCIONES MEDIOAMBIENTALES S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

considera tambien los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compafia estima que la mayor parte de los inventarios
fienen una rotacion menor a 90 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrates en el perfodo en que se causan.

2.6 Equipos

Los equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adqmsmuon solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desemboisos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacion de los equipos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes ¥
considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipo de computacién 3 anos
Equipos del negocio 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros (gastos) ingresos
neto”.

Cuando el valor en libros de un item de equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Deterioro de activos no financieros {equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financleros para verificar posibles reversiones de!l deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en |lb £
incrementado si es necesario. Elincremento es reconocido en los resultados integrales como un ieg

de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deternorado 0S_Load '
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si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activas no
financieros. En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013
no se reconocieron pérdidas por deterioro de activog no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta cortiente

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 la Compariia registro el valor determinado sobre |a base del 229 sobre |as utilidades
gravables puesto que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobeil
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos B
valores mostrados en |os estados financieros. El impuesto a |a renta diferido se detarg
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tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Durante el 2013 la Compafiia no registrd impuesto a la renta diferido debido a que no se presentan
diferencias temporarias entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus correspondientes valores
presentados en los estados financieros.

29 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

{iy La Compariia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resuitado de eventos
pasados,

(i) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; v,
(il El monto se ha estimado de forma fiable.
Los mantos reconocidas come provision san la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.
Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que
se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con -
a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion,
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i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a Ia legislacion
vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, descuentos por préstamos a empleados.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafia no tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensuai por cada uno de
los afos de servicios prestados a ta misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Sciltorock Soluciones Medicambientales S. A. durante el 2013 no acumula para este beneficio debido a
gue con base a la antigledad promedio de los empleados, considera que el pasivo y gasto relacionado
no serian significativos.

211 Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compania.

2.12 Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la venta de
mercaderias y servicios en el curso ordinario de las actividades de |a compafia y estd evaluada sobre la
base del devengado. El ingreso se muestra neto de descuenios, los impuestos sobre ventas son
reconocidos cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conacidos.

Ef ingreso es reconocido de la siguiente forma:
{a) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) el monto de la venta
puede ser medido confiablemente (i) los costos en los que se ha incurrido o en los que se
incurrira relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; {iii) es probable
gue los beneficios economicos futuros fluyan a la compafnia; y {iv) los riesgos y beneficios fueron
totalmente transferidos al comprador. A
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Las ventas de materiales son reconocidos sobre la entrega y aceptacion de las mercaderias por
parte del cliente

(b) Ingreso Financiero

El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés
efectivo.

213 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastas se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen,

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

CGomo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y [a Compariia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.15 Costos por préstamos
Los costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el periodo en que se incurren.
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de ia Gompania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: '
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- Bl deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

- Provisiones por beneficios a los empleados: las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

- La estimacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian
segun se describe en las Notas 2.6 y 2.7.

4 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a
los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros los cuales podrian afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

Riesgo de crédito
Riesgos de liquidez
Riesgo de capital

El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de la Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Se identifica, evalda y administra los riesgos financierog en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Gompafia y proporciona guias y principios para la
administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el
riesgo de credito y el riesgo de liquidez.

Las politicas de administracion de riesgo de Ia Compaiia son establecidas con el objetivo de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades de la Compania. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A conlinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compadia, si es el caso.
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fa)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafifa estan intitnamente refacionadas con el nivel de riesgo que
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La recepcion de anticipos de clientes previo a la venta es un procedimiento adoptado para minimizar
problemas de recuperacién de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La
Compariia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales asi como con cuentas por cobrar con compafias relacionadas, ya que de forma
constante los saldos son conciliados y las politicas de crédito no permiten que las mismas estén
alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones financieras, la
compafiia solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superiores
determinadas por compafias independientes de calificacion de riego.

{b}  Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez de la Gompariia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. Ei enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de lensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de ja Compania.

La Gompania podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plaze si las necesidades de
salidas de efectivo superasen a las entradas maés las disponibilidades de tesoreria en un momento
determinado. La responsabilidad Ultima de gestionar el riesgo de liquidez descansa en la
Administracion. Los Administradores han establecido fas medidas necesarias para gestionar el
riesgo de liguidez a corto, medio y largo plazo en funcién de los requisitos de financiacion y
liquidez.

La Compaiiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo los flujos de efectivo de sus actividades
de operacidn; sin embargo, la Compafiia se apoya en el financiamiento directo de sus proveedores
y companias relacionadas.

(¢} Riesgo de capitalizacion
Los objetivos de la compariia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes

relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La compafiia utiliza el crédito otorgado por sus proveedores y compariias relacionadas para financiar
parte de su capital de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. .
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4.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valeres en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos Uss 72.973 26.214
Aclivos financieros mantenidos

hasta el vencimiento 10.258 B
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas comerciales y otras
cuentas por cobrar 78 544 63.515
Totat activos financieros uss 151.517 89.728
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y sobregiros us$ 61.827 63.492
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar 313.921 447 666
Total pasivos financieros US$ 375.748 764.068

4.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros corresponde
0 se aproxima a su valor razonable.

4.4 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del daterioro. La calidad
crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras independientes es como
sigue:

Efectivo
Caja uss$ 539 26
AAA-

Uss$
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sique:

2013 2012
Guentas por cobrar comerciales
Clientes Uss 30.489 5.165
Menos provision para cuentas dudosas 13.281 -
17.208 5.165
Otras cuentas por cobrar
Companias relacionadas 48.055 58.350
Servicios y otros pagos anticipados 160.386 105.190
208.441 163.540
USs 225,649 168.705

El saldo de servicios y otros pages anticipados a! 31 de diciembre del 2013 (2012} corresponde
principalmente a los anticipos entregados a proveedores locales y del exterior.

6. INVENTARIOS

El siguiente es un resumen del saldo de inventarios:

2013 2012
Mercaderia uss 70.182 51.923
Importacionas en transito 7.543 -
uss 77.725 51.923
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7. EQUIPOS
El movimiento y los saldos de equipos por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 20122 es
como sigue:
Adiciones
y saldos
Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 Adiciones 2013
Equipos del negocio Uss 775 3.957 4.732
Equipo de computacion 329 125 454
Otros - 855 855
Costo 1.104 4.937 6.041
Menos depreciacion acumulada 96 424 521
Equipo, neto Uss 1.007 4513 5.520

7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo

Durante el afo 2013, la Compariia no ha reconocido pérdidas por deterioro.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

2013 2012
Proveedores USs$ 74812 313.800
Companias relacionadas 61.827 38.282
Anticipo de clientes 186.180 130.745
Olras cuentas por pagar 26.952 1.875
Impuesto a la renta por
pagar 23.881 -
Us$ 373.751 484.702
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9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2013 2012
Activos por impuestos corrientes
'mpuesto al valor agregado IVA uss 71.454 22.987
Retenciones en la fuente - 4.191
uss 71.454 27.178
Pasivos por impuestos corrientes
impuesto al valor agregado IVA uss 55.185 -
Retenciones en |a fuente de
Impuesto a la renta 1.359 38
uss 56.544 38

9.2 Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre el afio terminado al 31 de diciembre del

2013:
Utilidad segun estados financieros, neta
de participacion a trabajadores Uss 159.041
Menos
Amortizacion de pérdidas tributarias 4,647
Mas:
Gastos no deducibles 25.664
Base tributaria Uuss$ 180.057
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado Uss 39.613
Anticipo calculado usSs 3.088

Impuesto a |a renta cargado a resultados 39.613
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012; 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante el 2012 la Compariia no registrd impuesto a la renta corriente debido a que presento pérdidas
tributarias compensables contra utilidades futuras. De acuerdo con la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios
futlros y amortizarse en un periodo maximo de cinco afos, siempre que no exceda del 25% de las
utilidades tributarias de} afio.

Adicionalmente a partir del ano 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a
la renta y, comparar este valor del anticipo con ef monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitiva del Impuesto a la renta causado, el cual se debera exponer en los
resultados de dicho afo.

El valor del anticipo calcuiado, resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% dei patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y .2% de costos y gastos deducibles.

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2013 estdn sujetos a una posibie
fiscalizacion.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de ia empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aguellas comparias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior 0 locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumwlado sea superior a US$6.000,000. Se
incluye como parte relacionadas a tas empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el naveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a ta renta anual declare las operaciones de activos, pasivos.
ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, fa Compania no requiere el mencionado estudio que
le permita determinar ta posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compania at 31 de diciembre del 2013; ya que de acuerdo a las
transacciones efectuadas durante el afio 2013 no tendria obligacion legal de presentar tanto el anexo
como el informe de precios de transterencias; asi como no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros.

10. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:
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2013 2012
Beneficios sociales Uss 15.284 7.335
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social 1.994 1.246
Participacion a trabajadores 28.066 -
Uss 45.347 8.581

El saldo de beneficios sociales incluye principalmente: sueldos, décimo tercer susldo, décimo cuarto
sueldo y vacaciones.

Et movimiento de la participacion a trabajadores sobre las utilidades es como sigue:

2013 2012
Saldo al comienzo del ario uss - -
Provisién dei afio 28.066 -
Pagos efectuados - -
Saldo al final del ario Us$ 28.066 -

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compania al 31
de diciembre del 2013 y 2012 es de 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. Las acciones de la Compafifa no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

11.2 Resultados Acumulados
Los resultados (pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen.

12. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

12.1 Controladora y controlador principal

El controlador principal de la Compafiia es el Ingeniero Marco Tapia Mera.
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12.2 Partes relacionadas
Se inciuye bajo la denominacion de companias y partes relacionadas al “persaonal clave’ de la Direccion
de la Compania y personas con capacidad para controlar o ejercer una influencia importante en |a toma
de decisiones financieras y operativas.

12.3 Saldos con companias relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se infarma:

2013 2012
Cuentas por cobrar - compardias
relacionadas carrientes
Tapia y Mera Cia. Ltda. uss 26.450 23.300
AVIRONSA . 20.000
Enzimasinter S. A. 12.868 9.950
Adela Mera 8.736 5100
uss 48.054 58.350
Otras cuentas por cobrar -
empieados
Accionistas Us$ 11.024 3.820
Cuentas y documentos por pagar-
proveedares locales relacionadas
Tapia y Mera Cia. Ltda Us$ 58.333 )
Cuentas por pagar- companias
relacionadas corrientes
Marco Tapia Mera LiIS$ 33.190 37.394
AVIRONSA 27.536 -
Isabel Tapia Mera 79 }
Cesar Tapia Mera 134 )
Tapia y Mera Cia. Lida 888 888
Us$ 61.827 38.282

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y no tie
definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacion en el corto plazo. :
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Durante i ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 la Compariia pago US$36.920 {US$19,855 en
el 2012) por concepto de sueldos al personal clave. Personal clave se refiere a aquellas personas que
fienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad. Durante
el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 no se pagaron indemnizaciones por afios de servicios a
ejecutivos considerados personal clave.

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros {28 de agosto del
2014) no se produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por et
Gerente General de la Compania en Agosto 28 del 2014 y seran presentados a la Junta General para su

aprobacién. En opinién del Gerente General de la Compariia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta General sin modificaciones.

.

Ing. Mérco‘?‘apé Mera

Geyente General
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