NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A MBRE DEL 2015 Y 2014 (.
(Expresadas en Dolares de E.UA) @

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

ANDANAHOLING S.A., la compafia, fue constituida el 27 de
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Quito el 5 de och, :
social es la compra de scciones o participaciones sociales de mpafifas, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control o través de vinculos piedad accionaria.
gestion administracicn, responsabilidad crediticia o resubadas y eonformar asi un gripo
empresarial; podrd ademds compear, vender, adquirir, , alquilar v administrar
bienes muebles ¢ inmuebles neccsarios para el cu de su objeto social; la
Compaiia podrd celebrar todos [os actos y conlp mitidos por la ley, que sean
necesarios, convenientes v acordes para 2l cumpli @B de s ohjeto sociel.

ANDANAHOLDING 3.A., manliene inve ; orma directa en las siguientes
asociadas: @

0. \LN/&? Porcentaje
] Ly

: 49.44%
A 0%
Eeonomia Ecuatoriana :\
El entorno relativaments A&lgj avorable del que habia gozado ¢l pals desde el inicio de
; a principios del segundo semestre del 2014, con la

del pémrdlea. En el 2009, el precio del crudo WTI (West Texas
ntermidiatz) cayd -\ §:196 v s= ubied en USS 61.7 por barril. Después aumentd aiio tras
afic y & partir -a-s estuvo por debajo de los USS 90, Algunos miembros de la
Organizacion_de Paises’Exportadores de Petrolec (OPEP) destinaron gran parte de esos
ICOLTS0s t::i'[ \Darios @ alimentar ¥ consolidar sus reservas intemacionales y otros

del 2011 &
0. Su ohjeto

Subsidiaria

o e sy deuda. Pero existid un terger grupo que optd por incrementar su
510 sin prever el fin del boom petrolero.  En ¢l tercer grupo de paises de la
{aparet Ecuador, donde el crecimicnio promedio anual entre 2000 ¥ 2013 fue de
la Telacion entre deuda poblica v PIB pasd del 19.2% a Z7% durante ¢l mismo
~El gasto plblico a su vez, salto de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que provoco que el
fiscal pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4.6% en 2003, Las reservas
wadionales. i bien se duplicaron durante este lapsc, representaron apenas el 4.8% del
fn 2003, A panir del segundo semestre del 2014, el preciv del petrélec empezd a
it un descenso marcade llegando en Diciembre 2014 a un rango de USS40 a USSED.

Q\w
%ﬁ:i precio del petrdleo sufiié constantes ¥ considerables bajas a lo large del ano 2015. En
diciembre, cayd a USS34.8 por bamil, su minimo en los Glimes 1] afios. Segln un

%
. %:i informe oficial de la Organizacién de Paises Exportadores de Petrdlea [OPEP), se tratd de

@ la cotizacitn mis baja desde principins de] julio 2004, cuando el barril se vendia a



Economia Ecugtoriana: (Confinuacian)

US834.75. Las exportaciones totales del pais alcanzaron los US318,366 millone:
mientras que la ciffa de importaciones se ubico en USE21,506 millones dejande 1o
en la balanza comercial (FOB-CIF) de US$3,140 millones. Las exportacic -e!* roléras
g2 ubicaron en US$11.668 millones, mientras que las importaci .\\%pﬂmlm
alcanzaron los US$17,340 millones dejando una balanza comercial g petfolera negativa
de 1J555.672 millones, Las reformas de abril del 2015, con la Ley g/ icia Laboral.
crearcn una rigidez en el mereado Inboral al eliminar el contrato a/pl o

En ¢l afo 2016 sc registrd el peor cregimiento del comercio tal desde la crisis
financicra global del afio 2008, Los volimenss del com@rcio s¢ cstancaron durante la
mayor parte del afo, teniendo un rol fundamental el baj pivelde inversiones mundiales.
El comercio ha sido un importante motor de cmim%{ 2/l economia mundial y ha
ayudado a reducir a la mitad la pobreza desde 199171(/

=
N
Q&l afio 2016, 137 economias eén

En el informe Doing Business 2017 se conclu
: regulaciones cmpresariabes; e3to

representd un aumento de mas del 20%
aharcan areas como aperiura de un nego

practica 113 reformas, ¥ Wueva Lol el primer lugar en la facilidad para hacer
negocios cntre |90 economias. Engl

ento positivo de 0.3% ¥ 0.7%, respeclivamente,

consideran que si habrd _
Ecuador tiene una prevision de 1.42%. Segin el

Localmente, el Bance C

h.n@;ﬁ & compras de materia prima y bienes de capital). Sin

exportador ¢ importade
embargo, los factorEi-qiad vienen empujando ese crecimiento son basicaments externos:

Dentro de -*‘-..--.,g.-. més importantes en el Ecuador, el afio 2016 estuvo marcado por la
oo con cientos de victimas v miles de damnificados, pero la misma
espiritu de 1z gente, la solidaridad de toda la poblacion y de la comunidad

aterid econdmica, por primera ver desde 1999 ¢l pais cierra ¢l aflo com un
cimiento  econdmico, gencrade por una reduccion del gasto pdblico al que la
ia g& acostumbrd, llevando al Gobierno a compensar panie de csos ingresos & traves
epdamiento v mas impuestos; lamentablemente ¢l sseler productivo no ha sido

Nﬁm g los efectos de la recesién, de ahi que s¢ reficja una importante pérdide de cientos
&

e miles de empleos adecuados, que han pasado al desempleo o a algin tipo de empleo

%ﬁmﬂ:ﬁ:uﬂdﬁ, marcando también un incremento én los indicadores de pobreza.

Sin duda e! hecho mis relevante v posifive en lo econdmica. y que apunta én la direccion
comecta de dar mavor participacidn a la iniciativa privada, particularmente a las
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@f Declaracién de cumplimiento

INFORMACION GENER

Economia Ecuatoriana: (Continuacian)

exportaciones, s la entrada en vigencia del Acuerde Comercial con la Unjo ropea.
instrumento que ha sido logrado con la persistencia y apoyo de todo ¢l seotor privado del
pais ¥ con la necesaria decisién politica de parte de [as maximas autoridades giblicas.

Este Acuerde sin embarge, es sdlo una herramienta, pero que Pﬂq@ echada de
l_as\i ici

mejor manera requicre de una agenda de competitividad que mej
produccidn v exponacion en ¢l pais.

El prondstico sobre ol desempeiio de la economia nacional para\ps prdximos afos no es
alentador; varios son los criterios por los cuales ¢l consume interntse verd limitado.  Si
bien este comportamiento no serd generalizade en Iudas/[;/n? industiias, las empresas que
busgquen sostener su crecimiento en log proxim &?{\_‘g%ﬁn enfocar importantes
esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterio r la participacidn de las
exportaciones 2n su estructura de ingresos, /(Q\-\\,

\ : ; g
iSta ella que maneja ¢l Gobierno a

Pero lo cierto es que entre la version mds “optinist

través del Banco Ceniral del Ecuador (BCE), (¥ la mis pesimista, presentada por ¢l Fondo
Moneiario Intemacicnal (FMI), ambas cair@i ue ¢l consumo local cayé on 2016 ¥
Io haré adn en 2017 (a mencs), El BCE Gdvierte que en 2016 el producto interno bruto
registrd unz caida de 1.7% (hasta of fri .%ﬁm' tre del afio la caida fue de 3.1%) ¥ que la
scomomia rendrd una ligera recuperaci finales del 2017, Mientras, ¢l FMI sostiene que
la economia ecuatoriana cayd 238 016 y cacrd 2.7% en 2017, c inclusive podria
extender su recesion hasta 2020/ En [as estimaciones del FML, la contraccidn del consumo
interno, que es un termémetro dehcomportamiento de la demanda en ¢l pais (demanda
domdéstica). afectaria de .u ificativa 4 la caida de la produccion en un -4.3% en
2016 v 4% en 2017, v aingue stz

Los efectos de los sambios en la economia ecuatoriana, v las reformas tributarias ¥
lzborales han ga ald e todos los sectores econdmicos: {a) una dizsminucion de sus
operaciones; _-\‘ nth rotacitn de los inventarios ¥ en la cobranza de los clientes; v, (e}
una disminusign-sn, la rentabilidad, Las situaciones antes indicadas podrian afectar la
situacion fhmndiera liquidez ¥ rentabilidad del ssctor empresarial,

afos 20016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precics de los bienes ¥
jocales han mantenido un procese de ajustes, lo cunl determind un indice do
el 1.12% y 3.4%, aproximadamente para éstos afos, réspectivamente.

'L%IEN DE POLITICAS CON TIGNIFICATIVAS:

_/
M Los estades financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con Normas
%\il Internacionales de Informacién Financiera NIIF sin ninguna restricsion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por Ie
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Declaracién de complimiento (Continuacion)

Compaiiia para la preparacion v presentacion de sus estados financieros
de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera NIIF

el Consgjo de Nommas Internacicnales de Contabilidad IASE v
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuader, iticas han
sido definidas en funcion de las NIIF {traducidas al espafol) Al 31 de
diciembre del 2016 ¥ 2015, aplicadas dc mancra uniform-: oy petiodos que se
presentan, g
Bases de preparacién

o
Los estados financieros de ANDANAHOLDING S A-_ <omprenden: los estades de
situacion financiers al 1 de cnero al 31 de dim 6 ¥ 2013, los estados de
resultados integral, de cambios en el pamim jas de efectivo por los aflos

itros han side preparados, sin
ternacionales de Informacion

terminados en esas fechas. Fstos estados
ninguna rostriecidn, de acuerde con
Finaneizra NIIF,

2.2.1 Moneda de presentacié

sentan ¢n délares de los Estados Unides de

Las estados lnancieros
América “USE" que % ieda funcional y de presentacion de la Compaiia.
La informacién que $¢ presénta en las notas y estados financieros estin en la

monada anles mene

/% ovisiones para ¢l deteriore de activos financieros.

\ La Compadiia en forma anual realiza una cevision del valor de los activos
financiercs y evalia si existen riesgos sobre la recuperacion de los
mismos ¥ ¢n base a este andlisis se realiza una provisidn para el deterioro
de los mismos.

La Compafifa considera que no ¢s necesario realizar una provisitn a la
fecha de preparacidn de los estados financieros para los activos
financizros,

¥ Beneficios post empleo

Debido a que la Compafifa no cuenta con emplcados, mo requicre
actualmente provisidn por este concepto.
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2.4

Bases de preparacion (Continuacion)

1.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gereneta [Continuacion) /&\

¥ Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos s ipo legal o
implicito para la Compafiia; estos sucesos son recon do:
a. La entidad tenga una obligacion en la fe " %)la que se informa

cemo resultado de un suceso pasado.

b. Cuando sea probable que la entidad tenga)que desprenderse de
recursos o beneficios econdmi iquidar la ebligacion; y

¢.  Elimporte de la obligacién p ado de forma fizble,

Las provisiones cuando son requeridss se regonocen como un pasivo on el
estado de silwacidn financiera y en ¢l estado de resulados del
periodo.

O
Efectivo y equivalentes de efmti?%-J

4 feGtive para propositos de estado de flujos efectivo
n caja bancos v depdsitos a plazo en entidades
low"0 dias v estan sujetos a disposicion inmediata.

El efectivo v los equivalen
constituyen los saldos dis
financicras cuyo plazo es

Instrumentos financi

activos y pasivos financieros y derivados s¢ clasifican
icas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal

de acuerdo con {as ca
LIN G lﬁlll“_ La ¢lasificacion depende del propdisito para el cual s

5 financieros - reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior
Reconocimiento

La Compaiiia contabiliza un activo financierc cn el estado de situacidn
financicra a la fecha de la negeciacion, cuando se compromets a comprar
¢ vender el activo,

La Compaiiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Finangicros -
Reconocimienta ¥ Medicién™ clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: (i} activos financieros — para negociar, (i) cuentas
por cobrar gencradas por las operaciones {comerciales), (i) activos
financieros mantenidos hasta su vensimiento; v, (iv) activos financieros
disponibles para la venta
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24 Instrumentos financieros (Continuacidn)

2.4.1 Actives financieros - reconocimiento ¥y medicidn inicial v 10T
{Continuacion)

v Medicion inicial .

Los activos son reconccidos inicialmente a su v le (costo de
adquisicion o walor de mercedo) mads cualquier\ costo adicional
significativo a la transaccion y que deba ser ido come parte del

activo; siempre que ¢l active financicro no sea designado como “valor
razonable v cuves efectos derivados frinsaccion deban ser

contabilizades en los resultados. \
¥ Medicidn posterior 77

Con pesterioridad al reconoci ial la Compaiiia registra o ajusta
ibe a continuacidn:

los activos financieros como(se de
a.  Cuentas por l:-m::m

realiza ¢ sre0 normal de sus operaciones ¥ ofras cuentas por

: s cudles constituyen pagos fijos y determinables y no
tizacidn de mercado bursdtil. Las transacciones cuyo
ctual de cobro hasta de un afio © menos se clasifican
s corrientes v aquellas cuvos plazos son mayores a un
sé.&lasifican como activos no corrientes,

cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
“tiominal en agucllas cuyo plazo contractual de cobro no excede los
%0 dias v aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna
wsd de Interés o cuando cxisten tasas de interds fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito {costo amortizads)
para o cual se wiliza ¢l método de |2 tasa de interds efectiva.

\ Las otras cuentas por cobrar no comerciales ¥ que cumplen con las
caracleristicas de instrumento financiero se registran al costo
& cuando sus plazes son menos de 90 dias,
&

¥ Deterioro de activos financieros

evaluacidn si existe evidencia objetiva de que un activo o grupe de

\O& 5 La Compadia &l cierre anual de sus estados financieros efectia una
f\

activos financicros se encuentran deleriorados en su valor contable y para
1o cual efecta lo siguiente:



2.4 Instrumentos financieroes: {Continuacion]

{Continuacidn) (
¢ Deterioro de activos financieros  (Centinuacion} N

a.  Cuentas por cobrar N
Q )ne-mcs de la

ista evidencia

7.4.1 Activos fimancieros - reconocimiente vy medicion indeial y Fit:ﬁnr

Los préstamos y cuentzs por cobrar 5@
estimacian de una provisidn en el caso
chjetiva ¥ competente de que el riesg bro exista. Las
provisiones para ¢l delerioro deo las cu por cobrar, sg
determinan on base al analisis ipdividual)y se cargan en los
resultados del afio en que se origine C

d ‘\ pvisiones ¥ los excedentes de
=saltados en el periedo en que

Los castigos se disminuyen
las provisiones se registran Gf
se determing.

be-a2l coste amortizade 0 manténidos hasta
ia evalta si existe evidencia suficiente y
iva 0 prupa de activos estan detériorados ¥ €n
igia evidencia de que el deteriore es temporal la
sconbee ninguna provision y en el evento de que
¢ que el deteriore s permanente se regisira una

erpchos de recibir los flujos de efectivo del activo han
inadi:
la Compaiiia transfizre sus derechos a recibir los Tlujos de electivo
del activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los
% flujos de efective recibidos inmediatamente 2 una tercers pare bajo

ﬁx un acuerdo de traspaso; ¥,
,\H\i\\\ {iii} la Compafila ha transferido sustancizimente todos los riesgos i
B beneficios del active o, de ne haber transferido ni retenide
sustancialmenie ledos los riesgos y beneficios del activo, si ha
tramsferide su control.

&

o 2.4.2 Pasivos financieros - reconocimiento v medicion inicial y posterior

) v Recanocimiente ¥ medicion inicial
M Los pasivos financicros de acuerdo con la NIC 3% “Instrumentos

\sﬁ Financieros — Reconocimiento ¥ Medicion™ se clasifican en pasives
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, presiamos y

@ cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos

finuncierss de cobertura ¢ficaz
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24 Instrumentos financieros (Continuacion)

2.4.2 Pasivos financieros - reconocimiento y medicion inicial terior
(Confinuacion)

v Reconocimiento y medicién inicial  (Continuacion)

Los pasivas fimancicros se reconocen cuando (¢

contractual v se registran a su valor razonable mds los eost

: ‘@atnr acordado de
pago. el cusl puede ser su valor de liquidacidn o-#/su valer nelo del
interés implicito (costo amorlizado) en las ansacciones en las que

cl plazo excede 2 los 90 dias ¥ ngp f { mnguna tasa de inlerds o
b "'l se uliliza el método de

cuande cxisten tazas de intends fijas;
la tasa du imerds efectiva,

La Compafiia al 31 de dici
instrumentos financicros en/ préstime
abligaciones con acre iales ¥ otras cuentas por pagar).
Estos valeres correspa cités o servicios adquiridos en el curso
notmal de los negecios cs de pago v se clasifican como pasivos
corrientes cuand hg>-de pago cs de un afio © MENCs ¥ como pasivos
na corrientes clan lazo excede mas de un afio,

ucntas por pagar después del reconocimiento inicial se
aiortizado, exeeplo por:

diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado s reconece en
resultados por el método del interés; mientras que las ganancias o
idas en la cancelacion de los pasivos financieros se reconocen en 1os
resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja,

\% * Baja de pasives financieros
Un pasivo financiera ¢s dado de baja cuando la obligacion de pago se
_ <&

termina, s¢ cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente ¢s reemplazado por otro del

mismeo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las

condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplazo o

” modificacién se tram como una baja del i iginal y el

" : 1] passve  orgi ¥ e

)V@\/ reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia eatre

ambos en los resultados del periedo,
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2.4  Instromentos financicros {Continuacion)
2.4.1 Pasivos financieros - reconocimiento vy medicion inicial erior
{Continuacion)
¥ Compensacidn de instrumentos financieros
Los actives y pasivos financicros objeto de ¢ de dichos
saldos se presentan en ¢l balance general a valgy nete) cuando existe el
derecho legal de compensarles v la Compafifa iens/ la intencidn de
liguidarlos mediante esle pmcedimicnm.//_g &
25 Inversiones en asociadas X:@
Las inversiones en compafiias ascciadas se s0nts '\ en el estado de situacion
financiera al costo, ajustado por cambios posteriores)a la adquisicién originados en la
distribucion de dividendos, menos cualg .r deterioro en el valor de las inversiones
= individuales. Las pérdidas de una asociad nceso respaCio a la participacion se
reconocen siempre Y cuando la ava contraide alguna obligacion legal o
implicita o haya hecho pagos cn nombs: asociada.
2.6 Vehiculos \/\
1.6.1 Medicidn ¥ reconocimien
Los vehiculos v se regisira al costo de adquisicion menos la
depreciacion ac y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valar.
&
comprende el precio de adquisicidn (valor de la factura) después de
it cunlguior descuento o rebaja del precin, e incluir los impuestos no
5/ asi como cualquier costo directamente atribuible a l2 ubicacion
) atlive en el lugar y en las condiciones necesarias para que pusda operar de
- a prevista por la Admingstracion,
&\\ey castos financicros s¢ comtabilizan como parte del valor de los activos
S::uandu £4108 son atribuibles a la adquisicién, construccion o produccitn de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado™ (aquél que requicre,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su
& usd o para la venta).

Loz gastos de mantenimiento v reparacion relacionados a los vehiculos se
imputan & resultados; sin embargo, las mejoras gue alargan la vida itil o e
rendimiento de los bienes se activan como parte de vehiculos.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.6

27

23

Vehiculos (Continuacidn)

2.6.3 Depreciacién (F\
Las vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recta, enhase a la
vida Gl estimada, cuyos afios de vida son come sigue:

Activo Vidautil)
Vehiculos S Aftes”

1.6.4 Retiro o venta k

El costo y la depreciacion acumulada de los v@ @limdc«s se reducen de

las cuentas respectivas y la difercncia en los resultados del
ejercicio en el cual s¢ origina la ransacei

%
e
gdde @ sy monto recuperable, este

erable

Cuando el valor en libros de un activo
es reducido inmadiatamenie hasta s

Deterioro ¢n el valor de activos n
La Compafiia en forma anual 'ﬂfﬂ'&?mh de indicios de posible deterioro del
i ’

valor de sus ACLiVOS no C rea vida, Cuando exisie evidencia de
deterioro, la Compaiiia esti valor recuperable de los activos entre el valor
razonable, menes los COSES . ¥ &l valor de uso. En caso de que el valor
recuperable de un activo - i debajo de su valor neto contable, se considera que
¢ reconoce én los resultados de afio.

exisie deterioro del sz
En caso de requerirse)la Administracién toma la politica de los flujos de caja
esperados.

El impuesto a la reata se calcula utilizando la tasa aplicabie a las ganancias:
te cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

H} Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos. cuando apliquen seran caleulades a la tasa de
impuesto que se esperan pagar o recuperar producto de las diferencias
temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en
los estades financieros de scuerde a WIIF ¥ la base contable fiscal. Los
impugstos diferidos se determinan utilizandn el método del activo ¥ pasivo
del bakance,



2.5 Impuesto ala renta (Continwacion)
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282 Impuestoa la renta diferido (Continuaciin) (\

Los actives por impucstos diferidos se reconocen cuando
recuperacion mediante las panancias fiscales futuras. El 1 libros de
los 2ctives por impuesios diferidos se examina en cada l‘m .
N
LEPT0 por aquellas

L.os impuestos diferides se reconocen en los resulta
partidas cuya confrapartida ¢$ una cuenta de pa

las origina. @ &
s
Provisiones \C’)

. ; -zr:rmclm con sus actividades, (i1)
s para liquidar una chligacidn actual

en el futuro y (7if) ¢l munm s¢ ha estim :
como provisién son la mejor 1mm:m gdedn Mt‘l‘m!s.tmelém a la fecha de mem_- de

los estadas financicros., de los

erminadas a través del descuento de los flujos
3 fasa de interés de mercado relacionada con €l
% actualmacién del descuenta de los valores
o gasto financiero.

Las provisiones de large plao sor
de efectivo futuros previ s

valor temporal del diners
provisionados es roeod

Reconocimien
El ingreso pordi 5 de las inversiones en acciones es reconocido una vez quec
se han est wos derechos de los accionistas parn recibir esle pago. Los ingresos

nocen de manera proporcional en el tiempn, utilizando el
efectiva de interes.

ento costos y gastos de operacion

tos ¥ gastos sc registran al costo histérico. Los costos ¥ gasios se reconocen a
a que son incurridos independientemente de la fecha que se haya realizado e

\an y s¢ registran en el periedo méds cercano al que sc conocen.

Clasificacion de activos v pasivos corrientes

La Compadiia presenta los actives y pasivos en €l estado de siteacidn financiera
clasificades comao corrientes ¥ no corrientes.

Usn activo se clasifica como corriente cuandes;
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Clasificacidn de activos y pasivos corrientes  (Continuaciin)

v Espera realizar el active o tiene la intencidn de venderlo o con NEN Su
giclo normal de operacion;

¥ Mantiene el active principalmentc con fines de negociacion;

¥ Espera realizar ¢l active dentro de los doce meses siguj pués del
perfodo sobre el que se informa; o ( ;)

v El activo €5 efectivo 0 equivalente al efectivoe a mcgyg&'\'-/ g encuentre
restringido v no pueda ser intercambiado ni wiilizado/ para cancelar un pasivo
por un periode minime de doce meses despuss del cierre de) periodo sabre el
que se informa,

&
Un pasivo se clasifica como corrients cuando: &>
C
v sh-de 100

Espera liguidar el pasivo en su ciclo noralbde
:gociacién;
meses siguientas 1 la fecha de
cierre del periodo sobre el que s¢ i

¥ No liegne un derecho incondicions aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los dace iguientes g la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa <?>

¥ Mantiene el pasivo principalmente con
¥ El pasivo debe liguidarse dentro de

Los aglivos v pasivos por j iferidos se clasifican como actives y pasivos
no corrientes, en todos los Gasos.

Medicidn de valor

Algunas politic
establecido o Flrequieren la medicion de los actives v pasivos financieros 2

51 coma de los no financieras,

informacién de mercados cbservables siempre que esta sea conflable tal como o

quieren las NIIF. De acverdo 2 lo requerido por las NIIF, kos valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable v los cuales
se basan en las variables o 1éenicas de valoracion, tal como sigue:

umpaﬂia para la medicidén de un active o pasivo a valor razonable utiliza
1

_' @\

i.  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
pare los activos o pasivos idénticos o similares.

ii. Informacién diferente a precios de mereado del nivel anterior, Jos cuales
sean jguales para un active ¢ pasivo, los cuales provienen de valores



2.13 Medicitn de valor razonable (Continuaciin}
dirsctamente (precios de dltimas transacciones) o indirectamente {derivados de
los precios determinados por especialistas en funcion de e )@ sios
referenciales).

ili., Informaciin proveniente del uso de técnmicas ﬁna;l:@rz les a los
datos intemos del activo o pasivo y que no proviene de- informacién
de mercado. [

La informacién o variables que s utilicen para medir el valor razonable de un activo

o pasivo, pucden clasificarse en uno de log ni dé” jerarquia detalladas

anteriormente, por ende la medicidén del vale ede clasificarse en el

mismo nivel de jerarquia del valor razonable de te del nivel mas kajo que
sea significativa para la medicién total de los ae pasivos. Los cambios entre
los niveles de jerarquia del valor razanable s @J n al cierre de cada perindo en

¢l cual se originé el cambio, 2

o @
2.14 Pronunciamicntos contables y su %

Los pronunciamienios conta Nopas Tiernacionales de Informacion Financiera

NIF adopiados en los ¢ ncicros adjuntos, segin pomesponda, fueron

consistentemente aplicados ian al afie anterior,

A partir del 2012 v 2 emitido las siguientes Mormas Iniernacionales de

Informacidn Financier retaciones y'o modificaciones:

Fecha de aplicacion
Aiio de  obligatoria en ejercicios
Mormas cmisidn iniciados a partir de
NIIF 2 2016 | de Enercde 2018
MNIIT 5 G0 comientes mantenidos para
et ¥ operaciones discontinuadas 2014 | de Enero de 2016
NIIF 7 strumentos financierns: informacidn
revelar 2014 | de Enero de 2016
rumentos financisros 2014 I de Enero de 2018
financieros consolidados 2014 I de Enero de 2016
Acuerde conjuntos 2014 | de Enero de 2016
Revelaciones de  participsciones  en
otras entidades. 2014 | de Enerc de 2016
NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas 2014 1 de Enero de 2016
%&A HF15  Ingrese de actividades ordinarias
%} procedentes de contratos de clientes 2014 | de Enero de 2018
NIF 16 Arrendamicntos 20le 1 & Enero de 2018
NIC | Presentacion de estados financieros 2014 I de Enero de 2016
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 I de Enzro de 2017
NIC 16 Propiedades. planta ¥ equipo 2014 1 de Enero de 2016

Q
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Ao de
NIC 19 Beneficios a los empleados 2014
NIC 27 Estados financieros scparados 2014
WIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 2014
NIC 32 Instrumentos financieras: Presentacion
¢ informacion a revelar 2011
NIC34  Informacion financiera intermedia - < 1 de Enero de 2016

[nstrumentos financieros:

Reconocimiento v medicién (aplica /—
con NIIF 9) \_ 013 | de Enero de 2018

ol4 | de Encro de 2016

NIC 41 Agricultura /\ 2
Debido a la estructura de la Compaiiia y de sus operaciones la adopeién de
la © %.i 3
dm

NIC38  Activos intangibles I de Encro de 2016
NIC 39 Q\p/

las normas y modificaciones aplicables a fa a partir el 1 de enero del 2016 no
luvieran un impacto significativo e gﬁ inanciera y resultados.

las nuevas normas, enmicndas, mejoras o

interpretaciones, que estin en vige ejercicios posteriores que no han sido aplicaday

con anterioridad, no tendrd )
gjercicio de su aplicacicn iy uﬁ:)

La Gerencia estima que la ad

2016 2015
10,260 18,798
604 L
10,864 18,798

= _
@t 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras

cucnias por cobrar fue como sigue:

Q)

Anticipo a proveedores

173 -




5‘

5

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 201 5 un resumen de vehiculos fue como sigue:
2016
Costo 13,438
Depreciecion acumulada {3.808)

' 15
Saldo inicial al | de enero del \@? -

Adiciones /_\ - 13.438
Gasto del afio | (2,688) (1,120)
Saldo final al 31 de diciembre del @ 2,630 12,318

Nl —————— =

Al 31 de diciembre del 2016 y 2
sigle:

(" % de Tenencia
Emisor Q 016 2015 2016

en de las inversiones en acciones fue como

2015

OLEODAVILA 5.A,

A. - 25%

th
Q% 49.44% 49.10% 2019379 1995472
S0% 0% 550,000 550,000
- 30,150

2569379 2575622

=——_l————

financieros auditados de las compafifas emisoras. muestran el siguiente

financicro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y por los afios terminados en esas

Utiliclad

(pérdida) del

Active Pasive  Patrimonio aio

OLEODAVILA 5.A, 20095100 B170622 11924478 1134631
AGROACEITES 5.A. 3.796,318 20536 3,775,382 32,013



'tilidad

f{d(%d?%ld

Active  Pasive  Patrimonmio [/ afio

OLEODAVILA S.A 21,887.444 11,127,038 10.760.406 \L?‘i’ﬁ.ﬂﬂl}
AGROACEITES S.A 1,989,402 566,463 1,122, 30,633

>
{1) Estas entidades son constitwidas en el Ecuador; las inversiones en)estas asociadas se
registran por el métedo del costo de adguisicién, conforme
“Inversiones en cmpresas asociadas™, o

rmite la NIC 28

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen d( por pagar comergiales y otras
cuentas por pagar fug come siguc: /

@ 016 2015
Tarjetas de crédito 3311

215
Provesdores bienes y servicios 749 365
K0

PARTES RELACIONAD ““

)
Al 31 de diciembre del 201632015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como siguc: o

2016 s

- 660,524

- 451,685

3,683 5,379

() 3,683 1,097,588
i2) 639,000 1,715,000

539,000 1,715.000

(1) Al 31 de diciembre del 2016 v 20135 corresponds a interés del mes de diciembre.
Para el 2015 carresponde también al saldo de préstamos con estas partes relacionadas
segin ¢ontrato de mutuo a una tasa de interés del 9.33% anual.
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8. PA ' DAS: [Continuacidn

{2y Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 comesponde al saldo pendiente del pago de la
compra de acciones al accionista Dévila Paredes Luis Alfredo; ésta obligacidn no
tiene establacido condiciones de pagos: los pagos se realizan de ac L Bujo de
efectivo de la Compafia.

Durante los afios 2016 y 2013, las principales transacciones, no & su to
realizaron cen partes relacionadas fueron como siguc:

i F

OLEODAVILA SA. AGROACEITES S.A. _ Accionistas

Présiamos otorgados 564265 (2 7
Préstamaos recibidos - (350,000)

Pagos (Cabros) (1,252,61 \ (431,685)  1.626.000
< Intereses 27. J\\ & .
o -

s O

OLEODANMILAS.A. AGROACEITES S.A.  Accionistas

Préstamos otorgados </ 208,000 . .
Préstamos recibidos : - {20,000)
Pagus (Cobros) (234,451) - 29,021
Intercses Q 62,437 - -

2016 201

Q P?si\-'o
= Kj Impuesto a la renta por pagar 692 7,338
K}/ Retenciones de impuestos - 3

@ 696 7341
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9, IMP 08s: in
Movimiento

Para ol 2016 v 2013 el movimiento del impuesto a la renta fue como sigue: f/\

Achiva
Saldo inicial al | de eners del © o

Retenciones del ane /fj 5 1,243

Anticipo de impussto a la renta s
%495} {1.248)

Compensaciones 5
Saldo final al 31 de diciembre del \CQ - "

Pasivo Q
/
inici \\/ 7.338 108

Saldo inicial al | de enero del
Pagas Q (1.338) (198)
Provision del aflo % 7,188 8,536

Compensacion e (6,496) (1,248)

692 7338

_ s ——— T

Saldo final al 31 da dicizmbre da




9. PUE ' on i ifin
onciliacion tributari ontinuacitn

M@

(Pérdida) Urilidad antes de provision para

participacidn a trabajadores (24,24 i 55,147
15% Participacion a trabajadores 2 £
Pk LT i] //3\
(Pérdida) Utilidad antes de provision para impuesto \)
a la renta {345126 §5,147

Mas (Menos) @
- Ingresos exentos - {104,118}
Gastos no deducibles @ 1,171 $8,000
)

Base imponible (23,071) 35,029
Impuesto causado a la tasa del 22% \& : 8,596
Impuesto minimo definitivo f 7188 =

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segtn Ia
normativa tributaria vigent el 22%; pera la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuand , la Compaidifa también utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 22%.

o k\;uwdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, adn estdn sujetos & una
pusible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Las socicdades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a

ﬂ\ personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, qua se
cncuentren en parafsos fiscales, jurisdicciones de mener impaosicién o regimenes fiscales



9. IMPUES : inuaeion

Dividendos {(Continnacitn)

preferentes; © que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecwador.
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales

diferencia cntre la tasa de impuesto a la renta a que §e encuentran suj
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional C

= Las perspnas naturales obligadas a llevar comabilidad. las s:ﬁ%@ ¥ las empresas
puablicas sujetas al pago del impuestn 2 la renta, deberdn determindr en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el apfi alpagarse con carze al

ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria ¢ los que st obtengan de Iz

siguiente féemula,

datoélos v pastos deducibles a efecto

rminacidn del anticipo impuesto a | mia

v El cero punto dos por ciento (0.2%0) del patrim
¥ El cere punto dos por ciento (0.2%) d::l O
del impuesio a la renta, 4 '
El cero punto cuatro por ciento {0 metivn total, y

El cero punto cuatro par cnn)A&{\ el total de ingresos gravables a efecto del

5 %

impuesto a la renta.

na restar las retenciones en la fucale del anc
- acuerdo al noveno digito del RUC segin fe
del siguiente afio. El anticipo es crédito [:ributario

El anticipo de¢ impueste a la renda,
corriente, s¢ paga en cl-n-s cupla

corresponda, en julio v septiemb:
cuando el impuesto causa "
menor al anticipo, &ste oHime-se o8
caso de la Compafiia para el 2 |"

El Ar. 41 de la Ley \ simen Tributario [nterno, establece que no ¢stin  sometidas al
page del anticifodel npuesto 2 la renta; “las sociedades cuva actividad econdmica
consista exclusivamenté en la temencia de acciones, participaciones o derechos en
sociedades. a5 \- ny o8 fideicomisos de inversidn v sociedades en que la tolalidad de sus

ingresos seamekintos”
"'f;_,_\_u itarios del Reglamento para la Aplicacidon de la Ley Orgdiniea de
'Lnl,_m_.- de _Correspons: he;li;d Cindadana para la Reconstruccidn v

tivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

AW

o
Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repiblica emitid la Ley Orgdnica de
Q olidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacidn de
& las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial Ne,
759 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Deereto Ejecutivo

&\&9 No. 1073, A cortinuacidn un resumen de las principales disposiciones:
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N\O

IMPUE 5 nfinuacid

Aspectos tributarios del Reslamento para la Aplicacion de la Le Oroanica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Civdadana para la  Reconstruecion v
Reactivacion de las Fonas Afectadas por ¢l Terremoto del 16 de Ab il de 2016

el
2016 (Continuacién) C \\

'\I'{

)
Contribucién solidaria sobre remuneracion: La ley estgblece\que las personns
naturales bajo relacidn de dependencia, que durantc los 8 mesgs siguientes a la
Vigencia de esta ley. perciban una remueneracicn mensual iZ0al o mayor a mil
dolares, pagard una contribucion igual a un dia d<c %:@
Centribuciin solidaria sohre bienes inmnehl%ﬁéhm representativos de
capifal existentes en el Ecuador de pro sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdiccios ¢l exterior: Sc¢ establece la
contribucidn solidaria del 1.8% del avali del afio 20168 sobre los bicnes
el valor patrimonial proporcional de los

inmucbles existentes en ¢l Ecuador, ¥ sobre cl
derechos representativos do capita \ye(dm residentes en el Ecuador, on la
parte que, a la fecha de cnirada de % da-de csta ley, pertenceea de manera dirceta

a un sociedad residente en w (sl fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no
& conozea su residencia, O

_ rmdnda Las sociedades que realicen actividades
: pasivos de impuesto a la renta, pagardn una
ilidades que se calculerd teniendo vomo referencia la
fiscal 2015,

Contribucion solidaria
econdmicas, ¥ que fye
contribucidn del 3%.5

salicen sus adquisicionss de bicnes ¢ servicios de las zonas afectadas,
smdu un descuento cquivalente de dos puntos porcentuales del IVA

C@1 fecha 28 de febrero de 20135, la Presidencia de la Repiblica reformé el Reglamento

para la Aplicaciin de Ja Ley de [ncentivos a Ia Produceién y Prevencidn del Fraude Fiscal,

que eatrd en vigencia el | de encre de 2015, A continuacidn un resumen de las principales

.r’

={ormas;

Sustituye |a palabra “distribuidos”™ por la palabra “repartidos™ cn las normas que se
refieren a dividendos.,
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9. IMPUESTOS: (Continuacion):

estos incluyan indistintamente costog ¥ gastos.

¥ Determina el limite del 4% para costos v gastos de publicidad
< Incentives a la Produccidn, no serd aplicable para el caso dg
por patrocinio y organizacicn de actividades deportivas, arti

¥ Sostiteye la norma reglamentaria refercnic a las iciongs bajo las cuales la
depreciacion  correspondiente al  valor activado *@cmaﬂw}amimw serd
considerada como no deducible en el periodo istre contablements, sc
reconocerd ¢l impuesto diferido por estc co podrd ser wtilizado en <l

momento que efectivamente se produzea el (desm amiento y cuando exista la
obligacidn contractual de hacerlo.

¥ Bustituye la norma que establece en ganancias ¢ pérdidas que surjan de
la medicién de actives no corriente ghidos para la venta no serdn sujelos a
impuesto a la renta en ¢l perigdo de s régiStro contable, se reconocerd &l impuesto

- ser utilizado en el momento de la venla o ser

n haya generado ganancia ¥ cuando la venta sea

diferido por este concepto,
pagado en el caso de que la
un ingreso oravado con impue

residentes en  Ecuade pietarias de sociedades locales, para efectos de la
. enajenacion de derechos representativos de capital,

uu:r momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
sentativos de capital correspondientes a la socieded ecuatoriana,
- w& directa o indirectamente el 10% o0 mas de los derechos de la
L‘h‘ no residente en Ecuador que son enajenados.

misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas. corresponda
dirgcta o indirectamente & un monto acumulado superior a 300 fracciones

b \ bésicas desgravadas,
&
¥V Establece que en el caso de un contribuyente no residentc en Bcuader paguc el
imptiesto a la engjenacidn de derechos representativos de capital, podrd solicitar al

&
@ SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizada en el

exterior como suslenio para evilar la doble imposicidn,

R % ¥ Indica c¢émo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la
& enajenacién de derechos representatives de capital, en los casos en que [a

enajenacion s¢ realiza & traves de la Bolsa de Valores.



9, IMPUESTOS: (Continuacidn):

Incentivis a

¥  Establece ¢l derecho de retencion de dividendos para las sociedades suatorianas,
que en su calidad de sustitwas, paguen ¢l impuesto a Ba fenid hubicra
correspondido  cancelar al accionista; quienes podrin - gobrar o los
accionistas lo pazado sin necesidad de ninguna formalidad.

v [Cetablece el derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
gue en su calidad de sustiomtas, paguen el im -_-. 1 B4 rema que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quien adran )repetir o cobrar 2 los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna (o

(@- s SRI de establecer, mediante

- v Introduce la facultad del Servicios de Renta
resolucidn, los ngentes de retencidn, me
en la fuente para efectos del impuesto i 8e

de capital. %

¥ S& establece [a posibilidad dé @ue %ﬂmm& de Politica Trbutaria amplic, previo
peticion fundamentada, hasta poe sei¥ meses adicionales el plazo para que sc aplique

s eh Impuesto a la Salida de Divisas IS} en las

exporiaciones de bienes (4 i0s generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades demiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que las mercaderias & destine o desde que se prestd el

sCrvicio. %

—purcentajes y bases de retencidn
jenacidn de derechos representativos

- m;{um del “Sustitute”, el cual és responsable por el cumplimiento de las
ipaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

&
R@ mas a la Ley de Régimen Tributario Interno
QQ: reforma la normativa respectn 2 la residencia fiscal de las personas naturales,

%@ ncluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para

fectos tributarios en el Ecuador.
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Impuesto a la remta @\\\

Ingresos gravados \J /)
Se considera como ingresos de fuentes ecuatorianas y gravadas c@uma a la Renta

la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaviorios y derechos de
capital. De la misma manera se considéra ingreso gmmd@igm@nmm petrimenial na
/_\

justificado.
=/
Exenciones /r\

4

v

Se establece una limitacion a la exencidn corespondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el hensficiario ﬂ.@ de las utilidades que perciban las
sociedades o perscnas naturales e natural residentc ¢n el Ecuador, la

exencidn del impuesto a la renta no cable.

Se elimina la exoneracicn pors

g@aﬂcia ocasional proveniente de la enajenacian
de acciones o participaciboes. L

Las sociedades deberdn informar este tipo de
L su incumplimiento serd sancionado con una
mukta del 5% del valor real'de la triinsaccion.

Se elimina la exen
sociedades e |
valores de renta i

intereses ganados por depisito a plazo fijo a las
| sistema financierg, ast como a las Inversiones en
iedades,

ana i cidn para las nuevas inversiones ¢n los sectores ccondmicos
determinados Goma “industrias basicas”, la exoneracion seri de 10 afios contades

ir ol er ang en que se seneren ingresos atribuibles a dicha inversion, Si las
lizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo se amplia dos afios

Se eliminan las condiciones que dispore la Ley de Régimen Tributario Interno para
la baja de eréditos incobrables y se establece que las mismas se determinarin via
reglamento.

Vi reglamento s¢ establecerin los limites para la deducibilidad de gastos de rezalias,
servicios téenicos, administrativos v de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas; poseriormente fuc establecié como maxime en el 20% de la base
imponible del impucsto a la renta, més dicho zasto,



L

IMPUESTOS:{Continuacion)

Orgdnica de Incentivos a la

Reformas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno  (Continuaciin) (@
Imipueste a la renta  (Confinuucidn)
Dedugibilidad de gastos  (Continuacion) @

v 8Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos pglk wesios  diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casoy y condiciones. Las normas

tributarias prevalecerdn sobre las contables fi ieras
v No sc aceptard la deduccion por péndidas ﬂm}ﬁn ceasional de acciones,

participacionts o derechos de capital que @c\rﬁm partes relacionadas, que

posteriorments [ue ¢stablecido comoe mdxim 20% de la base imponible del

v No se permite la deduccibn por eka
mdefinida,

Utilidad en [a enajenacidn de accinnes

Se define el edleulo de Ta utilidad gra
otros derechos de capital, ( \\

Terifa de impuesto a la renta™\/

v Sc intmdl.m:l%\mﬂQNn tarife. del impuesto a la renta para sociedades,
cmbi:cb:nd -;‘-\a Warifa general del impuesto @ la renta el 22%, no obstante la tarifa

dia i:ipaciﬂn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor

A@ ipo de impuesto a la renta

farmula el valor del revalio de los actives por aplicacion de las WIIF, tanto pama ¢l

%@ " Para efectos del cdlewlo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la

rubro del active y del patrimonio.
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del rau-:]Fim Continuacion

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion) ff\

S
Impuesto o la renta  (Continuacion) §

Anticipo de impuesto a larenta {Continuagion)

=
v 8¢ excluird del cdlculo del anticipe de impuesto a la remt {Qg Jnj\ ntos referidos a
gastos incrementales por la generacitn de nuevo empleo. isicion de nuevos
activos destinados # la mejora de productividad ¢ inngvasiondecnoldgica v aquellas
inversicnes nuevas y productivas v gastos efecti
con los beneficios 1ributarios para el pago del im
Codigo de la Produceion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tribu

Se¢ incluye Impuestos diferidos. Para ios v en estricta aplicacion de |z
téenica contable, s¢ permite el reconocim de actives v pasives por impuestos
diferidos; la Gerengia considera q uliro s€ podria tener efeetos por este concepia
unicaments en los siguicnies case iiones:

v dades, planta y equipo que sean wtilizados en &l

goente, setd considerado como no deducible en

concepto, ¢l cual podra sgr utilizado en ¢l momento en
pla finalizacion de su vida Gtil

. res por congepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente

manienides para la venia, serin considerados como no  deducibles en <l

pericde en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconoeetd un
impuesto diferido par este concepto, el cual podra ser utilizado en el momente de la

(> venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta

v Las pérdidas declaredas lueza de la conciliacion tributaria, de ejervicios anteriores,
en 105 werminos ¥ condiciones establecidos on la ley ¥ en este Reglamento,

¥ Los criditos wibutarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términas ¥ condiciones establecidos en la key ¥ este Reglamento.



.

GESTION DE RIESGOS:
En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de mancra
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v en consecuencia sus

A coatinuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la ja, na
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una dﬁcnpcmn de las medidas actua 1 cn
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es ¢l casoe. Q\

9.1 Politicas de administracion de riesgos /;7

La Compania por [a naturaleza de sus actividades, estd cxmwsgm de crédite.
tasa de interés v liquidez, los cuales son monitorgados constantemente a fin de
identificar v medir v sus impactos v establecer los limi controles que reduzcan
los efiectos on los resu]ladcs d:: la Compaiiia. -!’ 0 valuacion y control de

Tid ad; ercncia de la Compafia
i '|_‘ de control de riesgos
edio ambiente, tecnologia e

es rﬁspunsabie por las expns:cmnc:s de riesg
incluye ricspes de negocia como cambirm
industria.

La gestidn de riesgos tiene como |
de la Compaiiia, que son los respor
coordinacin con drcas como soexplisda

(i) Accionistas

) G

jode riesgos, la cual proporciona los prineipios para ¢l mangjo de
girsy msi come las politicas elaboradas para dreas especificas, come riesgo
¢ interés, riesgo de arédito v el usn de insirumentos financieros.

* \La Gerencia financiera es responsable del control v administracion del flujo de
fondes de la Compaiia en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los accionistas, directores y la Gerencia de |la Companfia.
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la

& administracitn de riesgos de la Compaiiia,

9.2.1 Riesgo de mercado

@Q 2 Gestibn de riesgos financieros

El riesgo de mercado controla ¢l valor justo de las instrumentos finencleros por



JESTION DE RIESG

Gestiin de riesgos financieros (Continnacidn)

9.2.1 Riesgn de mercado (Continuacion) {(’-\

los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen delas vartaciones
de la tasa de interés, tasa de cambio v otros riesgos de precios. ¢ Ins cuiles
esth ¢l riesgo de patrimonic. Los instrumentos financiefqs afectados por ¢l

ricsgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos ¥ Jagcbligaciones con

bancos, &

9.1.2 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite cvaiud
mstrurmentos financicros, debido a cambios
La exposicidn de la Compariia al riesgo
mercado estd principalments relacionads

de deuda de largo plazo por las tasas de in

O
@rw el valor justo de los
. s de interés de mercado.

ambics en las asas de interés del

La Compafiia evalia periédicamgnie
plazo frents a los cambios en
propias.

nonsabilidad final por la gestion de liquidezr ¥ ha
establecido un madrc rabajo para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pucdd adminjstrar los requerimientos de financiamienty a corto,
mediano vy large plaz

o préstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos
reales v conciliando los perfiles de vencimicnto de Ios activos ¥

S 2016 2015
Active corriente 14,722 1.116.384
Pazivo corriente 643,756 1,722,821
Indice de liquidez 0.02 0.65

9.2.4 Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los



9.2 (estidn de riesgos financierns (Continuaciin)

9.2.4 Riesgo de gestion de capital {Continuacion) ( ("\

ricsgos inherentes en sus actividades. La adecuacion d
Compaiiia es monitoreada usando, @ntre otras medidas, los ios establecidos

por la Gerencia. [ Q)

Las objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, Que &5 un concepto mas
amplio que el “Patrimonio nete™ que se muestra en ¢l pengral son:

()} Salvaguardar la cepacidad de la Compafia ‘ghntinuar operando de
manera que continle brindando r 5065 Jaccionistas v beneficios a
los otros participantes; ¥ B, o

e
(iip Mantener una fuerte base de m@a apoyar el desarrcllo de sus

actividades.
Al 31 dg diciembre de 2016 y @l existido cambios en las actividades
AT ii

y politicas de manejo dl.‘@ilpi.tay paiiia.
El riesgo de erédito @ e al riesze de que una de Jas partes incumpla con
sus obligacio scrdales resultando en una pérdida financiera para la

Companis "

9.2.5 Riesgo de erédito

A confinuacidn se ve un detalle por categoria de los activos financieros
que representa ﬁEsgn:- de crédito, La maxima exposicién de riesgo de erédito
que mantjeaia, Compaiia a Ia fecha de presentacion es:
Activios financieros
Efpctivo y equivalentes de efectivo 10,804 18,798
Ciigntas por cobrar comenciales v
i\\d‘“‘\oﬂas cuentas por cobrar 1,73 16E0
":\\> Cuentas por cobrar partes relacionadas 3,683 097 588

14,722 1.116,368
O e— i

d @\E%M&mmﬁ:
%g%ﬁcagiml sovial

@ Al 31 diciembre del 2016 y 2015 <l capital social estaba conformado por 704.500

acciones ordinarias v nominativas de US$ 1 cada una totalmente pagadas distribuidas
como se detalia a continuacitn:



10. PATRIMONIO: (Continuacidn)
Actcionista Nacionalidad No. Acciones _ Capital %o
Davila Paredes Luis Alfredo Ecuatoriana 422700 422,700 6l1%
Ddvila Napoles Andrés Patricio Ecuatoriana 144,500 140,900 0%
Dévila Napoles Angela Lugia Ecuatoriana 140,900 140,900 ( Y
704.500 m({s;n\ ),V 100%
Reserva legal @
La Ley de Compaitias requicre gue se transficra a lar -«-1 : I?ﬂ% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta licgue por lo menos al 50% del capi it scial) Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en ca liquidacion de la Compafiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de ﬁp:ﬁt’@ capitalizarse,
5 \
El saldo de esta cucnia estd a disposici o5-aecionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de di d‘w s pagos tales como reliquidacion de
mpuestos; las pérdidas acumula uedén ser amortizadas para efectos tributarios hasta
en 5 aflos después que sc origine
12 INGRESOS:

Fara el 2016 y 2015 los in /_sdvlas actividades ordinarias proviencn principalmente de:
&

2016 2015

Dividendos recjlido - 104,119
- 104,119

2016 2013

27,823 62.4537

363 499

28386 62,936




13.

14.

<3 =

TOS: (Continuagitn

Gastos de administracion 2016 2015

[mpuestos v contribuciones 17.635 14,256
Administracion y generales 34,993 -

Entre &l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de este inforime (17 de marzo del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opin%&@dmmismciﬁn de la

e ||
Compafia pudicran tener un cfecto imporante so 5 /ﬁnancims que no se
hayan revelado en los mismos o en sus potas. v

al 31\de diciembre del 2016 han sido
entados a la Junta General de

Luis Alfredo Ddvila
Gerente General



