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MN ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICL E DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

L—— INFORMACIÓN GENERAL Y OP ONES: 

  

ANDANAHOLING S.A., la compañía, fue constituida el 27 de del 2011 e 

inscrita en el Registro Mercantil del Cantón de Quito el 5 de oct o. 5u objeto 
social es la compra de acciones o participaciones sociales del otras )oompañías, con la 

finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vínculos de própiedad accionaria, 

gestión administración, responsabilidad crediticia o resul y conformar así un grupo 

empresarial; podrá además comprar, vender, adquirir, , alquilar y administrar 

bienes muebles e inmuebles necesarios para el AS al de su objeto social; la 

Compañia podrá celebrar todos los actos y contratos. permitidos por la ley, que sean 
necesarios, convenientes y acordes para el cumpli as su objeto social, 

ANDANAHOLDING S.A, mantiene inver de ferma directa en las siguientes 

asociadas: YS 

(OZ 
7 

etenb 

  

     

  

   

subsidiaria Porcentaje 

OLEODAYILA 49,44% 
AGROACEIMTES SA 30% 

  

   

    

       

   

      

   

    

   

Economía Ecuatoriana 

avonible del que había gozado el país desde el inicio de 
SÉ a principios del segundo semestre del 2014, con la 
0. Enel 2009, el precio del crudo WTI (West Texas 

  

del pero 
Intermidiate) cayó 0 AI y se ubicó en US$ 61.7 por barril. Después aumentó año trás 
año y a partir d AA estuvo por debajo de los US$ 90. Algunos miembros de la 

Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) destinaron gran parte de esos 

arios a alimentar y consolidar sus reservas internacionales y Otros 

     

ñ prever el fin del boom petrolero, En el tercer grupo de palses de la 

Ecuador, donde el crecimiento promedio anual entre 2010 y 2013 fue de 

lación emre deuda pública y PIB pasó del 19.29% a 27% durante el mismo 

SEl gasto público a su vez, saltó de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que provocó que el 

fiscal pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4.6% en 2013, Las reservas 

icionales, si bien se duplicaron durante este lapso, representaron apenas el 4,8% del 

2013. A partir del segundo semestre del 2014, el precio del petróleo empezó a 

ir un descenso marcado llegando en Diciembre 2014 a un rango de US$40 a US$50, 

      

    
P Be 

El precio del petróleo sufrió constantes y considerables bajas a lo largo del año 2013, En 

iciembre, cayó a US$34,8 por barril, su minimo en los últimos 11 años. Según un 
informe oficial de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP), se trató de 

la cotización más baja desde principios del julio 2004, cuando el barril se vendía a
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ACTÓN GENERAL Y OPERACIONES: (Continuación 

  

Economia Ecuatoriana: (Continuación) 

8534.75. Las exportaciones totales del país alcanzaron los U/53$18,366 mil    
    

      

   

  

mientras que la cifra de importaciones se ubicó en US$21,506 millones de] 

en la balanza comercial (FOB-CIF) de US$3,140 millones. Las exportaci roleras 

se ubicaron en US$11,668 millones, mientras que las importaciones petroleras 

elcanzaron los US$17,340 millones dejando una balanza comercial olera negativa 
Aicia Laboral, de 1US$5.672 millones. Las reformas de abril del 2015, con la Le 

ercaron una rigidez en el mercado laboral al eliminar el contrato 9/p43 

En el año 2016 se registró el peor crecimiento del comercio mundial desde la crisis 

financiera global del año 2008. Los volúmenes del comérnio sé estancarón durante la 

mayor parte del año, teniendo un rol fundamental elbhajo es e inversiones mundiales, 

El comercio ba sido un importante motor de erecimi economía mundial y ha 

ayudado a reducir a la mitad la pobreza desde 1290, 

En el informe Doing Business 2017 se conelun (e él año 2016, 137 economías en 

todo el mundo implementaron 283 refor cdo regulaciones empresariales; esto 

representó un aumento de más del 20%0s0 comparación con el año 2015, Las reformas 

abarcan áreas como apertura de un nego 

     

    

   

        

    

   

   
   

    

   

   

  

negocios entre 190 economías. 

países de peor desempeño en la 

    exportador e importa dor (habrá “is compras de materia prima y bienes de capital). Sin 

embargo, los ES ad empujando ese crecimiento son básicamente externos: 

SS que no controla el Gobiemo. 

< más importantes en el Ecuador, el año 2016 estuvo marcado por la 

emeto con cientos de victimas y miles de damnificados, pero la misma 

«piritu de la gente, la solidaridad de toda la población y de la comunidad 

mena económica, por primera vez desde 1999 el pais cierra el año con un 
imiento económico, generado por una reducción del gasto público al que la 

ia se acostumbró, llevando al Gobierno a compensar parte de esos ingresos a través 

de endeudamiento y más impuestos; lamentablemente el sector productivo no ha sido 

ajeño a los efectos de la recesión, de ahí que se refleja una importante pérdida de cientos 

e miles de empleos adecuados, que han pesado al desempleo o a algún tipo de empleo 
inadecuado, marcando también un incremento €n los indicadores de pobreza, 

Sin duda el hecho más relevante y positivo en lo económico, y que apunta en la dirección 

correcta de dar mayor participación a la iniciativa privada, particularmente a las
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> 

INFORMACIÓN GENER     

Economia Ecuatoriana: (Continuación) 

    

   

    

  

exportaciones, es la entrada en vigencia del Acuerdo Comercial con la Unfó 
instrumento que ha sido logrado con la persistencia y apoyo de todo el seta 

pais y con la necesaria decisión politica de parte de las máximas autorida 
Este Acuerdo sin embargo, es sólo una herramienta, pero que a de 
mejor manera requiere de una agenda de competitividad que mejore las qondiciónes de 
producción y exportación en el país. 

El pronóstico sobre el desempeño de la economía nacional poa años no es 

alentador; varios son los criterios por los cuales el consumo interno Se verá limitado, Si 
bien este comportamiento no será generalizado en todas uébrias, las empresas que 
busquen sostener su crecimiento en los era án enfocar importantes 
esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterio r la participación de las 
exportaciones en su estructura de ingresos. 

      
   

Pero lo cierto es que entre la versión más “op aquella que maneja el Gobierno a 
través del Banco Central del Ecuador (BCE), ás pesimista, presentada por el Fondo 
Monetario Internacional (FMI), ambas enen que el consumo local cayó en 2016 y 

lo bará aún en 2017 (a menos). El BCE ade que en 2016 el producto interno bruto 

registró una caida de 1.7% (hasta el fri A tre del año la caida fue de 3.1%) y que la 
economia tendrá una ligera recu finales del 2017. Mientras, el FMI sostiene que 
la economía ecuatoriana cayó 1 codolé y cacrá 2.7% en 2017, e inclusive podria 

extender su recesión hasta 2020 imaciónes del FML, la contracción del consumo 

interno, gue es un termóme portamiento de la demanda en el pais (demanda 
ifcativa a la caida de la producción en un 4.3% en 

Pta baja se moderaria a partir de 201€, existe un gran 

  

      

  

    

      

   

  

   

  

riesgo de que continué contras se hasta el 2070. 

Los efectos de los en lá economía ecuatoriana, y las reformas tributarias y 
laborales han gefrrado, en todos los sectores económicos: (a) una disminución de sus 

operaciones; (b)1 4 rotación de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y. (0) 
ismi ala rentabilidad. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la 

situación a liquidez y rentabilidad del sector empresarial 

onaños 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarización, los prectos de los bienes y 
es han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determinó un índice de 

1.12% y 3,4%, aproximadamente para éstos años, respectivamente, 

IGNIFICATIVAS: 

  

Y Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas 
Internacionales de Información Financiera NIUTE sin ninguna restricción. 

A continuación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la



  

la 

2. RESU DE POL AS CONTABLES SIGN ATIVAS: (Continua 

21 Declaración de cumplimiento (Continuación) 

Compañía para la preparación y presentación de sus estados financiero están 
de acuerdo son Normas Internacionales de Información Financiera NIT ati    

  

   

  

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguras del Ecuador, es ticas han 

sido definidas en función de las NIF (traducidas al español) 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme as periodos que se 
presentan. 

2.2 Bases de preparación 

Los estados financieros de ANDANAHOLD A. compete los estados de 
situación financiera al 1 de enero al 31 de Sa 6 y 2015, los estados de 
resultados integral, de cambios en el patrimonióyde fnujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas. Estos estados Financ andieros han sido preparados, sin 
ninguna restricción, de acuerdo con iternacionales de Información 
Financiera NIF, 

  

    

  

Ñ 2.2.1 Moneda de presentació 

sentan en dólares de los Estados Unidos de 
a funcional y de presentación de la Compañía. 

eya en las notas y estados financieros están en la 

Los estados financie ano 

       

     

   

   

La información au. ES 
moneda antes mencl 

nes Conta les, por definición, raramente pueden ser iguales a los 
mos Las estimaciones y Juicios que tienen un nesgo Seprricaias 

¿dentro del ejercicio financiero son las siguientes: Da Vas 

IN para el deterioro de activos financieros, 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos 
financieros y evalúa si existen riesgos sobre la recuperación de los 
mismos y en base a este análisis 58 realiza una provisión para el deterioro 
de los mismos. 

O La Compañía considera que no es necesario realizar una provisión a la 
fecha de preparación de los estados financieros para los activos 
financieras. 

SS Beneficios post empleo 

Debido a que la Compañía no cuente con empleados, no requiere 
actualmente provisión por este concepto.



  

2, RE DE CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación 

2,2, Bases de preparación (Continuación) 

2,22 Estimaciones efectuadas por la Gerencia (Continuación) 

Y Estimación para cubrir litigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos s o legal o 
implicito para la Compañia; estos sucesos són recon do: 

a. — Laentidad tenga una obligación en la fe la que se informa 
como resultado de un suceso pasado. 

b Cuando sea probable que la enti tengá, que desprenderse de 
_ recursos 0 beneficios económi idar la obligación; y 

ce. — El importe de la obligación pe ado de forma fiable, 

Las provisiones cuando son requerid bso 'eonocen como un pasivo en el 
estado de situación financiera y como uigasto en el estado de resultados del 
periodo. O 

23 Efectivo y equivalentes de NS 

El efectivo y las equivalentes to para propósitos de estado de flujos efectivo 
constituyen los saldos dispe n caja bancos y depósitos a plazo en entidades 
financieras cuyo plazo es m 90 días y están sujetos a disposición inmediata, 

  

     214 Instrumentos financi 

Los instrumentos fina activos y pasivos financieros y derivados se clasifican 
de acuerdo con das cá ticas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal 

como lo requi E ARI. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieroncios 

  

   
     

    La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar 
o vender el activo. 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros = 
Reconocimiento y Medición” clasifica sus activos financieros en las 
siguientes categorías: (1) activos financieros = para negociar, (11) cuentas 
por cobrar generadas por las operaciones (comerciales), (111) activos 

WO financieros mantenidos hasta su vencimiento; vw. (iv) activos financieros 
disponibles para la venta.
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2. RESUN CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación 

24 Instrumentos financieros (Continuación) 

14.1 Activos financicros - reconocimiento y medición inicial y OT 
(Continuación) 

we” Medición inicial 

  

    
Los activos 50n reconocidos inicialmente a su v le (costo de 
adquisición O valor de mercado) más cu costo adicional 
significativo a la transacción y que deba ser como parte del 
activo; siempre que el activo financiero no sea desíímado como “valor 
razonable y cuvos efectós derivados fransacción deban ser 
contabilizados en los resultados. 

   w Medición posterior 

Con posterioridad al resonoci .C la Compañía registra o ajusta 

los activos financieros omo de desp ibe a continuación: 

a — Cuentas por MASA 

EM 40 la Compañía corresponden a los deudores 
erdos por las transscciones comerciales que 

9 normal de sus operaciones y otras cuentas por 
aáles constituyen pagos fijos y determinables y no 
tización de mercado bursátil, Las transacciones cuyo 

ctual de cobro hasta de un año o menos se clasifican 
s corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 

o sé£lasifican como activos no corrientes. 

  

     

  

   

   

    

    

3 cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor 
ominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro ho excede los 

90 días y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna 
tasa de interés o cuendo existen tasas de interés fijas, 30 
comabilizan a su valor neto del interés implícito (costo amortizado: 
para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva, 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las 

características de instrumento financiero se registran al costo 
O cuando sus plazos son menos de 90 días. 

* Deterioro de activos financieros 

PS La Compañia al cierre anual de sus estados financieros efectúa una 
evaluación si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de 
activos financieros se encuentran deteriorados en $u valor contable y para 
lo cual efectúa lo siguiente:



    

ad. 

2. RES ¡DE POLITI CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación 

24 Instrumentos financieros: (Continuación) 

24.1 Activos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

(Continuación) 

* Deterioro de activos financieros (Continuación) 

a. — Cuentas porcobrar 

Los préstamos y cuentes por cobrar se netos de la 

estimación de una provisión en el caso u ista evidencia 

objetiva y competente de que el riesgudde ¿obro exista. Las 

provisiones para el deterioro de las cu por cobrar, se 

determinan en base al análisis indiridual)y se cargan en los 

resultados del año en que se origin    

      

   

    

    
      

   

lones y los excedentes de 
tados en el periodo en que 

Los castigos se disminuyen 
las provisiones se registran 

se determina. 

'mpáñia evalúa 51 existe evidencia suficiente y 

Átivo o grupo de activos están deteriorados y €n 

iia evidencia de que el deterioro es temporal la 

bc2 ninguna provisión y en el evento de que 

que el deterioro es permanente se registra una 

erechos de recibir los flujos de efectivo del activo han 

mado; 

la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 

flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo 

un acuerdo de traspaso; y, 

la Compañia ha transferido sustancialmente todos los FIESTOS Y 

beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 

transferido su control, 
O 

(1.4.2 Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

w Reconocimiento y medición inicial 

S Los pasivos Jinancicros de acuerdo con la NIC 3% “Instrumentos 

Financieros — Reconocimiento y Medición” se clasifican en pasivos 

financieros al valor razonable con cambios en los resultados, prestamos y 

cuentas por pugar, o como derivados designados como instrumentos 

financióros de cobertura eficaz



  
  

  

24 Instrumentos financieros (Continuación) 

2.4.2 Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial terlor 
(Continuación) 

“Y Reconocimiento y medición inicial (Continuación) 

    Los pasivos financieros se reconocen cuando (4 
contractual y se registran a su valor razonable ¿costós atribuibles, 
excepto por las cuentas por pagar que se gin al acordado de 
pago. el cual puede ser su valor de liquidació su valor nelo del 
interés implicito (costo amortizado) en las transacciones en las que 
el plazo excede a los 90 días y n se ere besa de era 
cuando existen tasas de interés IS | se utiliza el método de 
la tasa de interés efectiva. 

  

     

  

2016 y 2015, clasifica sus La Compañia al 31 de dicie led > 
timos y cuentas por pagar (incluyen 

iales y otras cuentas por pagar). 
instrumentos financieros en/prósta 
obligaciones con acreedo GE 

Estos valores correspo a biché o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negacios sde pago y se clasifican como pasivos 
corrientes cuand de pago es de un año o menos y como pasivos 
no corrientes cúan lazo excede más de un año. 

   

      

cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se 
amortizado, excepto por: 

MÍOS cuyas tasas de imerés se ajustan en forma trimestral 

     

   

diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado $e reconoce en 
resultados por el método del interés; mientras que las gananciós 0 
idas en la cancelación de los pasivos financieros $e reconocen en los 

resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja, 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
O termina, se cancela o expira, 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del 
misme prestatario en condiciones significativamente diferentes, O las 

a PS condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 
ES modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre 
ambos en los resultados del periodo,



    

os 

% ; LITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuació 

2.4 Instromentos financieros (Continuación) 

2.4.1 Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial erior 
(Continuación) 

* Compcasación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de cu de dichos 
saldos se presentan en el balance general a valór neto) cuando existe el 
derecho legal de compensarlos y la Compañiatiens/ la intención de 
liguidarlos mediante este procedimiento. O 

215 Inversiones en asociadas O 

Las inversiones en compañías asociadas se g¿óntabi en el estado de situación 
financiera al costo, ajustado por cambios poste 3 la adquisición originados en la 
distribución de dividendos, menos cualq pisa en el valor de las inversiones 

A individuales. Las pérdidas de una asoclí 
reconocen siempre y cuando la 
implicita o haya hecho pagos ca nom Ja asociada. 

    

    A 

la      

  

¡ 26 Vehiculos 

2.6.1 Medición y reconocl 

  

Los vehículos y 5e registra al costo de adquisición menos la 
depreciación ac y menos las posibles pérdidas por deterioro de su 
valor. 

  

   
   

  

5 asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación 
“cuve en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 

Q afor a prevista por la Administración. 

     
   
    

   
   

Ms costos financieros $e comabilizan como parte del valor de los activos 
cuando estos son atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un 
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, 
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su 

0 uso o para la venta). 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a los vehiculos se 
imputan a resultados: sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el 

ÚS rendimiento de los bienes se activan cómo parte de vehículos,



2 

  

2.6 Vehiculos (Continuación) 

2.7 

2.8 

1.6.3 Depreciación 

Los vehiculos se deprecian utilizando el método de linea reta, enyse a la 
vida útil estimada, cuyos años de vida $0n como sigue: 

      

  

Wi _Aetivo 

Wehiículos 

2.6.4 Retiro o venta 

El costó y la depreciación acumulada de los véAi tétirados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencias en los resultados del 
ejercicio en el cual se origina la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo Í o excede a su monto recuperable, este 

es reducido inmediatamente hasta su alorrech 

Deterioro en el valor de activos n Aca) 

La Compañía en forma anual evalúa istencia de indicios de posible deterioro del 

valor de sus activos no | e lárga vida, Cuando existe evidencia de 

deterioro, la Compañía esti or recuperable de los activos entre el valor 

razonable, menos los costos , vel valor de uso. En caso de que el valor 

recuperable de un activo está pon debajo de su valor neto contable, se considera que 

existe deterioro del valor-y.ést conoce en los resultados de año. 

     
       

     

   

    

    

    

esperados. 

ta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad 
las vigentes en la República del Ecuador, 

esto a la renta corriente 

| impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; 
te cargo se contabiliza en los resultados del periodo. 

Impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos, cuando apliquen serán calculados a la tasa de 
impuesto que se esperan pagar o recuperar producto de las diferencias 
temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en 

los estados financieros de acuerdo a WNUF y la base contable fiscal. Los 
impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo 

del balance,



2.8 

2.9 

2.10 

2.11 

  

  

Impuesto a la renta (Continuación) 

28.2 Impuesto a la renta diferido (Continuación)      

  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando 
recuperación mediante las ganancias fiscales futuras. El impor ibros de 
los activos por Impuestos diferidos se examina en cada fo; ue | 

    Los impuestos diferidos se reconocen en los resulta to por aquellas 
partidas cuya contrapartida es una cuenta de pa diferente a los 
resultados del año o acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que 
las origina, O 

Provisiones XX 

La Compañía reconocen las provisiones cuand CO) ne una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de e sntoR: ssrelácionados con sus actividades, (11) 
es probable que se necesite una salida d curo para liquidar una obligación actual 
en el futuro y (1) el monto se ha estifíado de fórma fiable. Los montos reconocidos 
como provisión son la mejor estimación Administración, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los(des mbisos Necesarios para liquidar la obligación. 

    

  

      
    

  

     

  

   

   

  

erminadas a través del descuento de los flujos 
a tasa de interés de mercado relacionada con el de efectivo futuros previ 

Aer actualización del descuento de los valores valor temporal del 

medida que son incurridos independientemente de la fecha que se haya realizado el 
go y se registran en el periodo más cercano al que 56 conocen. 

“E 50 Nor y pastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

Clasificación de activos y pasivos corrientes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera 
clasificados como corrientes y no corrientes. 

Un activo se clasifica como corriente cuando:
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113 
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Clasificación de activos y pasivos corrientes (Continuación) 

Y Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o con en su 
ciclo normal de operación; 

Y Mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
w    Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguje pues del 

periodo sobre el que se informa; o 
Y El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos e encuentra 

que se informa. 
O 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: Ss 

TAAIPUIENO Espera liquidar el pasivo en su ciclo n 
"Mantiene el pasivo principalmente con 
Y El pasivo debe liquidarse dentro de 

      

   
   

    

    

? negociación; 
e meses siguientes a la fecha de 

cierre del periodo sobre el que se 1 a 
“No llene un derecho incon nalpatá aplazar la cancelación del pasivo 

durante, al menos, los 
sobre el que se informa. 

Los activos y pasivos por je 
no corrientes, en todos los fs 

     
Frequieren la medición de los activos y pasivos financieros 2 

3 como de los no financieros, 

pas para la medición de un activo o pasivo a valor razonable utiliza 
información de mercados observables siempre que esta sea conflable tal como lo 

quieren las NIF. De acuerdo a lo requerido por las NIF, los valores razonables se 
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales 
se basan en las variables o técnicas de valoración, tal como sigue: 

i, Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos 
para los activos o pasivos idénticos o similares. 

li, Información diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales 
sean iguales para un activo 0 pasivo, los cuales provienen de valores
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2. RE E POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuació 

2,13 Medición de valor razonable (Continuación) 

directamente (precios de últimas transacciones) o indirectamente ( s de 
los precios determinados por especialistas en función de es O as 
referenciales). 

li, Información proventente del uso de técnicas financi icables a los 
datos imemos del activo 0 pasivo y que no proviene información 
de mercado. 

La información o variables que 56 utilicen para medir el valor razónable de un activo 
o pasivo, pueden clasificarse en uno de los nifeles. dé) jerarquía detallados 
anteriormente, por ende la medición del valctwa puede clasificarse en el 
mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable del nivel más bajo que 
sea significativa para la medición total de los 5 pasivos, Los cambios entre 
los niveles de jerarquia del valor razonable s6 sen al cierre de cada periodo en 
el cual se originó el cambio 

2.14 Pronunciamientos contables y su 0 

Los pronunciamientos conta Nora ternacionales de Información Financiera 
NIF adoptados en los esta náncieros adjuntos, según corresponda, fueron 
consistentemente aplicados convelación al año anterior. 

A partir del 2012 y 2014 Ka emitido las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financietl imebpretaciones y/o modificaciones: 

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios 

Normas emisión iniciados a partir de 

NIF2  Pagosbasados 2016 | de Enero de 2018 
NIF 5 ? corrientes mantenidos para 

2 y operaciones discontinuadas 2014 | de Enero de 2016 
| entos financieros: información 

a tine 2014 | de Enero de 2016 
astrumentos financieros 2014 I de Enero de 2018 

ados financieros consolidados 2014 l de Enero de 2016 
Acuerdo conjuntas 2014 Il de Enero de 2016 
Revelaciones de participaciones en 
otras entidades. 2014 Il de Enero de 2016 

¡KF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades 
reguladas 2014 1 de Enero de 2016 

MF 153 — Ingreso de actividades ordinarias 
procedentes de contratos de clientes 2014 l de Enero de 2018 

NUF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2018 
NIC 1 Presentación de estados financieros 2014 Il de Enero de 2016 
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 Il de Enero de 2017 
NIC 16 Propiedades. planta y equipo 2014 | de Enero de 2016



D
A
 

A 

  

  

          

        

     

Año de 

Normas emisión ! E prti 

NICI9 Beneficios a los empleados 2014 de Eren 
NIC 27 Estados financieros separados 2014 Ss, eño de 2016 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos 2014 Hyde Enero de 2016 
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentación 

e información a revelar 2011 | de Enero de 2014 
NIC34 Información financiera intermedia O 1 de Enero de 2016 
NIC 38 Activos intangibles Il de Enero de 2016 
NIC 39 Instrumentos financieras: 

Reconocimiento y medición (aplica Or 
son MIE 9) 15 | de Encro de 2018 

NIC 41 Agricultura 014 | de Enero de 2016 

Debido a la estructura de la Compañia y Já de sus operaciones la adopción de 
las normas y modificaciones aplicables a la Sommpañía a partir del | de enero del 2016 no 
tuvieran un impacto significativo e sición inanciera y resultados. 

            

las nuevas normas, enmiendas, mejoras 0 
h ejercicios posteriores que no han sido aplicadas 

La Gerencia estima que la di 

ipécto signtíicativo en los estados financieros en el 
interpretaciones, que están en vigá 

l con anterioridad, no tendrán—ur 

ejercicio de su aplicación E) 
    

   

131 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar fue como sigue: 

2016 2015 
Anticipo a proveedores 175 - 

175 +



  

Pi 

] 5, — NEHICULOS: 

Al31 de diciembre del 2016 y 2013 un resumen de vehículos fue como sigue: 

2016 
Costo 13,438 33 

Depreciación acumulada (3,308) l, 

  

2015 

Saldo inicial al 1 de enero del NS 318 E 

Adiciones - 13,43 

Gasto del año (0,68%) (1,120) 

Saldo final a1 31 de diciembre del «O 9.630 12.318 

  

     

  

A131 de diciembre del 2016 y 2 
sigue: 

¿SS — Me de Tenencia 

Emisor 2016 2015 2016 2014 

(1) 
y 49.44% 49.10% — 2019,379 — 1,995,472 

l 50% 30% 550,000 550,000 
GAMEDASO A. - 15% . 30,150 

— SL       

  

OLEODAYILA 5.A. 

  

2,509,379 2,575,622 
zz 5 5> 

inancieros auditados de las compañias emisoras, muestran el siguiente 
clero al 31 de diciembre de 2016 y 2013, y por los años terminados en esas 

  

Utilidad 
(pérdida) del 

PS Activo Pasivo _ Patrimonio año 
OLEODAVILA S.A, A O E 1,154,631 

YO AGROACEITES S.A. 3.796,31 20,936 —3,775,382 32015 

    

 



  

  

= 1% - 

  

    

INVERSIONES EN ACCIONES: (Continuación) 

2015 

ttilidad 
di el 

Activo Pasivo Patrimonio año 
OLEODAVILA S.A 21.887, 444 11,127,032 — 10,760,406 (316,402) 
AGROACEITES 5.4 1,989,409 266,463 1,122, 30,633 

  

0) Estas entidades són constituidas en el Ecusdor:; las inversiones emostas asociadas se 

registran por el método del costo de adquisición, conforme 
“Inversiones en empresas asociadas”. O 

rmíte la NIC 28 

  

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen ES DOE pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue: 

y 16 2015 

Tarjetas de crédito SS 3,31 215 | 
Proveedores bienes y servicios 749 365 

4,060 380 
LAOS   

  

5 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue 

  

  

2016 015 

- 660,574 
- 431,685 

3,683 5,379 

(1) 3,685 1,097,588 
WS 

(2) 639,000 1,715,000 

639,000 1,715,000 
  

ESS (1). A131 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a interés del mes de diciembre. 
Para el 2015 corresponde también al saldo de préstamos con estás partes relacionadas 
según contrato de mutuo a una tasa de interés del 9,33% anual.



  

4. 

SS 

PA 

  

[TF 

DAS: ntinuaci 

tiene establecido condiciones de pagos; los pagos se realizan de aoue 
efectiva de la Compañía. 

Durante los años 2016 y 2015, las principales transacciones, no es su totalidad, 
realizaron con partes relacionadas fueron como sigue: 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde al saldo pendiente del pago de la 
compra de acciones al accionista Dávila Paredes Luis Alfredo; ésta obligaci 

          

    

    

  

16 

Búsivo 

Impuesto a la renta por pagar 692 
Retenciones de impuestos 4 

696 

7,338 

a a e a 

7,341 

2016 

OLEODAVILA S.A, AGROACEITES S.A. — Accionistas 
Préstamos otorgados 364,26 Y - 

Préstamos recibidos - - (350,000) 
Pagos (Cobros) (1,253,612 (431,685) — 1.626,000 
Intereses me >) - - 

. O 
PS AGROACEITES S.A. Accionistas 

Préstamos otorgados YZ L</ 708,000 : = 
Préstamos recibidos - - (20,000) 
Pagos (Cobros) (234,451) - 29.021 
Intereses 62,437 - .
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9, 1 OS: in 

Movimiento 

Para 12016 y 2015 el movimiento del impuesto a la renta fue como sigue: 

O 2015 

Activo 

Saldo inicial al 1 de enero del 

Retenciones del año PR 1.248 

Anticipo de impuesto a la renta 

  

    

  

    

      

     

Compensaciones Ne cl 248 

Saldo final al 31 de diciembre del Es - - 
zz 

Pasivo 

Saldo inicial al | de enero del 1,338 198 

E Pagos (7,338) (193) 
Provisión del año 7,188 2,586 
Compensación (6,496) (1,248) 

Saldo final al 31 de diciembre 692 71,138 
A AX === —
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PUE ] onti ón 

Conciliación tributaria (Continuación) 

2016 15 

(Pérdida) Utilidad antes de provisión para 
participación a trabajadores O 55,147 

15% Participación a trabajadores (2 
  

(Pérdida) Utilidad antes de provisión para impuesto 

a la renta (24,34%) 35,147 

Más (Menos) E 
Ingresos exentos - (104,118) 

Gastos no deducibles O 1,17] 85,000 

Base imponible (23,071) 39,029 

Impuesto causado a la tasa del 22% «O - 5,586 

impuesto mínimo definitivo 

  

Tasa de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2 15, la tasa de impuesto a la renta utilizada según la 
normativa tributaria vig el 22%: pera la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, cua ap! , la Compañia también utiliza una tasa de impuesto a la       

    

    

renta del 22%, 

cinco años siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la 
ble de cada año. 

cuerdo con la legislación vigente, los años 2013 al 2016, aún están sujetos a una 
le fiscalización por parte de las autoridades tributarias, 

Dividendos 

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a 
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se 

encuentren en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regimenes fiscales



  

9. IMPU : inuación 

Dividendos (Continuación) 

preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador 
utilidades distribuidas o dividendos retendrán impuestos adicionales 
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran suj $ personas 
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segú 

  

    

  

rminación del anticipo impuesto a la renta 

Las personas naturales obligadas a llevar comiabilidad, las s y las empresas 
públicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberán determinaf en su declaración 
correspondiente al ejercicio económico corriente, el apagarse con cargo al 
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria <Q os que se obtengan de la 
siguiente fórmula, 

   

    

El cero punto dos por ciento (0,2%) del patri 
Y El cero punto dos por ciento (025) del tm 

del impuesto a la renta. Co 
Y El cero punto cuatro por ciento (0.4% de Lacy 
Y” El cero punto cuatro por ciento (6. total de ingresos gravables a efecto del 

impuesto a la renta. 
   
   
    

    

   

e restar las retenciones en la fuente del año 
acuerdo al noveno digito del RUC según le 

| siguiente año. El anticipo es crédito tributario corresponda, en julio y septiem 
cuando el impuesto calisz Ge st 
menor al anticipo, £ste últimose establece como impuesto mínimo definitivo, como es el 
caso de la Compañia para el 

El anticipo de impuesto a la 
corriente, 56 paga en dos cu 

    

O 
El Ant 41 de la Les DN simen Tributario Interno, establece que no están sometidas al 
pago del anticifodieNimpuesto a la renta: “las sociedades cuya actividad económica 
consista exclusivamenté en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en 
sociedades, Asten ad los fideicomisos de inversión y sociedades en que la totalidad de sus 
Ingresos sCaMeXer tOS” 

¿pectos Oributarios del Reslamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 

solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción v 
o Afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016 

O 20 AÑ 

Céh fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la República emitió la Ley Orgánica de 
olidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 

PS las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No, 
YO 159 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo 

No. 1073. A continuación un resumen de las principales disposiciones;



10, 
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INIPUESTOS: (Continuación) 

Aspe 05 tributarios del Reslamento para la Aplicación de la y Orsánica de 

Solidaridad Y d orresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción v 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de Abríl de 2006 
(Continuación) Sy 

2016 (Continuación) 

Y 

naturales bajo relación de dependencia, que durante los s siguientes a la 
Vigencia de esta ley, perciban una remuneración mensual igúal O mayor a mil 
dólares, pagará una contribución igual a un día de 

Contribución solidaria sobre bienes rmac y hos representativos de 
capital existentes en el Ecuador de propiedad sociedades residentes en 
paralsos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la 
contribución solidaria del 1.8% del av 24 del año 2016 sobre los bienes 
inmucbles existentes en el Ecuador, y 3 alor patrimonial proporcional de los 
derechos representativos de capita edades residentes en el Ecuador, en la 
parte que, a la fecha de entrada de v jade esta ley, pertenezca de manera directa 
a un sociedad residente cn u 0h 
se conozca su residencia. 

iscal o jurisdicción de menor imposición o no 

Contribución solidaria idades: Las sociedades que realicen actividades 
económicas, y que fuert pasivos de impuesto a la renta, pagarán una 
oserribición del E itidades que se calculerá teniendo como referencia la 

2 fiscal 2015, 

Contribución solidaria sobre remuneración: La ley Sn las personas 

  

    
   

   
    

  

      
   

   

  

   

IVA al LS el periodo de hasta un año contado a partir del primer día del 
mus siguio a a y igencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores 
finales 4 ra ya Pol adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, 

ms un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA 

Cón fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la República reformó el Reglamento 
para la Aplicación de la Ley de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, 
que entró en vigencia el 1 de enero de 2015. A continuación un resumen de las principales 

formas: 

y Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se 
refieren a dividendos.



2. 

> 

    

E 

IPUESTOS: ntinuación): 

0s tribut de mento para la aplicación de la L nica de 

Incentivos a la Producción y ención del Fraude Fiscal (Continuació 

wi 

w” 

dl 

X básicas desgravadas, 

Para cíectos de deducibilidad la norma tributaria se reficra a un limite las, 
estos incluyan indistintamente costos y gastos. 

  

   
   

Determina el límite del 4% para costos y gastos de publicidad, 
Incentivos a la Producción, no será aplicable para el caso d 
por patrocinio y organización de actividades deportivas, artisticas y) gulturales. 

Sustituye la norma reglamentaria referente u las iciones bajo las cuales la 
depreciación correspondiente al valor acti o sr desmanciamien será 
considerada como no deducible en el periodo istre contablemente, se 
reconocerá el impuesto diferido por este concépto podrá ser utilizado en el 
momento que efectivamente se produzca el desmap elamiento y cuando exista la 
obligación contractual de hacerlo, dom 

Sustituye la norma que establece en qué ganancias o pérdidas que surjan de 
la medición de activos no corriente tenidos para la venta no serán sujetos a 
impuesto a la renta en cl periódo. de 20 registro contable, se reconocerá el impuesto 
diferido por este concepto, a ser utilizado en el momento de la venta o ser 

haya generado ganancia y cuando la venta sen 
a renta. 

cs una enajenación indirecta de sociedades no 
propietarias de sociedades locales, para efectos de la 

Ha enajenación de derechos representativos de capital, 
siempre que ocurtan ieuiéntes condiciones de manera concurrente 

    

   
   

   

    

ativós de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, 
n directa o indirectamente el 10% 0 más de los derechos de la 

directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones 

Establece que en cl caso de un contribuyente no residente en Ecuador paguc el 
impuesto a la engjenación de derechos representativos de capital, podrá solicitar al 
5EI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el 
exterior como sustento para evitar la doble imposición. 

Indica cómo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capital, en los casos en que la 
enajenación se realiza a través de la Bolsa de Valores.



  

9, — IMPUESTOS: (Continuación): 

  

que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la que hubiera 
correspondido cancelar al accionista; quienes podrán so gobrar a los 

accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad, 

Establece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, 

que en su calidad de sustitutas, paguen el im Y renta que hubiera 

correspondido cancelar al accionista; guien petir o cobrar a los 

accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formal 

lu 

  

    
    

  

Y Introduce la facultad del Servicios de Renta! is SEI de establecer, mediante 

resolución, los agentes de retención, m dorcentajes y bases de retención 

en la fuente para efectos del impuesto a nución de derechos representativos 

de capital. 

         

     

    

  

Y Se establece la posibilidad 
petición fundamentada, hasta 

y e pame de Política Tributaria amplic, previo 

meses adicionales el plazo para que se aplique 

la presunción de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas I5D en las 

exportaciones de bienes 0 sevi ds penerados en el país, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al 
Ecuador desde que a So las mercaderías a destino o desde que se prestó el 
Servicio. 

   

Aspectos tributa de + Oreánica de Incentivos a la Producción y Prevención 

AS del F al 

Con fecha 22 JR iembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobó la “Ley Orgánica de 

Incentivos a la cs ón y Prevención del Fraude Fiscal”, A continuación un resumen de 

las principáles rado TAS: 

eformasaniCó iso Tributario 

      e la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las 

igadiones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley, 
E 

O 
Refo mas a la Lev de Régimen Tributario Interno 

e reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de los personas naturales, 
ÁS incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para 

WO fectos tributarios en el Ecuader.



  

  

del Fraude Fiscal (Continuación) 

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

Impuesto a la renta 

Ingresos gravados O 

Se considera como ingresos de fuentes ecuatorianas y gravadas cónel Impuesto a la Renta 
la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, partici es y derechos de 
capital. De la misma manera se considera ingreso AH patrimonial no 
justificado. 

Exenciones 

e” 

  

    

   

determinando que si el beneficiario eféntivo de las utilidades que perciban las 
sociedades o personas naturales e 3 natural residente en el Ecuador, la 
exención del impuesto a la renta no 

  

e dei ocasional proveniente de la enajenación 
sociedades debcrán informar este tipo de 

su O será sancionado con una 

Se elimina la exoneración pará 

de acciones o partsipacionos Ds 

transacciones a la Autorida 4 2 E 

multa del 5% del valor real 

     

  

Se agrega na Expme ción para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
A “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a 

“o,” Se eliminan las condiciones que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para 

S 
la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán vía 
reglamento. 

Y la reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes 
relacionadas; posteriormente fue estableció como máximo en el 20% de la base 
imponible del Impuesto a la renta. más dicho gasto.



  

Mr 

G. IMPUESTOS:(Continuación) 

Aspectos tributari ; Oreánica de Incentivos a la 

Prevención del Fraude Fiscal (Continuación] 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

    

Impuesto a la renta (Continuación) 

Deducibilidad de gastos (Continuación) O 

Y fe permite el reconocimiento de activos y pasivos p vestos diferidos, 
determinando que el Reglamente establecerá los casos y condiciones. Las normas 
tributarias prevalecerán sobre las contables fi | 

Y" Nose aceptará la deducción por pérdidas en ¡ón ocasional de acciones, 
participaciones o derechos de capital que So entre partes relacionadas; que 
posteriormente fue establecido como máximtoeo 2) 20% de la base imponible del 
impuesto a la renta, más dicho gasto. 

" No se permils la deducción por A dear de activos intangibles con vida útil 
indefinida, 

   

    
   

Usnlidad en la enajenación de accl 

Se define el cálculo de la utilidad pra 

btros derechos de capital, 

pen la enajenación de acciones, participaciones u 

Tarifa de impuesto a la renta 

el a la tarife del impuesto a le renta para sociedades, 
tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa 

       

e 5 introduce 

estableciendo 

   

    

ad neficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior 
jasarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos 
ibutarios a los que tenga derecho, 

0 
Ari po de impuesto a lá renta 

Pará efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir en la 
ÁS fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el 

WO rubro del activo y del patrimonio.
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del Fraude Fiscal (Continuación 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuación) 

Impuesto a la renta (Continuación) 

Anticipo de impuesto a la renta (Continuación) O 

“Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la rentalos mpántos referidos a 
gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, ¡sición de nuevos 

lánárcnológica y aquellas 
e realizados que se relacionen 

Á renta que reconoce el 

activos destinados a la mejora de productividad e i mi 

inversiones nuevas y productivas y gastos efect dl TÉR 

con los beneficios tributarios para el paro del im crea 

Código de la Producción. 

    

Reformas al Reglamento de Régimen Tribu 

Se incluyo Impuestos diferidos. Para e os y en estricta aplicación de la 
técnica contable, se permite el reconocim de activos y pasivos por impuestos 
diferidos; la Gerencia considera 3 fu se podría tener efectos por este concepto 
únicamente en los siguientes cascry Clones:    
dd 

¡ón por la cual se efectuó la provisión. 

alores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente 
mantenidos para la venta, serán considerados como no deducibles en el 

lodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerá un 
impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento de lá 

<> - venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso pravado con impuesto a 
lá renta, 

Y “Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, de ejercicios anteriores, 
en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento, 

Y Los créditos tributarios no utilizados. gónerados en periodos anteriores, en los 
términos y condiciones establecidos en la lev y este Reglamento.



  

EE. 

9. — GESTIÓN DE RI - 

En el cursó normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de diferente maturaleza que pueden afectar de mancra 
sienificativa al valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia sus os. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la a, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas imeñte en 
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, s1 es el cazo, 

9,1 Políticas de administración de riesgos 

La Compañía por la naturaleza de 305 actividades, está expuesta a riesgos de crédito, 
tasa de interés y liquidez, los cuales son monitoreados constaílemente a fin de 

identificar y medir y sus impactos y establecer los li comroles que reduzcan 
los efectos en los resultados de la Compañia, Ebpo aluación y control de 
los riesgos en el negocio es critico para la sentabilida erencia de la Compañía 
es responsable por las exposiciones de riesgó Enproceso de control de riesgos 
incluye riesgos de negocio como cambios edio ambiente, tecnología € 
industria. 

    

       

    

   La gestión de riesgos tiene como báse 
de la Compañía, que son los resporisable 
coordinación con áreas como splieóa coflinuación: 

(1) Accionistas 

       
   

   

de del enfoque general para el manejo de 
IR PEO y pEEgCiinós las principios senerales para el manejo de 

riesgos, asi como politicas Amas para áreas especificas, como 0 

Los accionistas son 

(ii) 
meral y Presidencia son responsables del enfoque general para 
riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de 

a Gerencia financiera es responsable del control y administración del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las politicas, procedimientos y limites 
establecidos por los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañia, 
incluyendo €l seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la 
administración de riesgos de la Compañía. 

QU 2 Gestión de riesgos financieros 

9.2.1 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por



E 

9, — GESTIÓN DE RIESGOS: (Continuación) 

92 Gestión de riesgos financieros (Continuación) 

0.2.1 Riesgo de mercado (Continuación) 

     

  

los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen lwciones 

de la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de p las cuales 
está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos ne 
riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos 23 obligaciones con 
bancos, 

    

4.1.2 Riesgo de tasa de interés 

   

    
   

   

O 
El riesgo de la tasa de interés permite cal nor el valor justo de los 

instrumentos financieros, debido a cambios 2 s de interés de mercado. 
PO s en las tasas de interés del La exposición de la Compañía al esgo 

mercado está principalmente relacionad kcom) 

de deuda de largo plexo por las tasas de 

La Compañía evalúa e (A de la deuda de corto y largo 
plazo frente a los cambios en interés, considerando sus expectativas 
propias. O 

2.1.3 Riesgo de liquidez SS 

bilidad final por la gestión de liquidez y ha 
rábajo para la gestión de liquidez de manera que la 

strar los requerimientos de financiamiento a corto, 
     

   

   

establecido 1m 

Gerencia puedé 

mediano y largo 

2 préstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos 

reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 

1016 2015 

Activo corriente 14,722 1,116,356 

O Pasivo corriente 643,756 1,722,921 

O ; 
Índice de liquidez 0.02 0.65 

  

  

S 9,2,4 Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los
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b GE N  (Continuació 

9.2 Gestión de riesgos financieros (Continuación) 

9.2.4 Riesgo de gestión de capital (Continuación) 

  

   
   

riesgos inherentes cn sus actividades, La adecuación del 

Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los ati 
por la Gerencia. 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, Que «S un concepto más 

amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el general son: 

1) Salvasuardar la cepacidad de la Compa Continuar operando de 
manera que continúe brindando s)accionistas y beneficios a 

Los otros participantes; y 

(ii) Mantener una fuerte base de al la apoyar el desarrollo de sus 

actividades. 

A131 de diciembre de 2016 poli existido cambios en las actividades 

Po 
y políticas de manejo de capita añia, 

       
9.2.5 Rieszo de crédito 

El riesgo de crédito se ref al riesgo de que una de las partes incumpla són 

Arata sus obligaciones <a: dles resultando en una pérdida financiera para la 

Compañía. O 

A continuación se incluye un detalle por categoría de los activos financieros 

    

desgo de crédito. La máxima exposición de rnesgo de crédito 

ala Compañia a la fecha de presentación es: 

¿06 — ¿05 

   
Ett ¡vo y equivalentes de efectivo 10,864 13,798 

éntas por cobrar comerciales y 

oiras cuentas por cobrar 1,73 1,680 

NN Cuentas por cobrar partes relacionadas 3,683 1,097,558 

NO 14,712 1,116,368 
O ak 

  

ES AI 31 diciembre del 2016 y 2015 el capital social estaba conformado por 704.500 

acelones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una totalménte pagadas distribuidas 

como se detalla a continuación:



  

10, PATRIMONIO: tinu 

  

    
    

   

   

   

Accionista Nacionalidad No, Acciones Capital 0 

Dávila Paredes Luis Alfredo Ecuatoriana 422.700 422,700 60% 
Dávila Nápoles Andrés Patricio Ecuatoriana 140.900 140.900 

Dávila Nápoles Angela Lucia Ecuatoriana 140,900 

704,500 

Reserva legal 

1 Y0% de la utilidad neta 
al, Dicha reserva no puede 
uidación de la Compañía, 

capitalizarse, 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la r 
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capita 
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en cas 
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de mE) 

tilidades retenidas (pérdida acumula (O) 

El saldo de esta cuenta está a disposici oaecionistas de la Compañía y puede ser 
utilizado pera la distribución de dividen rtos pagos lales como reliquidación de 
impuestos; las pérdidas acumulad ser amortizadas para efectos tributarios hasta 
en 3 años después que se originara |    

  

     

  

12 ING 5 

Para el 2016 y 2015 los ingres 

  

   

  

Dividendos reci - 104,119 

- 104,119 

ros 2016 2015 
21423 62.437 

05 Ingresos 563 499 

O 28,386 62,936 
(> HA APR WR — 

Para el 2016 y 2015 un resumen de los gastos de administración fue como sigue:



13, 

14, 

15, 

ASS Q 

== 

S£TO*S: ontinuación 

   

  

   

Gastos de administración 016 2015 
Impuestos y contribuciones 17,635 
Administración y generales 34,993 

32,628 

    

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de este info: . ¿[17 de marzo del 
2017) no se han producido eventos adicionales que en opini la(Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante so 5 financieros que nó se 
havan revelado en los mismos o en sus notas, 

Los 

  

Los estados financieros por el año terminado aa de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia y Presidenel án presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación final, 

Y 

> 
  

Luis Alfredo Dávila 

Gerente General     

  

Contadora Genér


