EXPAUDIT CIA. LTDA.

Apditores & Comuliones

Al Representanie Legal de
PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS SAS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidraulicos

SAS Colomina)

Orpinddn

Hemos suditado  Jos estados Mnancieros que s¢ adjunisn de FROYECTOS CIVILES E
HIDRAULICOS S.AS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidrdulicos S.A.S.-Colombia), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los comrespondientes estados
de resultado integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales. la posicion financiers de PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.AS. (Sucursal de
Proyectos Civiles ¢ Hidraulicos SAS.-Colombia). al 31 de diciembee de 2017, el resultado de sus
operaciones y sus llujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequedias v Medianas Fmpeesas (NITF - PYMES)

Fundamentos de la Opinien

Nuestra auditoria fue efecruada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria (N1A). Nuestras

lidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe en la seccion
“Respomsabilidodes del mulitor en refacidn con la avditorks de oy estados fimancieros ™. Somos
independientes de PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.AS. (Sucursal de Proyectos
Civiles ¢ Hidraulicos 5.A.5.-Colombia) de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Conuabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de Independencia de la Superintendencia de Compaiifas. Valores y Seguros
del Ecundor, y hemos cumplido las demads responsabilidades de dtica de conflonmidad con diche Cadigo.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinidn
Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

13 Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional | cual comprende ol
Informe Anual de los Administradores a la Asamblea General de Acclonistas de Casa Matriz. Se espera
que dicha informacion sea puesta 2 nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafila. no Incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En conexidn con la auditoria de kos estados linancieros, nuestra responsabllidad es leer dicha informacian
adiciomal cuando esté disponibie y. al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsisiencias
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materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante ln
auditoria. o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Asamblea General de Acclonistas de
la Casa Matriz. si concluimos que existe un error material en esta informacitn. tenemos la obligacion de

reportar dicho asunto a los Encargados del Goblerno de la Compadia.
Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaidiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF para Pequefias y Medlanas
Empresas (NIIF-PYMES). y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitie la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros. la Administraciin es responsable de evaluar la capacidad

de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. revelando, segin corresponda. los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la

Administracion tenga la intencitn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o blen. no tenga otra
alternativa realisia que hacerlo

La Administracidn y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compadia

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obiener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. y emitr un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiz que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si. individualmenie o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que inflluyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como pante de uma auditoria efectuada de conformidad con las Normas Interacionales de Auditoria.
aplicamos nuestro juicio prolesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la suditoria También:

Identificamos y evaluamas los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de audiloria suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
interno.
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Obtenemos conocimiento del control Interno. relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de audiloria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar uisa opinkin sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s las estimaciones comables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha vy, basados en la evidencla de auditoria oblenida, conclulr sl existe o no una
incertidumbre  material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. S|
concluimaos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados (inancieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. sin embargo. eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general. la estructura y of contenido de los estados financieros. incluyendo
las revelaciones, v sl los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamos a jos responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, enire otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planilicada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditonia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia. como agente

de retencidn y percepcion y de cumplimiento de Lavado de Activos, por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emiten por separado.

Quito, Abril 13, 2018
Registro No. SCV-RNAE-941
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares amencanos)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Vehiculos v equipos
Total activos no corrientes

Tortal activos

Diciembre 31,

Notas 2017 016

4 2.537 6,841

5 108,586 190,346

(1] 44.211 44211

'] 9.591 13.245
164,925 I54.643

7 1,115 6,325
1.115 6,325

166,040 260.968

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_,'-'.{6'1’: of. oloss w, _ir‘
Paols Lomed
Representante Legal

Contadora General
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares americanos)
Diciembre 31
Notas 2017 2016
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 8 10,242 89,835
Pasivos por impuestos commientes 9 - 4,073
Obligaciones acumuladas 10 1,695 14,520
Total pasivos corrientes 11,937 108,428
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar I 138,919 138.919
Total pasivos no corrientes 138,919 138,919
Total pasivos 150,856 247,347
PATRIMONIO 12

Capital asignado 2, 2,000

Resultados acumulados 13,184 11,621
Total Patrimonio 15,184 13,621
Total Pasivos v Patrimonio 166,040 260,968

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

C p - J 7
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Puola Loaiza — * Teanor Rodrigucz
Representante Legal Contadora General




PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.AS. (SUCURSAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares americanos)

2017 2016

fen ULS. dilares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 139,156 48,546
Pagos a proveedores y a empleados (139,764) (46,627)
Impuesto a la renta {3,696) (3,688)

Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
operacion (4.304) (1.769)

EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucién) incremento neto durante ¢l afio (4.304) (1,769)
Saldo al comenzo del ano 6,841 R.610
SALDO AL FIN DEL ANO 2,537 6,841

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros.

.I'I _-n'
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Paola Loatza ¢ | Teonor Rodnguez
Represename Legal Comadora General




PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares americanos)

Capital Resultados

social acumulados i,
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2.000 4.004 6,004
Utilidad del ano 7.617 7.617
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2.000 11.621 13,621
Unlidad del ano 1.563 1.563
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,000 13,184 15,184

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal Contadora General



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares amencanos)

Diciembre 31
Notas 2017 2016

Ingresos por servicios de ingenieria 13 28,698 149,082
Costos y gastos 14 (26,489) (137,77
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,209 11,305
Menos gasto por impuesto a la renta: u

Corriente b 31688
Utilidad del ano 1,563 7,617

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

J )
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Paola Loaiza/ "~ Teonor Rodrigucz

Represename Legal Comadora General



S CIVILES E HIDRAULICOS S.AS. (SUC AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

21

2.2

23

INFORMACION GENERAL

Provectos Civiles e Hidraulicos S.AS. es una Sucursal de la Compaiiia extranjera Proyectos
Civiles ¢ Hidraulicos S.AS. de nacionalidad Colombiana. La Sucursal fue constituida
mediante resolucion No. SC-L-DICPTE.Q.11.4851, dictada por el Director Juridico de
Companias de Quito el 28 de octubre de 201 1. Su objetivo principal de la sucursal sera la
realizacion de cualquier actividad referente al ejercicio de la ingemieria v la arquitectura, obras
civiles, ingenieria Hidro-sanitaria v ambiental, ingenieria de vias y geotecnia, ingenieria
estructural, redes eléctricas v telefonia, asesoria, asi como imtervemoria y Gerencia de obra.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal no cuenta con colaboradores y al 2016. el personal
de la Sucursal alcanza | empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimistracion
de la Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se descrniben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estudos [inancieros. Tal como lo requiere la Seccion 35, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemmacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES)

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidianas es el Délar de los Estados Unidos de
Aménca (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacidn

Los estados financieros de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.AS. (Sucursal) han sido
preparados sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables

10
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2.6

incluidas mas abajo. El costo histonico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la
contrapartida dada en ¢l imtercambio de los activos.

Efectivo vy bancos
Incluye efectivo y depdsitos en instituciones financieras locales.
Activos Fijos

251 Medicion en el momento del reconocimiente - Las partidas equipo se miden
imcialmente por su costo

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion vy la puesta en condiciones de
funcionamiento,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada. valor residual v método de

depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se¢ presentan las pnncipales paridas de sctivo fijo v las vidas unles
usadas en ¢l calculo de lo depreciacion:

Vehiculos
Equipos de computacion

Deterioro de activos tangibles

Al final de cada periodo. la Sucursal evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna perdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna)

Lad LAy '_,'

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados.
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Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto difendo

2.7.01 Impueste corriente - Se basa en lo utilidad gravable (tributania) registrada durante el
aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto cormente se calcula utihzando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen bencficios econdmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fiable del impore de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incerudumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacion a mrabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las unlidades de la Sucursal. Este beneficio se
caloula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, temendo en cuenta
¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal

pueda otorgar.

2.10.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera;

Los ingresos provenientes de contratos servicios de gerencia de provecio con
facturacion mensual, de acuerdo los montos estipulados en ¢l contrato
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Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran en el periodo
mis cercano en ¢l que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Sucursal tiene la intencion de hguidar
por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un active financiero vy son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son imcinlmente medidos
al valor razonable v cuvos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no cormentes, excepto aguellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Sucursal mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquineron los instrumentos financieros. La
admimstracion determina la clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no denvados con pagos
fijos o determunables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro,

2.13.2 Baja de un activo financigre - La Sucursal da de baga un activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, v transfiere de manera sustancial los niesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere mi retiene sustancialmente

todos los niesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continua reteniendo ¢l control
13-
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del activo transfenido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Otres pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluvendo los préstamos v
lus cuentas por pagar comerciales y otras) son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento imicial. a valor razonable. se miden al costo amomzado
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro

2.14.2 Baja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, v solo
si. expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que
san mandatoriamente efectivas en el afio actiid

Durante el afio en curso, la Compadia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), v
que son mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaifiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requicren gue una entidad revele informacion que permita a los usuarios
de los estudos financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efective como
aguellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten en
préstamos ¥ otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transicion de estas modificaciones, ¢l Grupo no ha revelado informacion compartiva
para ¢l periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional en la nota 18, la aplicacion
de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
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Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas v
revisadas que han sido emitidas pero que adn no han entrado en vigencia, Las siguientes
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017 El efecto potencial
de la aplicacion de cualguier NITF nueva v revisada emitida por ¢l JASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero ames de que los estados financieros hayan sido emitidos
también debe ser considerado y revelado. Elimpacto de la aplicacion de las NITF nuevas
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar ¢l impacto segin
hechos v circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF
NIIF®
NIIF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
v NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Muodificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos
con clientes (v respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aponacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
mversion.

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas v Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF | y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera v consideracidn
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesio a
los Ganancias

Enmiendas a la NIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de

periodos que 1

nigien

en o después de

Enero 1. 2018
Encro |, 2018
Enero 1, 2019
Fechn a ser

deternunada

Enero 1, 2018

Enera |, 2018

Enero |, 2019

Enera |, 2018

Enero 1. 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Se permute la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.



NIHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico postenormente en octubre del 2010
para mcluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baju en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluvt nuevos requisitos para la
comtabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la
NIIF 9, principalmente para inclur lo sigmente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, s¢ reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flyjos de efectivo
contractuales. y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos
de capital e inmereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, v que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se muden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores, Ademais, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion imevocable para presentar los cambios posteriores
en ¢l valor razonable de una inversion de patnmonio (no mantenida para negociar ni
gue incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una
combinacion de negocios de acuerdo con NITF 3) en otro resultado integral, y solo con
¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIF 9 requiere que ¢l importe gencrado por cambio en ¢l valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de crédito del
refendo pasivo, se presente en otro resultado integral. a menos que. el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en ¢l
valor razonable atnbuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad
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del imparte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por perdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada requiere que una entidad comtabilice las pérdidas crediticias
esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el nesgo crediticio desde el reconocimiento micial. En

otras palabras, va no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozean las
pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles.
especificamente, al ampliar los tipos de imstrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica®. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la coberura.
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las sctividades
de gestion de riesgo de una ennidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los impories reconocidos en los esiados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros v pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que
deben utihizar las enudades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 135 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyvendo la NIC 18 Ingresos, la NIC |1 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF |5 es que una enndad debena reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
INEreso:

Paso | identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion,
17



Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion. es decir, cuando el “comrol” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transfendo al cliente. Se han
afiadido muchos mas linecamientos detallados en la NIIF |5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abnil 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a ln NIIF 15" en relacion a lo identificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compania prevé gue ln aplicacion de la NITF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los impontes reconocidos en los estados financieros v sus revelaciones.
Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 miroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
v tratamiento contable para arrendador y arrendatario. la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencin entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento  financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su comespondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepeiones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatanio.  El pasivo del arrendatanio es
imicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatano es ajustado por intereses y pagos asi como
¢l impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por amrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actuvidades de operacion también tendra impacto. De
acuerdo con ¢l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal ¢
interés los cuales serin presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de

operacion, respectivamente.

En contraste o lo comabildad del arrendatano, 1o NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v continia con el requerimiento
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de clasificar ¢l arrendamiento como operativo o financiero,  Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16,

La Admimstracion de la Compania preve que la aplicacion de la NITF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIF 2 Clasificacién v Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimnento de la
irrevocabihdad de la concesion, debe seguir ¢l mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.

1

Donde las leves v regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un numero especifico de nstrumentos de patrimonio igual al valor
monetano de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, 1a cual es remitida # la awtoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad. considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en
patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto.

1. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liguidacion en efecuvo a liguidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i, El pasivo original es dado de baja;

1. El pago ligmdado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patnmonio otorgado, en lo medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

1. Cualguer diferencia entre ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion v el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Admimistracion de la Compariia preve que la aphicacion de fa NIIF 2 en ¢l futuro no tendnia
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros deido a
que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.
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Modificaciones a la NITF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC' 28 se refieren a sitvaciones en las que hay una venta
o contribucion de activos entré un inversionista ¥ su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la perdida de conirol
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando ¢l método de participacion, se reconocen en
¢l resultado de la controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto, De igual forma, las ganancias v perdidas
resultantes de ln remedicion a valor razonable de las inversiones retemdas en alguna
subsidiaria anterior (que se¢ ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se¢
contabilice segun el método de participacion) se reconocen en ¢l resultado de la anterior
controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversiomistas no relacionados en
la nueva asociada o negocio conpunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha
que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Admimistracion de la Compania no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Muodificaciones a la NHF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento,

La Administracion de lo Compaiiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Difenidos por Pérdidas
no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de mstrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si ¢l
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar ¢l saldo en libros mediante la
venia o por el uso. o si es probable gue el emisor pagara todos los flujos de cajn
contractuanles.

1

Cuando una entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, v las leyves impositivas restringen la
utthzacion de las perdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo

especifico, una entidad evalua la diferencia temporana deducible en combinacion con
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3

1.1

3.2

otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporanias.

3. La esumacion de utihdades gravables futuras puede mneluir la recuperacion de algun
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. Enlaevaluacion de s1 existen utihdades gravables futuras suficientes. una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporanas deducibles.

La Administracion de la Compadia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
mherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion
v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales

Derteriore de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza
el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algan indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos idemtificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas utiles de equipo

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.5.3.



4.

5.

EFECTIVO Y BANCOS

Lin resumen de efectivo y bancos, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en ULS, ddlares)
Bancos (1) 2.537 6,841
1.537 6.841

(1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponden a depositos mantenidos en dos
cuentas comentes en Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Clientes:
Empresa Piblica de Viahidad
“IMBAVIAL EP." (1) 922 101,089
Compaiiias relacionadas:

Eqgfalto Constructora Cia, Lida.(2) 53,698 25,040K)

Consorcio Alfaro (2) 10,599 10,599
Subtotal 64,297 35,599
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos empleados 43,367 53,058
Subtotal 43,367 51,658
Total 108.586 190.346

(1) Corresponde a la provision de ingresos del contrato “Provision Suministro de

Mezcla Asfiltica”, firmado el 24 de agosto del 2016.

(2)  Los saldos registrados corresponden a provision de ingresos registrada ¢n el afio
2016 v 2017, v que atn se encuentran pendientes de facturar



6.

7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventanos, es como sigue

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Diaz Maria 21,151 21,151
Alquiler 5.542 5.542
Algquiler Toh TH6
Materinles 16,751 16,751

44,211 44,211

VEHICULOS Y EQUIPOS

Un resumen de vehiculos y equipos, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. dolares)
Costo 31.328 31,328
Depreciacion acumulada (30,213} 25,003)
Toral 1.115 6,325
Clasificacion:
Vehiculos . 5210
Equipo de computacion 1,115 1,115
30
Total 1,115 6,325
Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como sigue:
Equipos de
Vehiculos computacién Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 v

2016 30,213 1,115 31,328




Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 25,003 - 25,003
Ciasto por depreciacion 210 5.210
Saldos al 31 de diciembre de 2017 30213 - 30,213
Neto - 1,115 1,118
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar, ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dalares)
Proveedores nacionales 7.847 79,835
Anticipos clientes 2.395 10,000
10,242 89.81s
9.  IMPUESTOS
9.1 Actives y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormentes, €s como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
{en ULS. dilares)
Activos por impuesto cornente:
Crédito tributario del IVA 184 12,786
Crédito tributario del Impuesto a la Renta 2,336 -
Retenciones del IVA a favor 7.071 459
9,591 13,245
Vehiculos - 5210
Equipo de computacion 1115 1.115
Total 1,115 6,325
Pasivos por impuestos corrientes:
IV A por pagar y retenciones y total pasivos por
impuesios cornentes - 1,023
[mpuesto a la renta por pagar s 3,050
. 4-“73




9.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corviente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la

renta corriente, €s como sigue:

Unilidad segin estados financicros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado v cargado a
resultados (1)

Diciembre 31,
2017 2016
(en LS. ddlares)
2,209 11.304
373 5459
2,582 16,763
by 1,688

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta para el afio
2017 se caleuls en un 25% por no informar sobre la composicion societaria dentro de los
plazos establecidos y afo 2016 del 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del

12% sobre las utihidades sujetas n capitalizacion.

(2) Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por lus autoridades tributarias y son
susceptibles de revision as declaraciones de los afos 2013 al 2018

9.3 Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta fueron como sigue

Saldos al comienzo del ano
Provision del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del ano

Diciembre 31,
2017 2016

(en LS. dolares)
3,050 759
646 3688
{3,696) (1,397)

- 3,050

Pagos efectuados - Incluye ¢l anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente y

saldo micial del impuesto.



9.4 Aspectos tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2017 v 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando ln tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%: sin embargo. si los accionistas, socios, participes.
constituventes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de I sociedad, la tanfa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion ndicada es mfenor
ul 50%, la tarifis del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre In proporcion de 1a base imponible
que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tanfa del 25% sobre la porcion de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares que no informe
a la Administracion Tributaria en los términos defimidos para la presentacion del anexo de
accionistas,

Anticipo para los afios 2017 v 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 v
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su Reglamento,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,

2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas. publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

baja del valor a pagar del sal | antici e impuesto a lo renta co
iodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N® 135 del
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades bajo las siguientes
condiciones:



Ingresos brutos anuales Porcentaje de

Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
- 500,000.00 100°%%
Personas naturales, sucesiones  500.000.01 1. 000.000.00 6%,
indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades  1,000,000.00  En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compania que remnvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tanfa del impuesio a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
mferior al 50%, se debera caleular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reducciom de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
téenicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compania

El valor de las utilidades reinvertidias deberd efectuarse con el carrespondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en ¢l Registro
Mercantil. hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las unlidades matena de la reinversion.

Pago m impuesto a las ane

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributano Interno. publicadas en
¢l Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si ¢l
anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria,
se constituird en pago defininvo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tibutanio postenior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afo el primer
trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente lu achividad economica del sujeto pasivo en el gjercicio economico respectivo.
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Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Admimstracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como ¢l imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, ¢l apresamiento de
enemigos, los actos de la autondad ejercidos por un funcionano publico, etc. Si el
contribuyente no puede demostrar ¢l caso fortuito o fuerza mavor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en ¢l gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado
como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se hava visto afectada significanvamente la
actividad econdmica de un contribuyente, ¢l mavor valor entre ¢l anticipo determinado v ¢l
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general defimdo por la Admimistracion Tnbutana.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orginica de Solidandad v de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion v reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:
Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas. v que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto & Ia renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 15D v aranceles aduaneros. a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que havan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2016, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directs en sus
activos o actividad economica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que va hubieren cancelado dicho saldo
tendrin derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tanfa del IVA al 14% por el periodo de un afio,
Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por

las transacciones realizadas con dinero electronico.
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El 12 de octubre del 2016, se¢ emitié la Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Orgamizacion
Territonnl, Autonomia v Descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelanas, fondos vy tasas
extraordinanas recaudadas por la autondad aduanera al momento de desaduamzar los
productos importados mis ¢l valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados v/'o medicina pre-pagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los trabajadores.

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tanifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 22% a partir del afio 2014.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desurrollo de inversiones nuevas
v Productivas, durante cinco afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. dilares)
Nomina por pagar - 4,653
IESS por pagar 1,093 2,230
Participacion a trabajadores 390 2518
Beneficios sociales 212 5119
1.695 14,520
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11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a la Mamz Proyectos Civiles e Hidraulicos S A8, -
Colombia, parn estas cuentas no se ha defimido plazo m tasa de interes.

12. PATRIMONIO

12.1 Capiral Asignado
La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compaiias para operar en el
Ecuador con un capital asignado de USS2 mil de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion No. SC-1J-DJCPTE.Q.11.4851. la cual fue inscrita en ¢l Registro Mercantl
con fecha 16 de noviembre del 2011.

12.2 Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
estd a disposicion de los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 corresponde a la venta de servicios de ingenieria.
14. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Ainos terminados en Diciembre

31,
017 016
(en LS. dolares)
Gasto de materiales - 86,132
Gasto por beneficios a empleados 17,902 37,309
Gasto por depreciaciones 5210 6,043
Honorarnios v servicios 2,200 1.000
Otros 1.177 7.293
26,489 137,777

15, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los sigmentes saldos se encontraban pendientes al final del peniodo sobre el que se
informa:



Cuentas por cobrar
Egfalto Constructora Cia. Lida
Consorcio Alfaro

Total

Cuentas por pagar comerciales
Eqfalto Constructora Cia. Ltda.

Total

Otras cuentas por pagar
Provectos Civiles ¢ Hidraulicos S.AS. -
Colombia

Total

Diciembre 31,

2017 2016
{en LS. dolares)

53,098 25,000
10,599 10,599
64,297 15,599

= 72,450

- 108,049

138.919 138,919
138,919 138,919

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

17

Entre ¢] 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (abril 13
de 2018) no se produjeron eventos que en opimion de la Admimistracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal en abril 24 de 2018 y seran presentados a ld matnz para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serin

aprobados sin modificaciones
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