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Al Representantc Legal de
PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.AS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidriulicos
S.AS-Colombia)

Opinion

Hemos suditado los cstados [mancieros que sc adjuntan de PROYECTOS CIVILES E
HIDRAULICOS SAS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidrdulicos S.A.S.-Colombia), que
comprenden el estado de situscidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados
de resultado imtegral. de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por el afo lermmado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales. ln posicion financiera de PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS SAS. (Sucursal
de Proyecios Civiles ¢ Hidriulicos SAS.-Colombia), al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio termmado en esa fecha, de conformidad con Normas
Imemacionales de Informacion Fmanciera - NIIF paa Pequefias v Medianas Emprosas (NIIF-
PYMES).

Fundamentos de la Opinidn

Nucstra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA ). Nucstras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la awditoria de los estados financieros ™,
Somos independientes de PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS SAS. (Sucursal de
Proyectos Civiles ¢ Hidrdulicos S.A.S.-Colombis) d¢ scucrdo con ¢ Codigo de Frica pam
Profesionales de la Contabilidad del Comnejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Supenntendencia de
Compadias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ¢tica de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido cs
suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

l.a Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende f
Informe Anual de los Administradores a ls Asamblea Genernl de Accionisias de Cass Mutriz. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestrs disposicion con postenioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia. no incluye dicha informacién ¥ no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma
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En conexion con la suditoris de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dichs
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la suditoria. o si de otra forma pareceria estar materialmente incorroaa.

Una vez que leamos ¢l Informe Anual de los Administradores a la Asambiea General de Accionistas de
la Casa Matriz. si concluimos que existe un crror material en esta informacion. tenemos la obligacion
de reponar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracidn v de los Encargados del Gobierno de la Compafia por los
Estados Financierom

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonahle de los estados financicros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF para Pegquefias y
Medianas Empresas (NIIF-PYMES), y del comrol interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de ermores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de ls Compafiia pars continuar como ncgocio en marcha. revelando, segin corresponda. los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, 8 menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobiemo, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener scgundad mzonasble de 11 los cstados financicros en s
conjunto estiin libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluya nuestrs opinion.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una
suditoria reslizads de conformadad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA ). detectard siempre
un error material cusndo este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablementic preverse que influyan en las
decisiones ccondmicas que los usuanios loman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durame
toda la auditoria. También:

Identificamos v evaluamos los ricsgos de error matenial en los estados financicros. debido a fraude
o error, diseflamos v ¢jecutamos procedimientos de auditona para responder a dichos nesgos ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficientc y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El ricsgo de no detectar un ermor material debido a fraude e mis clevado que en el caso
de una incormeccion matenal debido a armor, ya que of fraude puede implicar colusion. (alsificacion.
omisiones deliberadas, manifestaciones niencionadamentic aroneas o vulneracion del control
interno.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares amenicanos)
Diclembre 31,
Notas 016 015
ACTIVOS
Actives corrientes
Efectivo y bancos 4 6,841 8610
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 5 190,346 89,810
Inventarios 6 4211 44211
Activos por impuestos cormentes 9 13,245 1,772
Total actives corrientes 154,543 150,403
Actives no corrientes:
Vehiculos y equipos 7 6,325 12,368
Total activos no corrientes 6328 12,368
Total activos 160,968 162,771

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jasla &

Pavla Loaiza
Representante Legal

Ié‘ asd ""zh WT |
“Teonor Rodrgoes——_

Contadora General
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares americanos)
Diciembre 31
Nolas 2016 2015
PFASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 8 89,835 6,929
Pusivos por impuestos cormentes 9 4,073 1,138
Obligaciones scumuladas 10 14,520 9,781
Total pasivos corrientes 108,428 17,848
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar 1 138,919 138,010
Total pasives no corrientes 138,919 138,919
Total pasivos 247347 156,767
PATRIMONIO 12
Capital asignado 2,000 2,000
Resultado acumulados 11,621 4,004
Total Patrimenio 13,621 6,004
Total Pasivos v Patrimonio 260,968 162,771

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

_:i.;....irld i l'.h__‘._;, _?’_{1";"}; .‘Z"f"f“- /
Paols Loaiza “Leonor Rodnguez
Representante Legal Contadora General




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares americanos)
Diciembre 31
Notas 016 pUIE]

Ingresos por servicios de ingenieria 13 149,082 54.380
Costos y gastos 14 (137.777) (51,412)
Utilidad antes de impucsto a la renta 11,305 2 968
Menos gasto por impuesto a la renta: L]

Corrienie 3,688 759
Utilidad del afio 7.617 2,209

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 ’/ > )
-.-‘j-""u"‘ "" Fé A e :‘-" . Ao F- M‘f ;Iw-r"' L T
Pook Lo Loonor Rodrigaez ——

Representante Legal Contadora General



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares amencanos)

Capital Resultados

social  scumulsdos Tol
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2000 1,795 1,795
Utilidad del ado ‘ 2,209 2,209
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2,000 4,004 6.004
Utilidad del ado 2,617 7,617
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2,000 11,621 13,621

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Taele A:Fes g4 ¢ -{vc; w.'Zu ¥

Representante Legal Contadora General



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares amencanos)

2016 2015
(en LS. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 48,546 RO 858
Pagos a proveedores y a empleados (46,627) (85,633)
Impucsto a la renta (1,688) (759)

Flujo neto de efectivo (provisto) en actividades de
operacion 11,769) 3.466

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

{Disminucion ) incremento neto durante el afo (1,769) 3.466
Saldo al comienzo del afio 8,610 5,144
SALDO AL FIN DEL ASO 6841 8610

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

— 7 ")
Jesals A oa, o7 aill Zr ! LAty 5

Paola Losiza~ Tconor Rodriguer —
Representante Legal Contadora General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2.2

INFORMACION GENERAL

Proyectos Civiles e Hidriaulicos S.A S, es una Sucursal de la Compafiia extranjera Proyectos
Civiles ¢ Hidrdulicos S.AS. de nacionalidad Colombiana. La Sucursal fue constituida
mediante resoluciin No. SC-UJ-DICPTE.Q.11.4851, dictada por el Director Juridico de
Compaidiins de Quito ¢l 28 de octubre de 2011. Su objetivo principal de la sucursal scrd ln
realizacion de cualquier actividad referente al ejyercicio de la ingenicria y la arquitectura, Obms
civiles, Ingenieria Hidro-Sanitaria y Ambicntal, Ingenieria d¢ Vias y Geotecnia, Ingemicria
Estructural, Redes Eléctricas y Telefonia, Asesoria, asi como Interventoria v Gerencia de
Obra.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no presenta colaboradores en ndmina, y al 2014, ¢l
personal de la Sucursal alcanza | empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimstracion
de la Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35, estas politcas han sido
definidas en funcién de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de

mancra uniforme a todos los periodos que sc presentan

Declarucion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intermacionales
de Informacién Financiera (N1IF) para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compagila y sus subsidirarias es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador

Bases de preparacion

Los estados financieros de Proyectos Civiles ¢ Hidriulicos S.AS. (Sucursal) han sido
prcpurldmwlnluhuud:lmnhiuﬁcnulmuﬂpliumhsmlllimmhlﬂ

-10-



24

2.5

2.6

incluidas mas abajo  El costo histonico esta hasado generalmente en el valor rezonable de la
contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos.

Efectivo y bancos
Incluye efectivo vy depisitos en instituciones financicras locales.

Actives Fijos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2152 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de detenioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantemimientos s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en
que sc producen.

153 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. Lz vida unil estimada. valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estumado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn s¢ presentan las principales partidas de activo fijo v las vidas atiles
usadas en ¢l cdlculo de la depreciacion:

Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Deterioro de activos tangibles

Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufndo alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, sc calcula ¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados.
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210

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente

vy el impuesto difendo.

271 Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributana) regisirada duranic el
afo. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El
pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Proviviones

Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de 1a obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y
Beneficios a empleados

2.9.1 Participacidn a trabujedores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal  Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de scuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal

pueda olorgar.

210.1 Prestacién de servicies - Los ingresos provemienies de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

« Los ingresos provenientes de contratos servicios de gerencia de proyecto con
facturacion mensual, de acuerdo los montos estipulados en el contrato

?1 l'F
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Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mis cercano en ¢l que se conocen.
Compensacidn de saldos y tranvacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca requenda
o permitida por alguna norma y csta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ongen on transaccioncs quc, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibihidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el sctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultines,
sc presentun netos en resultados.

Activos financieros

Todos los actrvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacitn cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la tansaccion, excepto por squellos activos financicros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son imcialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos ne corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan Ccomo activos Cormenies.

La Sucursal mantiene pnncipalmente cuentas por cobrar comerciales. La clasificacion
depende del proposito con el que se adgquirieron los instrumentos financieros. la
administrucion determuna la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del
reconocimiento imicial

2151 Cuentas por cobrar comercigles - Son activos financieros no denvados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando cf método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier detenoro,

213.2 Baja de un active financiere - |.a Sucursal da de baja un activo financicro Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, v transfiere de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo ¢l control

-13.
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del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo comente 3 menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financicra.

214.1 Owres pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, s¢ miden al costo amontizado
utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro

212 Mw*npﬁmm La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas gue
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaifiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamentc cfectivas a partir del | de encro del 2016 o postenormente.

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Plancs de
Heneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utihizada pam descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corpomtivos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado pam bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la usma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en csa moneda a la fecha de reponte.

Al ser ¢l dolar de los Estdos Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios defimdos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios defimdos debe ser determinada por referencia a la tasa

de los rendimicntos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
<l
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Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compadia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatonano.

Modificaciones g la NTC | Iniciativa de Revelacién

La Compahia ha aplicado estas enmicndas por primera vez en ¢l afio actual. Las enmicndas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por
las NIIF, si la informacidn resultante de tal revelacin no es matenial, v da gula sobre las bases
de informacion agreguda y desagregada para propésitos de revelacion.  Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el
cumplimiento con un requenmiento especifico de NITF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobre la posicion financicra y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clanfica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asocindas o negocios conjuntos registrados usando ¢l método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones de Grupo, y deben
presentarse por separado en la participacion de partdas que, de acuerdo con otras NITF: (i) no
seran reclasificadas posteriormente a resuliados: y, (11) seran reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecio de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen gjemplos de un
orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido mingin impacio en la posicion financiera y
resultados de operacion de la Compaiiia

Otras modificaciones aplicables o partir del | de enere del 2016

La aphicacion de las demds enmiendas no ha temido mingin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de ls Compadia

Narmas nuevas y revisadas emitidas pere ain no efectivas

Nota Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacio de las NITF
nuevas v revisadas gue han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 11 de ugosto de 2018 F! efecto
potencial de la aplicacion de cualguier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del
31 de agosto 2016 pero anies de que las estados financieros havan sido emitidos también

 El impacto de la aplicacidn de las NIIF nuevas y revisadas
es solo con fines ilustrativos.  Las entidades deben analizar el impacto segin hechos y

circunsfancias especificos.

Las siguwientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emutidas pero ain no s cfectivas:
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Efectiva a partir de

NIF Titule periodos que inicien
en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
con clhientes Encro |, 2018
NIIF 16 Arrendamicntos Enero |, 2019
Clasificacion y medicion de
NIIF 2 transacciones de pagos Enero 1, 2018
basados cn acciones
Modificaciones a la NIIF Vienta o Apontacion de Bienes Fechaa
10 entre un Inversionista y su I : ':rl
¥y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero |1, 2017
: . Reconocimento de Activos por
R Impucsios diferidos por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero |, 2018

S¢ permite la aplicacion anticipada de cstas normas nucvas v revisadas.
NIFE 9 Instrumentos financicros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financicros. Esta norma s¢ modificd postenormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financicros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la
NIF 9, prnncipalmente para incluir lo siguiente:

mi de deterioro para activos financicros v,
Modificaciones lmmitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al imroducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos dendores simples.
Los requisitos claves de la NIHF 9

Todos los activos financieros gque se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posierionmenie 2 sU Cosio amorizado o valor
ruzonable. Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, v que tengan flujos de cfectivo contractuales que son Unicamente pagos
de capital ¢ imterescs sobre ¢l capital pendicote por lo gencral s¢ miden al costo
amontizado al final de los periodos contables posteniores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contructuales como por la venta de activos financieros, ¥ que tengan
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términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
fujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imponte del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
mntegral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se¢ miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irevocable para presentar los cambios postenores
en ¢l valor razomable de una inversion de patnmomo (no mantenida para negociar ni
que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una
combinacion de negocios de acuerdo con NITF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En ls medicion de los pasivos financicros designados a valor rmzonable con camibsos
en resultados, la NIIF 9 requicre que ¢l importe gencrado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atnbuible a cambios en el nesgo de crédito del
refenido pasivo, se presente en otro resultado integral, 8 menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el
villor razonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financicro no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financicros, la NIIF 9 establece un modclo de
detenoro por pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de detenoro por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de detenioro por pérdida
crediticia esperada requiere que una entidad conmtabilice las pérdidas crediticias
esperadas v cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
para reficjar los cambios en el riesgo crediticio desde ¢l reconocimienio imicial. En
otras palabras, va no es necesano gue ocwma un evento antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
Ia scualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
especificamente, al ampliar los tpos de instrumentos que s¢ clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de pamidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y
reemplazado la prucha de efectividad por el principio de “relacion econdmica™. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura,
También se afiadicron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compadiia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede

iener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financicros adjuntos, en

relacion con los activos financieros y pasivos financicros de ls Compafila. Sin embargo, no
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¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s¢ emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en ¢l registro ¥ reconocimientio de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazari el actual lincamiento de reconocimiento de
ingresos, mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 1] Contratos de Construccion v las

mierpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la transferencia de biences o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que reflge la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios.  Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el

Ingreso:

Paso |: identificar ¢l contrato con los clicntes

Paso 2: identificar las oblhigaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn

Paso 4: distnbuir el precio de transaccion 2 las obligaciones de cjecucion en ¢l contrato,
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Secgin la NTIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o cn la medida que) se satistaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transfendo al cliente. Se han
anadido muchos mis lineamientos detallados en la NIIF |5 pam poder analizar situacioncs
especificas. Ademais, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, ¢l IASB emitié “Clanficaciones a la NIIF 157 en relacion a ls wdentificacion
de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Administracin de la Compaiia prevé gue la aplicacidn de la NITF 15 en ¢l futuro puede
tencr un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NHF 16: Arrendamicentos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
¥ tratamicnto contable para arrendador y amrendatano, la NIIF 16 recmplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e imerpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por ¢l cliente. Ls diferenciacion entre arrendamienio operativo v
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arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su carrespondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el amrendador para todos los amendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepeiones ) menos depreciacion acumulada y pérdidas por detenoro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados
esa fecha. Postenormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los fluyos de caja de los pagos por arrendamuentos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto, De
acuerdo con ¢l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal ¢
interes los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
OPEracion, respectivamenie.

En contraste a la contabilidad del mrrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requenmientos de NIC |7 para la contabilidad del arrendador y continiia con el requenimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Exiensas reveliciones son
requeridas con NIIF 16,

La Administracitn de la Compaia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en ¢l futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuanos
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gque surgen de actvidades de
financiamiento.

La Administracion de la Compadiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clanfican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ¢l saldo en libros de mstrumenios de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnbutaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los mstrumentos de Jeuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
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venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos los Nujos de caja
contraciuales.

2. Cuando una cntidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen |a
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacion con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tupos de diferencias lemporanas.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algim
tipo de activo de la entidad por un valor supenor al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que ¢ probable que la entidad alcanzara los mismos:; v,

4.  En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deduccioncs impositivas que resullen de la reversion de dichas
diferencias temporanas deducibles.

La Administracidn de la Compadia, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
mherentes a la actrvidad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parie de los esiados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimacioncs y supucstos cstuvicron basados on la mejor
wm&anﬂmlﬁmmmpudﬂwﬁ:m
efectos finales.

Deteriora de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesano, se analiza
el valor de los acuvos para determinar ;i custe algan indicio de que dichos activos hubicran
sufnido una pérdida por detenoro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la umidad
generadora de efectivo a la que penenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abano a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
temido de no haberse reconoido la pérdida por deterior
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1.2 Estimacidn de vidas itiles de equipo

La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.5.3.

4. EFECTIVOY BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en US. délares)
Bancos (1) 6,841 8610
6,841 B610

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a depdsitos mantenidos en dos
cuentas comentes en Bancos locales.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unmmmd:mmmpurcnhmmmu:iﬂ:synmmpamharumngu:

Diciembre 31,
2016 015

Clientes:

Empresa Publica de Vialidad

“IMBAVIALEP™(1) 101,089 -

Compaiias relacionadas:

Egfalto Constructora Cia. Lida.(2) 25,000 25,000

Consorcio Alfaro (2) 10,599 10,599
Subtotal 35,599 35599
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos empleados 53 658 53458

Anticipos 751
Subtotal 53,658 24211

Total 190,346 RUK10




(1) Corresponde a la provision de ingresos del contrato “Provisién de asfalto RC-250
en las calles Ascazubi, Garcia Moreno, Pichincha, 24 de mayo, 9 de Octubre,
Imbabura, Vivar y Vargas de la ciudad de Cayambe, Provincia de Pichincha,”

firmado el 7 de julio del 2016.

i2) mmwm.mmkmmﬁmﬂdm
2013 ¥ 2012, y que win se encuentran pendientes de facturar.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{em US. dolares)

Diaz Maria 21,151 21,151
Alquiler 5,542 5,542
Algquiler TH6 766
Mutenales 16,751 16,751

44.211 44.211

7. VEHICULOS Y EQUIPOS
Un resumen de vehiculos y equipos, es como sigue:
Diciembre 31,
le 2015
(en U.S. dblares)

Costo 31,328 31,328
Depreciacion acumulada (25,003) (18.960)
Total 6,325 12,368
Clasificacion;
Vehiculos 5,210 11,253
Equipo de computacion 1115 1115
Total 6,315 12368

Los movimientos de vehiculos y equipos, fueron como sigue:



Equipos de

vV
chiculos compuisciin Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 ¥
2015 30213 LIS 31,328
Depreciacion scumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 12918 - 12918
Gasto por depreciacion 6,042 - 6,042
Saldos al 31 de diciembre de 2015 18,960 - 18,960
Gasto por depreciacion 6,043 6,043
Saldos al 31 de diciembre de 2016 25,003 25,003
Neto 5210 1,115 6,325
8.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:
Diciembre 31,
016 s
fen LS, délares)
Proveedores nacionales 79,835 6929
Anticipos clientes 10,000 -
89 835 6,929
9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasives del afo corriente
Un resumen de activos v pasivos por impucsios correntes, ¢S como siguc:
Diciembre 31,
016 2018
fen US. dilares)
Activos por impuesto cormente:
Crédito inbutano del IVA 12,786 4 867
Crédito tnbutano del Impucsto a la Renta 1,397
Retenciones del IVA a favor 459 1,509
13,245 7,773

-23.



Vehiculos
Equipo de computaciin

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA por pagar y retenciones y total pasivos por
Impuestos corricntes
Impuesto a la renta por pagar

5210 11,253
LIS 1,115
6,325 12,368
1,023 179
3,050 759
4,073 1,138

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financicros y ¢l gasto por impucesto a la

renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financicros antes de
impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Uulidad gravable

Impuesto a la renta causado v cargado a
resultados (1)

Diciembre 11,
6 W15
{en US. délares)
11,304 2968
5,459 483
16,763 3451
1,688 759

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifs para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujctas a distribucion y del 12% sobee las

utilidades sujctas a capitalizacion

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas

y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2011 al 2015

9.3  Movimiente de la provisidn de impuesto a la renta

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta fucron como sigue:

Saldos ul comienzo del afo
Provision del ano
Pagos efectuados

Saldos al fin del aflo

Diciembre 31,

por las autonidades tnbutanas

016 2015

(en US. délares)
759
3,688
(1,397)

759

3,050

759




9.4

10.

1.

12

1.1

Pagos efectuados - hclu}tdmﬁcipodeimmmlhmmmmmmhﬁmy
saldo imcial del impuesto.

Aspectos triburarios

Cédigo Orgdnice de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orginico de la Produccitn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
enire otros aspectos nbutanos los siguientes:

. hmiﬁlmnmhuﬁﬁdcmmlhmmmwﬁdu.ul
tenemos: 22% a partir del afio 2014,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Diciembre 31,
2016 s
(en LS. diolures)
Nomina por pagar 4,653 4,890
[ESS por pagar 2,230 821
Participacion a trabajadores 2518 524
Beneficios sociales 5.119 3,545
14,520 9,780

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a la Matriz Proyectos Civiles ¢ Hidriulicos S.A.S. -
Colombia, pars cstas cucntas no se ha definido plazo ni tasa de interés.

PATRIMONIO

Capital Asignado

La Sucursal fue autonzada por la Supenntendencia de Compadias pars operar en ¢l
Ecuador con un capital asignado de USS2 mil de acuerdo a lo establecido en la

Resolucion No. SC-U-DICPTE.Q.11 4851, la cual fue inscrita en ¢l Registro Mercantil
con lecha 16 de noviembre del 2011,



122 Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de cjercicios anteriores
esta a disposicion de los acciomstas y puede ser utilizado para la distribucion de
mﬁ&ndmycmmulummliquﬂuiﬁnd:imm.
13. INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a la venta de servicios de ingenieria.
4. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Adios terminados en Diciembre
31,
2016 1018
(en LS. dblares)
CGasto de matenales B6,132 -
Gasto por beneficios a empleados 17,309 7,746
Gasto por depreciaciones 6,043 6,042
Gasto de alguiler - 3,983
Honoranos y servicios 1,000 32301
Otros 7,293 1344
137,717 S1 416

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa;
Diclembre 31,
016 2015
(en US. délares)

Cuentas por cobrar

Egfalto Constructora Cia. Lida 25,000 25,000

Consorcio Alfare 10,599 10,599
Total 35,599 35,599
Cuentas por pagar comerciales

Eqgfalto Constructora Cia. Lida 72.450 -
Total -




(tras cuentas por pagar

Proyectos Civiles ¢ Hidraulicos S AS. -
Colombna 138919 138919
Total 138919 138,919

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los cstados financieros (abnil 24
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal en abril 24 del 2017 y serin presentados a la matriz para su
aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serin



