Acta de entrega recepcion definitiva del informe de auditoria revisado y

aprobado, relacionados con la auditoria de los estado financieros de la

Compafiia Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.S (PROCIDRA), por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015

En la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, a los veinte y nueve dias del
mes de abril del 2016, los suscritos se constituyen en las oficinas de Proyectos
Civiles e Hidraulicos 5.A.5 (PROCIDRAI), con el objeto de dejar constancia de la
entrega recepcion definitiva del siguiente informe:

Informe de los auditoresindependientessobre los estados financieros de la
Compafia Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S (PROCIDRA), por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2015, los cuales incluyen las firmas
originales de los funcionarios de la empresa.

Para efectos de legalizar el presente firman para constancia, en la ciudad de
Quito a los 29 dias del mes de abril del 2016.

120

EXPAUDIT CIA. LTDA. “—t@onor Rodrig
CONTADORA PROCIDRA S.A.S




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representamie Legal de
Proyectos Civiles ¢ Hidriulicos S.AS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidraulicos
S.A.S. - Colombia)

Informe sobre los estados financieros

Hemos suditado los estados financicros que se adjuntan de Proyectos Civiles ¢
Hidriulicos S.AS. (Sucursal de Proyectos Civiles ¢ Hidriulicos S.AS. -
Colombia) que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015 ¥ los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l
patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparscion y presentacion
Internacionales

razonable de estos estados (inancieros de acuerdo con Normas

de Informacién Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
PYMES), v del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financicros libres de errores materiales,
deido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar uns opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra suditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la suditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de suditoria sobre los saldos v revelaciones preseniadas en los estados
finuncieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de ermor material en los estados
financieros debido a fraude o ermmor. Al efectuar esta cvaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para [a
preparacidn y presentacion razonable de los estados financicros de la Sucursal a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Sucursal. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas comtables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia




de avditorie que hemos oblenido es suliciente y apropisdu prrs proporcionsr una
buse para nuestrs opundn de suditoris

Upinidi

5. En nuestra opiniém, los referidos estados financieros presemtan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, ln posicién lnanciera de Provectos Civiles ¢
Hidrdulicos S.AS. (Sucursal de Proyecios Civiles e Hidriulicos S.AS, -
Colombia) al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus
Nujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
6. Nuesira opinién sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, Abril 25, 2016
Registro No. SCV - RNAE - 04




PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventanios

Activos por impuestos cormentes

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos 77y equipos y total activos no cormentes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Paola Loaiza
Representante Legal

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dblares)

£610 g 144
89810 125,288
4211

L1713 —id

150,402 130,965
12,368 18410
162,771 148,315



Diciembre 31,

BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales b 6,929 1887
Pasivos por impuesios comentes 9 1.138 -
Obhigaciones acumuladas 10 9781 1714
Total pasivos comentes 17.848 _ 66l
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar y total pasivos no comenies 11 8,919 138,919
Toul pasivos 56,76 145,580
PATRIMONIO: 12
Capital asignado 2,000 2,000
Resulindos acumulados 4.003 1.7495
Total patrimenio 6,003 __3,795
TOTAL 162,770 149,375
Leonor Rodriguez

Contadora General



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

Notas
(en U.S. délares)

Ingresos 13 $4.380 25,250
Gastos de admamistracion 14 (51.412) (26,058)
Otros ingresos —_— i
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 2 968 (781)
Menos gasto por impuesto a la renta comente 8 159 .
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2209 181
Ver notas a los estados financiceros

i 17 A -ba |
Pacla Loaiza

Representante Legal



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capual Resultados

asignado  acumulados Total
Aen LS. dblares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,000 2.576 4.576
Pérdida del afio (781) (781}
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2.000 L29s 37958
Unlidad del afio 2209 2.209
Saldos al 31 de dictembre de 2015 11,1 4,004 6,004
Ver notas o los estados financicros
_}’lL L :I...I‘- L v Fr P
Paola Loaize”  Leonor Endnpn
Representante Legal Contadora General



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S. (SUCURSAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota 2014
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes RO.B58 -
Pagos a proveedores y & empleados (85,633) (28,930)
Impuesio a la renta (759) .
Otros ingresos, neto . R {
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

sctividades de operaciom v total flujo de efectivo 3466 (285.876)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el aho 3,466 34,020
Saldos al cormenzo del afio i.144 (28.876)
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 8.610 a4

Ver notas o los estados financicros

el ) Ja

Representante Legal



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Provectos Civiles ¢ Hidraulicos S.A S, es una Sucursal de la Compaitia extranjera Provectos Civiles ¢
Hidraulicos S.AS. de nacionalidad Colombiana. La Sucursal fue constituda mediante resolucion No.
SC-U-DICPTE.QQ.11.4851, dictada por el Director Juridico de Compadias de Quito ¢l 28 de octubre
de 2011, Su objetivo pnncipal de la sucursal serd la realizacion de cualquier actividad referente al
cjercicio de la ingenieria ¥ la arquitectura, Obras civiles, Ingenieria Hidro-Sanitania y Ambiental,
Ingemeria de Vias v Geotecnia, Ingenieria Estructural, Redes Eléctricas v Telefonia, Asesoria, asi
como Interventoria v Gerencia de Obra

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no presenta colaboradores en ndmina, y al 2014, ¢l personal
de Ia Sucursal alcanzal empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimistracion de la
Sucursal

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion de estos
estados financieros.  Tal como lo requicre la Seccion 35, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los

periodos que se presentan.

21 Declaracién de cumplimienso -Los estados financieros han sido preparados de confornudad
con las Normas Internacionales de Informaciin Financiera (NIIF) para Pequedas v Medianas
Empresas (NIIF PYMES),

22  Meneda funcienal - La moneda funcional de la Compadia y sus subsidirarias es ¢l Délar de los
Estados Unidos de América (LS. dolar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

2.3 Bases de preparacidn-los estados financicros de Proyectos Civiles € Hidrdulicos S.AS.
(Sucursal)han sido preparados sobre las hases del costo histénico 1al como se explica en las

politicas contables incluidas mas abajo. El costo histanico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en ¢l mtercambio de los activos.

24  Efective y bancos - Incluve efectivo v depdsitos en instituciones financieras locales.
21 Activos Fijos

2L1  Medicién en of momento del recomocimiento - |as paridas equipo se miden
tnicialmente por su Costo.
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24

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

212 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del coste - Despuss  del
reconoctmiento imcial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.1.3 Métode de depreciacion y vidas utiles - E| costo de los acuvos fijos se deprecia de
scuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Onil estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cunlquier
cambic en el estmado regstrado sobre una base prospectiva.

ﬁmnmﬂnumh{mmpﬂhhmﬁhrhsﬂmﬁﬂu

usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en aftos)
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

Deterioro de actives tangibles-Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo o
unidad peneradom de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por detenoro (de
haber alguna).

Las pérdidas por detenioro se reconocen inmediatamente en resuliados.

Impuestos- El gasio por impucsto a la rema representa la suma del impuesio a la renta por
pagar comente y el impuesto difendo

231 Impueste corriente-Sc basa en la utilidad gravable (inbutana) registrada durante ¢l
afio. La utilided gravable difiere de la utilidad contable, debido s las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por conceplo del impuesto corriente se calcula
utilizando las wsas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Previsiones-Se¢ reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que laSucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estmacion fiable del importe de la obligacion.

M"i ‘i :
Paola Loax
Representante Legal
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo en cuenta los nesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficior a empleados

251 Participacién o frabajadores - La Sucursal reconoce un pasive y un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la msa del 15% de las utilidades ligmdas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingrevos-Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, temendo en cuenta el impone esimado de cualguer descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.6,] Prestacidn de servicios-Los ingresos provemienles de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del comtrato. El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

+ Los ingresos provenientes de contratos servicios de gerencia de proyecto con
facturacion mensual, de acuerdo Jos montos estipulados en el contrato

Castas y pastos-Se registran al costo histrico. Los costos v gastos se reconocen 8 medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
¢n ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones- Como norma general en los estados financieros no
te compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerids o permitida por alguna norma y esta presentacion sea of
reflejo de la esencia de la transacciin.

Lo Ingresos ¥ gastos CON ONEEN €N Insacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal nene la intencion de hquidar por su
impone neto o de realizar ¢l sctivo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados

Actives finuncieros- Todos los sctivos financieros se reconocen v dan de baja a la fechs de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero v son medidos
imcialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 1owlidad al costo

amonizado y se presentan en activos no commienies, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a |2 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que s¢
presentan como activos cormentes.

- 9.



La Sucursal mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales. La clasificacion depende
del propasito con el que se adquiricron los instrumentos financieros. La administracidn
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial.

291  Cuentas por cobrar comerciales -Son activos financieros no denvados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amorhizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro.

292  Baja de un active financiere- |a Sucursal da de baja un sctivo financiero unicamente
cuando expiren los derechos comtractuales sobre los flujos de efectivo del acuvo
financiero, y transficre de manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los niesgos vy beneficios inheientes a la propiedsd v continia reteniendo cl
control del activo transferido, ln Sucursal reconoce su participacion en ¢l activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.10  Pasivos financieros- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive cormiente a8 menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2101 Orros pasivos financieros -1.os otros pasives financieros (incluyendo los préstamos v
las cuentas por pagar comerciales ¥ otras) son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor maonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier detenoro

2182 Baja de nn pasive financiers -La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

201 Aplicaciin de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadus
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual
Modificaciones a la N1C 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

Las modificaciones requieren que la Compaiia contabilice las contnbuciones de los empleados
de la siguiente manera:




- Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccion
del costo del servicio al momento del pago a los planes.

Las contnbuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios defimdos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo 51 tales comribuciones estan
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el impone de dicha contribucion
depende del numero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
medianic la asgnacion de las commbuciones a los periodos de servicio en la misma manera
que los beneficios son mmnbwdos. Por otro lado. cuando dichas contribuciones se
determinan con base en un porcentate fijo del salano (es decir, mdependiente del nimere
de afos de servicio)

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

Una de las mejoras anuales requiere que las entidades revelen los juicios aplicados por la
admunistracion en la aphcacion de los critenios de agregacion establecidas en el parmafo 12 de la
NIIF & Segmentos de Operacion.

212 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - Now: Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NITF nwevas v revisadas gue han
sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia.  Lax siguientes revelaciones reflejan
una fecha de corte al 31 de mayo de 2015 El efecto potencial de la aplicacion de cualguier
NHF mueva y revisada emitida por el I4SB luego del }] de maye de 2015 pero antes de que
los extades fimancicros havan sido emitidos también debe ser conviderado y revelude F!
impacto de la aplicacion de las NIIF muevas y revisadas es solo con fines ilustrativos Las
entidades deben analizar ¢l impacto segun hechos y circunstancias especificos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido erminidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a parir de

periodos que inicien en

NIE Titulo 0 despugs de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos  procedentes de  contratos

con clientes Eneo |, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contahilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Muodificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la  Clanficacion  de  los  métodos
NIC 38 accptables de  depreciacion ¥

AMOrnZacion Encro 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v s Agncultura: Plantas productoras Enero 1. 2016
NIC 41
Modificociones a la NIIF 10 y  Vema o Aportacion de Bienes entre  Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion Enero |, 2016
-11-



NIIF 12 y la NIC 28 de la Excepcion de Consolidacion

Modificsciones a la NIC 27 Méwndo de pamcipacion en los  Enero 1. 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012-2014

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF9 emitida en noviembre del 2009, introdujonuevos requisitos para laclasificacion v
medicion deactivos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitospara la clasificacidn ymedicién de pasivosfinancieros, asi como su
bajs en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pars la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, primrpnmlmltnchmloﬂpumu:

-

Requenmientos de detenoro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al mtroducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado tegral”, para
ciertos mstrumentos deudores simples.

Los requisitos clavesde la NITFY:

Todos los actvos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posienormente 8 su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente. los instrumentos de deuda que s mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ inlereses
sobre ¢l copital pendiente por Jo general se miden al costo amortizado al final de Jos
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuds manterudos en un modelo de
negocio cuye objetive se cumpla tante al recaudar los [lujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, ¥ que lengan idrminos contractuales del active
fimancicro que dan lugar en fechas especificas a Nujos de efective que solo constituven
pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio s¢ miden a sus valores mzonables al final de los periodos contables
posteriores.  Ademis, hajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn imevocahble
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor mzonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

En lamedicion de los pasivosfinancieros designadosa valor razonablecon cambins en
resuliados. la NIIF 9 requiereque ¢! importe generado por cambio en el valomazonable del
pasivofinanciero que seaatnbuible a cambios enel nesgode crédito del referidopasivo. se
presenteenotroresultado integral. 8 menos que. elreconocimiento de losefectos de los
cambiosen ¢l riesgode crédito del pasivoenotrs resuliado integralgenere unaasimetria
contableenel resultado del periodo.Los cambiosen el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del

Paola Loaiza
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pertodo. Segin la NIC39, |s totalidad del importedel cambio enel valor razonabledel pasivo
financierodesignado a valor razonablecon cambios en resultadosse presenta en el resultado
del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de detenoro

por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de detenioro por pérdida crediticia
m#wmhﬂtﬂ El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reponte para reflejar los cambios en
el resgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesano
que ocurma un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actuahidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cooertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de mstrumentos que sc clasifican como instrumenios
de cobertura y los ipos de componentes de nesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de coberiura. Ademas. s¢ ha revisado y reemplazado la pruchs de
efectiidad por el pnncipio de “relacion econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectvidad de la cobertura.  También se sfadieron
requernimicntos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de nesgo de una
entidad

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mave del 2014, se emitié ln NIIF 15, que establece un modele extenso v detallado que
deben wtilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos ¢on clientes. La NIIF 15 reemplazard o actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC I8 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas ¢n la fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIIF 135 & que uma entidad deberia reconocer ¢l ingreso gue
representa la tramferencia de bienes o servacios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que [ entidad espera recibir a cambno de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar el mgreso:

Paso | wdentificar el contrato con los chentes.

Paso 2: identificar las obligaciones de cjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la ransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.
Paso §: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF 15, una enndad contabuliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga

una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios

relacionados con una obligacidn de cjecucion particular ¢ transferido al cliemte.  Se han

afladido muchos més lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
revelaciones.

especificas. Ademds, la NIIF 1S requicre amplias
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Muodificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF |11 proporcionan lineamientos para determinar como contabilizar
la adquisicion de una operacién conjunta que constituya un negocio, segin la definicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las Ganancias, sobre ¢l
reconocimiento de impuestos diferidos en ¢l momento de la adquisicién y la NIC 36 Deterioro
de Activos, con respecto a la prucha de detenioro de una umdad generadora de efectivo a la que
se ha distnbuido la plusvalia en una adquisicion de una operacidn conjunta). Deben utilizarse
los mismos requisitos para la formacién de una operacion conjunta si, v solo si, un pegocio
ﬂmumlhmwm&hlmqupmﬁpmdidnmﬁn
conjunia

Tambi¢én se requiere a un operador conjunto, revelar ls informacion relevanie solicitads por la
NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de
iniereses en operaciones conjuntas que ocurran al micio de periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 20116 o postenormente.

Muodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar ¢l concepto de
materialidad en ls prictica. Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que inicien
en o después del | de enero del 2016.

Modificaciones # la NIC 16 5 NIC 38 Aclaracion de  los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las emtidodes wiilizar un método de depreciacion
para partidas de propedad. plonta v equipo basado en ¢l mgreso.  Mientmas que las
muodi ficaciones a la NIC 38 intmoducen la presuncidn rebatible de qoe el ingreso no es unp base
apropiada para la amomzacion de un activo miangible.  Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las sigmentes dos circunstancias:

Cuando el acuvo imtangible es expresado como medida de ingreso: o,
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamenle para periodos anuales que comiencen a partir

del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de linea
recta para la depreciacidn y amortizacién de propiedades, planta, equipo v bienes intangibles,

respectivamente.
Efa.; -'I’ f__‘l F‘i
Paola Loaiza
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Muodificaciones a la NIC 16 v la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora v requieren
que los activos biologicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como
propiedad, planta y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto
agricols de plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

Modificaciones a la NIHF 10 3 la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos entre un
Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contnbucion de activos enfre un mversionista y su asociada o negocio comunio,
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiana que no confenga un negoCio, en una lransaccion con una asociada o un
negocio comjunio que se contabilicen wiihzando ¢l metodo de paricipacion, se reconocen en el
resultado de la controladora solo en la proporcion de la pamcipacion de los nversionistas no
relacionados en esa ssociada o negocio comunto.  De igual forma, las ganancias y perdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retemdas en alguna subsidiana
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto gue se contabilice segin
el método de participacion) se reconocen en ¢l resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
NELOCIO conjunto.

Las modificaciones a la NIF 10 v la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016 o posieriormente.

Muodificaciones = la NIIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacidn de la
Excepeion de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28 aclaran que la excepeion de ko preparacion
de estados financieros consolidados estd disponible para una entidad controladora que es una
subsidiana de una entidad de inversidn, incluso si la entidad de mversion mide 1odas sus
subsidianas @ valor razonable de conformidad con la NHF 10, Adicionalmente, los
modificaciones aclaran que la exigencin de une enndad de mversion para consolidar una
subsidiana que presia servicios relacionados con las actividades de mversion antenores se
aplica umicamenie a las subsidianas que no son enhidades de inversion por s mismas.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados linancieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permitén que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidianas, negocios conjuntos v asociadas, usando el método de
participacién. Anteriormente s0lo se permitia ¢l método del costo o de acuerdo con s norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financicros separados, son
aquellos presentados en adicién a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas 0 negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando ¢l méodo
de participacion.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 mcluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encueniran resumidas a continuacitn:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distibucion a los propictarios
o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan onginal de la
disposician v por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF §
en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar i un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo,

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizads para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe deterrmnarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad. se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del golmemno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF PYMES requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones v establezca algunos supucstos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con ¢l propésite de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parie de los estados financieros.  En opinion de la Administracion, tales
estimaciones vy supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momenie, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

L1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesanio, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algén indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacidn del impone recuperable de dicho activo. Si se tmata de activos
identificables que no generan fluyjos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la umidad gencradora de efectivo a 1n que pertenece el activo.
Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas
cuando se produce un cambio en las esumaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resuliados con el limie del valor en libros que el activo hubiera
temido de no haberse reconocido |a perdida por detenioro.

1.2 Estimacidn de vidas iitiles de equipo - 13 estimacion de las vidas (tiles v el valor residusl se
efectian de acuerdo o lo mencionado en la Nota 2.1 3.

Representante Legal




EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective ¥ bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en LS. dijlares)
Bancos (1) 8,610 Suld4
Total £610 sl44

(1) Al 3] de diciembre del 2015 v 2014 comesponde a depdsitos mantenidos en una cuenta corriente en

un Banco local.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de coentas por cobrar comertiales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)
Compaiias relacionadans
Eqfalio Constructora Cin. Lida() 25,000 25,000
Consorcio Alfaro{1) 10,599 10,59%
Consorcio o 252%0
Subtotal 35,599 60 845
Otras cuentas por cobrar.
Anticipos empleados S3ASR S3ASK
Anticipos 153 10982
Total 39.510 125,288

in Los saldos registrados cormesponden a provision de ingresos registrada en el afio 2013 y 2012,
¥ que aun se encuentran pendientes de facturar.
INVENTARIOS
Un resumen de invernanos €s como sigue:
... Diciembre 31....

jen U S dilares)
e 1%




7.

Diax Maria 21,151

Alquiler 5,542

Alguiler 766

Matenales 173

Materiales 16,578

Total 4421 S—

EQUIPO

Un resumen de equipo es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
len U.S. dilares)

Costo 31328 31,328
Depreciacion acumulada (18.960) (12.918)
Total 12,368 18410
Clasificacion:
Vehiculos 11253 17,295
Equipo de computacion LIS LIS
Total 12,368 18410

Los movimientos de vehiculos v equipos fueron como sigue:

Equipos de
Vehiculos computacidy ~ Toul
.« (en LS. dolares) ...

Crsio
Saldos al 31 de diciembre del 2013, 2014 y 2015 212 LLIS 3L328
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (6.875) 16,875)
Gasio por depreciascion (6.043) (6.043)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 U2,918) (12,918
Gasto por depreciacion i6,042) (6,042}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (1E.960) (18,960




8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comresponde a cuentas por pagar a Montoya Diaz José.

9. IMPUESTOS

.1 Activas y pasives del aflo corriente - Un resumen deactivos v pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

.o« Diciembre 31....
2015 2014
{en LS. ddlares)

Activan por impuesto corriente
Crédito tributario del IV A 4,567 -
Crédito tributario del lmpuesto a la Renta 1,397 57
Retenciones del IVA a favor 1.509 476
Total 7.773 533
Pasivas por impuestos corrienies.
IVA por pagar v retenciones v total pasivos por

impuestos comientes L138 - —

9.2 Conciliuciin tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
enire la utihdad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta comente, e

COMD SIEue:
2013 2014
ten U.S. dolares)

Utilidad | perdida) segun estados financieros antes de 296K
impuesto a la renta (781)
Gastos no deducibles 483 -
Utilidad gravable 3451 "
Impuesto a ls renta causado v cargado a resultados (1) 139 -

(1) De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calculs
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnibucion v del 12% sobre las wtilidades sujctas
a capitalizacion

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades mibutarias v son
susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2012 al 2015,
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9.3 Movimiento de lu provisién de impuesio a la renta - Los movimientos de la provision de

impuesio a la renta fueron como sigue:
2015
(en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 0 57
Provision del afio 759
Pagos efectuados
Saldos al fin del afo 139 —
Pagos efectuados-Incluye el anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente y saldo
imicial del mmpuesto.
9.4 Aspectos tributarios
¢ co de la

Con fecha dicsiembre 29 de 2012 se promulgo en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion. Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

«  La reduccion progresiva en la tarifa de imipuesto a la renta para sociedades, asi tenemos.
22% a partir del afio 2014,

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:

.. Diciembre 31....
2015 2014
{en U5 dolares)
Parucipacion a rabajadones 524 .
Beneficios sociales 9257 2.774
Total 9,751 774

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comesponde a cuentas por pagar a la Matriz Proyectos Civiles e Hidrulicos S A S ~ Colombia, para
estas cuentas no se ha definido plazo ni tasa de interés.

S gl
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12. PATRIMONIO

12.1 Capital Asignade - La Sucursal fue sutonzada por la Supenntendencia de Comparfias para
operar en ¢l Ecuador con un capital asignado de USS2 mil de acuerdo a lo esublecido en

la Resolucion No. SC-U-DJCPTE.Q.11.4851. la cual fue inscnita en el Registro Mercantil

con fecha 16 de noviembre del 2011

12.2 Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de las ganancias de
cjercicios anleriores estd a disposicion de los accionistas v puede ser utilizado para la
distnibucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a la venta de servicios de ingenieria.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza 3 como sigue:

2015 2014
{en LS. délares)

Gasto de transporie -
Gasto por beneficios a empleados 7.746 15,742
Uasto por depreciaciones 6,042 fi, 042
Gastos de movilizaciin 4.274
Gasto de alquiler 3,083 a
Honoranios y servicios 2301

Otros 1,344 :
Total 51416 26,058

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendiemtes al final del periodo sobre el que se informa:

2015 2014
len US, délares)
Cuentas por cobrar
Eqfalto Constructora Cia. Lida 25,000 25,000
Consorcio Alfaro 10,599 10,598
Cansprcio e 23250
Total cuentas por cobrar (Nota 5) 15,300 60,848



Cuentas por pagar comerciales
EqfaltoConstructora Cla. Lida. _3BR7

Clirus cuentas por pagar
Proyectos Civiles € Hidriuhicos S A S. - Colombna 138919 Lig 919

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 24del 2016)

no s¢ produjeron eventos gue en opinidn de la Administracsdn pudieran tener un efecto imporanie
sobre los estados financieros adjuntos

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l afio termunado el 3] de diciembre del 2015 han sado aprobados por la

Gerencia de la Sucursal en abnil 24del 2016y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opimidn de la Gerencia delaSucursal, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.
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