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EXPERTOS

PROYECTOS CIVILES E

HIDRAULICOS S.A.S. (Sucursal de
Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.5.
- Colombia)

Estados Financieros

Afps terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
Con Informe de los Auditores Independientes



EXPERTOS

Informe de los Auditores Independientes

A Representante Legal

Proyectas Civiles ¢ Hidraulices 5.A,5. (Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.4.5. -
Colombia)

ictamen saobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el estado de situacion financicra clasificada de Provectos Civiles e
Hidraulicos 5.4.5. (Sucursal de Provectos Civiles o Hidraulleos 5.4.5, - Colembia), al 31 de
diciembre de 2013 v los correspondientes estades de resultades integrales por funcion,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo par ¢l afo terminade en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas ¥ atras netas aclaraterias, Los
eskados financieres por €l ano terminado al 31 de diciembre de 20492, no han sido
atelitados, las cifras presentadas 3 esas fechas, se incluyen Unicamente para propositos
comparativaos.

Responsabilidad de [a administracion sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Sucursal ey responsable de |a preparacion y presentacion razonable de
ostos estados Tinancieros de acuerdo con Morma Internacional de Informacién Financiera
para las Peguenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad
incluye: disenar. implementar ¥ mantener el control interna relevante a la preparacion ¥
preschtacion razonable de los estados financieros que esten libres de representacicnes
errénens de importancia relaliva, va sea debido a fraude o a error; seleccionanda ¥
aplicando paoliticas contables apropiadas ¥ haciendo estimaciones contables que sean
razanables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

.

Huestra responsabilidad es expresar una oplnlon sobire estos estados financieros con base a
nuestra auditeria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria v Asegurarmiento NIAA. Dichas normas requiersn que complamos con requisitos
eticos, asi como que planeemos v desempefemas Lo auditeria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financicres estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa.



Una auditara implica desempenar procedimicntos para obtener evidencia de auditoria
sobre los mantas y revelaciones en los estados financierps, Los procedimientos
seleccionadas dependen del julcio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos
de representaclon errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya seq
debido a fraude o a error, Al hacer asas evaluaciones del rlesgo, el auditor considera el
canlral inlerno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los estadas
financieros por Prayectos Civiles e Hidraulicos 545, (Sucursal de Proyectos Civiles e
Hidraullcos 5.A.5. - Colombia), para disefiar los procedimientos de auditaria que sean
apropiadas 2n las circunslanciag, pero na eon el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del contrel interng de Proyectos Civiles @ Hidraulicos 5,45, [Sucursal de
Proyvectos Civiles & Hidraulicos S.A5. - Colombia), Una auditeria también incluye,
evaluar la propiedad de las pelitices contables usadas ¢ lo razonabie de [as
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacian
genaral de los estados financieros, Creemaos que la evidencia de audilaria gue hemaos
ahtenida es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra cpinicn de
auditoria,

Opinian

<3

En nuestra opinidn, los  estados  financiercs antes  mencionados  presentan
razenablemente, en todos los aspectes significativos, la situacicn financiera claszificoda
de Proyectos Civiles g Hidrdulicos 5,45, {Sucursal de Proyectas Civiles e Hidraulicos
5.05. Colombia), al 31 de diciembre de 2013, los resultados integrales par funcion,
cambios en el patrimonio nele y los flujaos de efectiva meotada-directa por el afo
terminado a csa fecha, d2 acuerdo con Morma Internacional d2 Informacien Financiera
para las Pequenas v Medianaz Enlidadas {MIIF para Laz PYMES).

Informes sobre obros requisitos legales vy reguladores

. Muestra apinién sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Comparia,
coma agente de retancién y poreepcidn por el ejer‘r;l-::in T.erminadr:u el 31 de diciembre
de 2013, se emite por separada.
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS
5.A.S. (Sucursal de Proyectos
Civiles e Hidraulicos S.A.A.
Colombia)

Estados Financieros
Al 31 de diciem bre de 209 3, 31 de diciembre e 20172

CONTEMID:

Estados de Stuacidn Financiera Clasificadn,
Estadns de Resultados Integrales por Fimncian,
Estados de Camlvios en @l Fatrimanio,

Estados de Flujos de Efectiva stétodn Directa.
Falitlcas v notas a (o estados financieros,



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
{Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S. -
Colombia)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresades en délares)

Diciembre Diciermbre
Por los afos terminadas en, Mot 31,2013 a1, A3
Artivos:
Activos corrientes
Efeclive v equivalentes de efectivo 4 14, 020 730
Activas financieros
Documentos v cuertas por cobrar clientes relacionadas 5 35,598 25,000
{%ras cusntas por cobrar & 64,325 99,181
Servicios v pkros pagos anticipados ¥ 1.546 -
Activas par Bmpueshos corrientes d 12.121 4971
oros activos corrientes g 1,600
Tatal activos corrientes 147,410 131,484
Activas no carrientes
Planta y equipa 10 24 453 3,496
Tatal activos no corrientes 24 453 30, 4%
Total actives 172,063 161,950
P e e W e rp )
Pasivas!
FPasivos corHentes
[ocumentos y cUentas por pagar 1 148 10,025
Diras abligaciones corrientes 12 14,187 2,205
Cuentas por pagar diversas ¢ relacionadas 3 12,689 840
Total pasives corrigntes 27,024 20,171
Luman ¥ pasan,.. AF.024 20,171

Wer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos $.A.S
Colombia)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en dilares)

Diciembre Ciciemare

Por los angs terminados an, Hota M, 2013 3T, 2z
Sumean y vienen... #0024 20,171
Pasives no corrientas

Cuentas v documentos por pagar largo plazao 14 140,443 740,465
Total pasivos no corrientes 147], 465 140,465
Total pasivos 147,489 140,634
Patrimonla neto

Capital 16 000 2,000

Resultados acumuladas:

Ganancias acumaladas 17 2,574 (BRG]
Tetal patritnania 4,574 1,344
Tatal patrimonio v pasives 172,043 141,980

_."I.I |
i s o Purpesg ] P TN T e £
Faola Loaiza ~ “Leenor Rodrigues
Representante |egal Contadora General

¥er politicas de contabilidad significativas
Yy hatas a los estados financieros.



PROYECTQS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.

(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S. -

Colombia)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciemlbra
Por los anas terminados an, Haka 31, 7013 3, 202
ingresos de actividades ardinarias 19 4, Bad 25,040
Costa de ventas v produccion E L
95,844 25,000
Ganancia bruta
Cros fngresos a0 BOO 11,862
Gastos:
Gasko administrativos 21 91,7 11
Gastos [ranciaras - 7 A0
93,770 37018
Ganancia del ejercicle antes de participacion &
trabajadores e impuesto a las ganancias 4,874 (G50}
Partlcipacidn a tranajadores 732 2
Ganancia del ejerciclo antes de impuesto a las ganancias & 147 (6564
Gasto par impuesto a las ganancias 12 =
Irmauesta 4 la renta diferido : :
Ganancia nety del ejercicio de aperaciones continuas 1,230 (655}
Otros resultades integrales:
Fesultads integral total del afo 3,230 [656)

]
£
-
o

1 _.-':' ."l_.. i i

Leanar Radriguaz
Contadora General

Paola Loaiza -
Representante legal

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estadas financieras,
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
{Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S. -

Colombia)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO RIRECTO

(Expresados en dolores)

Afas tarminadas en,

Diviambre Diciembre
31,2013 34, 2012

Flujoz de efectivo por [as actividades de operacidn:
Efectiva recibedo de clisntes
Efactiva pagado a proveedores v empleados
Impesta a las ganancias pagado
Impuesto a la salida ce divisas pagado
QLras ingresas, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian

Fiujos de efective por las actividades de inversidn;
Pago por compra de propiedades. plania y equipa

Efectivo neto utilizado an actividades de Inversidn

Filujos de efective por las actividades de financlamienta:
Efectiva (pagada) rec’bido en obligaciones con instituciones
financieras corrientes v no corrientes

Efectiva nete utilizado (provisto) en (por las) actividades de
financiamiento

Incrementa (Disminucion} nete de cfectiva y equivaientes de efectiva
Cfectivo ¥ aquivalantas de efectivo al inicio del afg

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio

|
il

P T
it SR SR [

84,2456 -
{02,884} 24 7H
(912} £

g 7,407

S00 12,692

33,250 30,058

{31,328)

{31,328)

31,290 (1,270}
730 Z.000

34,020 710

i
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Paola Loaiza
Representante ledal

Leonar Rodriguesz
Contadora Genergl

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a |los estados financieros.



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.

(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.5, -

Colombia)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON
EFECTIVO NETO PROVISTQO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en dolares)

Diclembre Diclembre

Afios terminados en, 31, 1013 31, 2012
Resultado integral tatal del afio 4,874 (655}
Ajustes para canciliar el resultado integral total del afo can gl

afectiva neto utilizado [provisto) por las actividades de

Dperacion;

Provisian impuesta a las ganancias z

Depreciacien de oropiedad, planta v equipo A, 043

Mjuste por gasta impuesio a la renta 912

Provisian participacion a trabajadores T3

Otros ajustes par partidas dislintas al efectiva (1,644 g32
Cambios en activas v paslves operativos:

Digrminucian documentas v cuentas par cobrar clienles (11, 558 (25,000

Disminucicn {aumanto] aoiras cuentas por cobrar 34,856 (99,181)

Disrninucion {avmenta} en anticioos de proveedorss i1.546) -

{Disminucian] otros activos corrienbes (9,948} [%,573)

Aumento cusnlas v cocumentos por pagar 1,871 10,966

surmenlo ofros abligaciones corrientes 100467 a4

{Disminucidny Aumento en beneficias ermpleadas {6,739 A, 564

Aumento otros pasivos corrlentes . 140,465
Efectivo neto provisto en actividades de operacian 33,2940 6,058

]
!
A

i .-
i -

Ly [y L s L8 :_.-:'_: e _.-'1:-';-,.- ST
Paolz Loajza -— Leonor Rodriguez
Representante legal Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A,S.
(Sucursal de Proyectos Civiles & Hidraulicos S,A.S, - Colombia)
Paliticas contables ¥ Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dilares)

|- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMIC A,

= Mombre de |5 SUCUTSAl;
Provectos Civiles e Hidriulicos nALS,

- BUC de Lo sucursal:
TTOE 34593600 1

u Domizilio ¢e la. SUCUrEAL;
Quitefio Libre 805 v Fernando Avarey

* Furma legal de la SLICUEal;
aociedad por Atciones Simplificacdas

*  Eais de incarporacign:
Colombia.

Bescripcicn:

de Comparias de Quitn el veintioche de octubre ¢e A1, e inscrita en el Regiztro
Mercantit el 16 de noviembre de 2011, se autoriza e establecimiento de 15
sucurtal en el Ecuador de i Lompadia extraniera Proyectos Civiles Hidraukicos
A%, de nacionalidad Colombiana.,

U objetive principal de la siecursal sera la realizacion do cualguier actividad
referente al efercicin de Ly ngenieris y la HrqUitectura, Obras civiles. [ngenieria
Hidro-Sanitaria ¥ Ambiental, Ingenieria de  Vias ¥ Geotecnia, Ingenisna
Estructural, Redes Fléctricas ¥ Telsfamia, Asesoria, asi tomo Interventaria y
Gerencls de Obra.

= Representanpte lesal:

La Sra. Paota Andrea Loaiza Cuartas FEpresenta a la Sucursal, estd encargada de
difigh v admintstrar los negocios sociales, celshrar ¥ ejecutar a nombire de g
sucursal v representar a esta en toda clase de actos ¥ Contratos, mantener gl
ciidada de los bienes ¥ fondos de g stcursal, suseribir ¥ fimvar a nombre do |13
sucursal bodas las escrituras publicas e instrymentgs privados en los que consten
actos v contratos que celehre (a aucursal; entre ofros,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS 5.A.5.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos §,A.S. - Colombia)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas on dolares)

Una descripoion de las principales politicas contaides adoptadas €n la preparacion de
sus Estados Financieros se prisenta 8 continuacion:

2.1,

2.2

2.3

2.4,

Bases e proparacion,

Lis Estades Financieros de la Sucursal, han sido preparades de acuerdo con
Kormas Intermacionales de Informacion Financiera para Pymes émitidas por el
Intemacional Accounting Standards Board (JASD), vigentes Al 31 de diclembre det
2013 y 2042, asi como, los requerimientos y opCiones informadas por la
Suparintendéncia de Companias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros confarme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pymes, redquiers el uso de cierlds estimaciones
contables criticas, Tambien exige o la Administracion que &jerza su Juicio en el
procesn de aplicaciin de las politicas contables. En la Nota 3, se revelan las dreas
gue implican un mayol grado de juicio @ complejidad o las areas donde las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados (nancieros
consolicdados.,

La administracion declara que ias Normas intesmacionales de Informacion
Finangiera para Pymes han sido aplicadas integramente y Sin reservas en |a
preparaciin de ios presentes estados fimancieros.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras bnchuidas =n ostos estados financienos v &n sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorng econamica princlpat en que la Sucukal opera, La
moneda funclonal v de presentacion de la Sucwisal e el dilar de los Estados
Unidis de América.

Clasificacion de saldas en corrientes y no cormedtes.

En el Estado de Situacian Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como cormentes con vencimientlo icual o inferior o doce
meses, coftados desde la fecha de clerre de lgs Estados Financieros y coma ne
corrientes, Los mayores i ese periodo.

Efectivo y equivalgntes de efectivo,



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS 5.A.S.
{3ucursal de Prayectos Civiles e Hidraulicos 5.A.5, - Colombia)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
M

La Sucursal considera como efectivg ¥ equivalentes de efectivo, a los saldos en
caja ¥ bancos sin restricciones.

En el Estade de Situacidn Financiern Clasificada los sobregiros, de existir, se
clasifican  corme  obligaciones con institacianes  flrancieras en los  "Pasivos
Lorrigntaz”,

2.5, Activos financieros,
Los activos financieros son clasificacdas en las siguientes categerias: préstamos v
partidas por cobrar ¥ su correspondiente perdida por deteriors. La Sucursal ha

definido v valoriza sus activos financieras de la sigliente forma;

*  Prastamos v partidas por cobrar. -

Los prestamas y particdas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
colrar clientes relacionidos v otras cuentas giar cobrar,

Las cuentas par cobrar clientes  relacionados ¥ oo relacionados  son
reconoCidus dnicialmente al valor razenable v posterdormente 5 gy cosko
amortizadn considerando costn financiero vio deteriore de valor isi los
hukiere).

Para el costo firanciers la Sucursal considera T tasa de descuento a la
utilizada en un instrumenta finarciers de salida fie posea  similares
caractenisticas al active Banca Central del Ecuadar

Las cuentas por cobrar chlentes relacionados v ono relacionadas  son
reconocidas  iniclalmente  al wvalor nominal ¥ posteriormente al  coste
armnartizado considerande deterioro de valer {51 1o hubiere).

Ambas grupes de creentas corresponden o sctivos financieros na derfvadns con
Pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, S
inclirfan e activos COIFientes, excento para venclimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican coma activos no
Larrientes,

¢ Detoriore de cuentas incobrables, -

Las perdidas por 2eterioro relacionadas a cuentac incobrables se registran



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S. - Colombia)

Politicas contables y Motas a los Estadas Financieros

{Expresadas en dolares)

torna gastos en el Estado de Resultados Intearales por Funcign, ia
determinacion de este deteriorn se lo reglstra en base a disposiciones legales
¥ tributarias vigentes.

En i caso de los activos financieros valorizados al costo anewtizado, la
perdida por deteroro corvesponde a fas diferencias entre af valor en libros elel
activo vy el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontades a la tasa de interés original del activo finarnciera,

El criterip gue utiliza {a Sucursal para determinar 5 existe evidencia abijetiva
e una pérdich por deterion incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor 4 ablizada:

+ incumplimienta del contrato, coma el incumplimienta de [Ag0s O ITHra en
€l pago def principal;

« Es probable que el prestatario entrard en s bancarrota o otras
reordanizaciones financieras

* L& desaparicion de un mercady activo para actives financieros debida a
diffcuitades financieras o

»  Informacidn disponible que indica que hay una reduccian medible en los
flufos de efectivo estimades de una cartera de activos financiergs desde
s reconccintente inicial, amgue la reduccidn adn no se puada
identificar con los activos financieros individuales en 1a cartera,

2.6, Serviciog v otros pagos anticipados.

2.7,

Lorresponden principalments a anticipos BNiregados 4 terceros para servicias o
Campra ge bienes, los cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal WO
cuentan can derivados implicitos significativas que generen @ necesidad de
presentarlns por separada.

Activos por impuestos corfentes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesta a las garancias, retencionss
en ta fuente efectuadas por sus clientes y credite tributaric {IVA): las cuales, se
encuentran vatorizades a su valor nominal v no cuentan con derivadas impiicitg

significativos qus generen la necesidad de presentarlos por separado,

Las perdidas por deterioro-de activis por impuestos corrientes 3 g feCuperalr son
registradas coma gasto en el Estado de Resultados Integral near Funcidn. en base al

i0
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andlisis de secuperacion o COMpensacion de cada una de las cuentas [ cghirar.
Propiedades v EquUifins,

e denomina propiedades ¥ 2quipos a kode bien tangible adquirido por la Sucursa
para el giro ordinario det MESOCID ¥ que a criterio de g Administracidn de fz
SucLrsal cirmpla con oy requisitos MECEsaries 1ara ser contabilizado com tal, e
cual deberd ser controtads acorde con ba normativa contable vigente,

Para que un hien seg catalogado como planta ¥ equips debe cumplir ks siduientes
regutsitos:

*  Que sean poseidos por la entidad £ara usa en la generacidn de ingresos o para
Arapositos administrativos.

*  Seespera usar durante mas de un perina,

=  Que sed probable Para la Sweursal obtener futuros beneficios econdmicas
derivados del bien,

* Que el costo del activa pueda medirse can Fablidad.

*  Que la Sucursal mantengs el control de los misnos.,

El caste inicial de la planta 4 2AURT representa el valor total de adguisiciin del
activo, &l cual incluye ERDEaCiones que se incurmieron parz dejarle en condicianes
lara su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos fasteriores generados
AOF cesmantelamienta, retiro ¥ rehabilitacion de la ubicacion i5i dus hulvere).

E! costo de los elementos de |a planta y equips comprenda:

4. 3b precio de adquisicién, incluidos s aranceles de importacidn Y las
mpLestos mdirectos no recupierables gue recaipan sobre Ia adnuisicicn,
degjues de dedurir cualguier descuenato o rebaja del precip.

b. Todos los costos directamernte alribuibles & la ybicacion det activo en at Lugar
¥ &0 las condiciones necesarias Pala que pueda aperar de i forma pravista
por ia gerencia.

¢ Li estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retirg
del elementa, asi como ia rehabilitacion del lugar sohre el e se asients (st
les hublere), la obligacign ep que incurre una entldad cuandao adquisre @l
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elements urante yn
determinadn periode, can Propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal perioda.

Las costos financieros se activan cuando se realicen inversionas significativas en

11
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actives fijos siempre v cuando carmplan con las caracteristicas de activos aptas,
RSU05 S8 regisiraren hasta la guesta en Funcionsmienta normal de dicho bien y
pasterionmente son reconocidas comn Rasta del perindo dorde se incurrieron,

La planta v equipo se cantabitizan 2 su costo de compra menos la depracizcidn vi'0
deteriora de valor acureuladas, e decis » &l "Modelo del Costa™,

Las perdidas y manancias por la venta de la planta v equipo se calculan
vemparancn los ingresos abtenidos con el valor en libros nete del activo, es decir,
LOSD menes degreciacion acumulada ¥ deteriors ce valor acumuladn; cuye efectn
se registrara en el Estada de Resuitados ltezral del periada,

Los aclivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usao W
coitinuaran depreciandose hasta que sed dade de baja contablemente, inciusn ]
durante dicho perigdg el bien ha dejado de ser urilizado,

La widz kil para La propiedad, planta v equipo se ban estimadao COMmS slge;

Descripcion Wida (il Yalor residuat
Equipos de computacian 3 anaos Ceno i)
Vehicukos 5 arins cerg ()

") A criteria de la Administracign de la sucdssal, estos activos se wvan 3
mantener hasta €l térming operative de los mismos ¥ al na ser sujetas de
venta a tercers: el valor residual a ser asigrado & los activos es cero o nulo.

La depreciacion es recanncida en los resultados del perfode con base en el método
de depreciacion lineal sobre (35 vidas utiles de wso  estimadas par  la
Acministracicn de la Sucursal para cada elementa de [a propiedad, olanta v
BOUIpD. Lot terrenos ne estan sujetos a depreciacion alguna,

La vida (itil de fos activos se reviss y ajusta (si a5 necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida 0til de vso y valor residual
van acordes con el valor de dos activas a esa fecha,

A criteria de la Administracion de la Sucursal, no existe evidencla que tenga gue
fNCurTir en costos posteriores sor desmantelaniento, impacto ambiental o
restauracion de i ubicacion actual significativos que deban ser reconacidos an los
estados financieres sdjuntos.
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Las erogaciones por mantenimisnto ¥ reparacion se cargan a gastos a medida que
= ncurran, en forma PoSterior & la adgusicidn solo oo capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aumenton s vida Ot 0 su capacidad econdmica. Los
COSIS INCUrTidos durante of proceso de CONSLrUCCion de activos son acumulados
hasta la conciusidn de |3 ahia,

Al final de cada periodo contabte e revisa el Importe en libros de gy propiedzd,
plarta v equipa, con sl objetive de determinar el importe recuperable de un
activo vy cudnde debe ser recanocida, o en su casg, revertird, las pérdidas por
detarioro del valer de acuerds a 1o establecido en la NIC 36 "Dateriors deb Watar
de los Activos™”

4.9 Deteriore de valor de activos no financieros,

La Sucursal evalla periddicamente i existen indicadares que alguno de sws activps
pudiese estar detsriorado de aclertin con la NIC 36 “Deterigro del Valor de los
Actiuwag®,

o1 existen tales indicadores se realiza uny estimacian del monto recuperghle del
activo, EL monto recuperabile de un activo es gl mayor valar entre el vilor Justo de
Un aciive o unidad generadora de efective menas fos costos de venta ¥ S0 valor en
U5, ¥ &5 determinado para un activo individuat a mends que el active no genere
entradas de efective que son claramente independientes de otras actives o grupos
de activas,

Cuamia el valer en libros de un activa excede su nanto recuperable, el activo oe
tansiderada deterioradn y es disminuid lrasta aleanzar su monto FeCLperable. At
evaluar el valor en usg, log flujos de efectivo futuros sstimadas 500 descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue reflejz las evaluaciones
actuales de mercado, del valor Hempo del dinera vy Ios resgos especificos al
activo. Para determinar et valgr justo menos costos de venta, 5e Usa un madelo de
valuacidn aproprada. Estos caloulos son coreaborados por miltiptos de valuacion, u
atras indicadores de valor justy dizponibles.

Las perdidas por deterioro del valor e un active no financiers son reconncidas
N Carga a resultados en las categoras de ga5La% asociados a la funcign del active
CELEriorads, excepto por propiedadas  anteriommente reeveluadas donde 13
reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este caso el deterioro tambign e
FECOnDCido con cardn a patrimonio hasta el montd de cuslguier reevatuacian
anteriar,

13
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Fara activos, excluyenda los de valor inmaterial, se realiza una evaliadon anual
TespECto de i ewisten indicadores que 1a pérdida por deteriarg Feconocida
anteriorrmente podra va Ao existir o podria haber disminuido, 5 existo tal
indicador. la Sucursal estima el monto Auevo recupershble,

Una pérdida por deteriarg gnteriormente reconacida o reversadg solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones Lsadfas para  determinar el monto
recugershble det activo desde b dltima ver QUE 5& IecondChy ung peérdida por
Feterforn,

3i ese es el casa, el valar en bios det atbivo &5 aumentado hasta alcanzar su
mants recuperabrle, Este monto aumentads no puede @xceder el valor en liliros
que habna sido determinada, neto de depraciacion. si no se hublete reconocido
una perdida por deterion el activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconscide con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al nenorko reevaliado, caso en 2| cual el reversg e tratado como un
aurnento de reevaluacian,

2.1}, Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2017, &3 Sucursal fo ha efectuado operaciones gue
hayan generado la necesidad de capitatizar costos financieros como parte del
ciito de adguisicion de sus vehicutos v BOUIRDS, 3in embargo, de existir compras
con Tinanciamienta, es potitica de |3 Sucursat inclair fos castos por intereses comao
parte del costo de adquisicion de aguellos activos Considerados coma aptos desde
la fecha de inicio del financiamiento hasta HUE 32 encuentien disponibles para su
L50.

El costo de un elemente de Maquinaria, muebles v equipos, es ef precio
Bhuivalente al efectivo en la fecha de reconocimientno. 5 el pago se aptaza mas
alla de tos términos normales de crédito, la diferencis entre ei precio equivatente
al efectivo v el total de los Pagus 52 recondcera como intereses a lo targo dei
perindo del crédito a menos gue tales intereses 4o capitalicen de acuerda con la
MIC 23 “Costas por Préstamos™,

2,11, Pasivos financieros 2 valor ra@mnable con cambios en resultadps.

38 redistran en esta caleseria los pasivos financierns que son parte e una cartera
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de instrumentas financieras que han side designades por la Sucursal para ter
contabilizados sus carmbios en al valor razonable al Estado de Resultadns Intesgral,

La Sucursal recaonoce inicial ¥ posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo las costos generados par ta transaccién, al momento de determinar
el valor razonable =e debe separar los efectos 21 fesgo de crédito a otros
resultados integrales v el importe restante al resyitade clel periodo,

112, Cuentas por pagar, comerciabes ¥ 0iFas Cuentas por pagar,

Las cuertas por pagar comerciales incluyers aquellas obligaciones de pati: con
Proveedores acales de bienes y servicios adquiridos en = curso normal da
negocio: proveedores jocales.

Las oiras cuertas par pagar carespenden principalmente a obligacianas de oagan
propias def giro del pegorio, tales como: anticlpos @ cligntes, ahiligaciones
patronales v tributarias.

Las cuentas por Pagar Ccomercizles v obras rentas por pagar corrientes se
reconacen iniclalmente a su valor nominal, va que su plaza medio de papn es
reducido ¥ na existe diferencia material con su valor razonable y posterforments 3
sl COSTO amortizads considerando costo financiern y deterarg de valor £5E Lo
hubieral,

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas imcialments 2 su costo
razonable considerado derivados explicitos yfa imphicitos v postedormente a sy
costo amertizado considerande coste financiern vio deterioro de valor fsi los
hubiere), impuestos no recuperables (50, multas o recargos: mientras que fas
atras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valer nominal, ya e su
plazo medic de pago es reducido ¥ N0 existe diterencla material con su valor
razondaine,

2,13, Bala de activos v pasives financieros.

& Actlves financieros,

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable wna parte de an activo
financiero o una parte de wn prupa de activas financieras similares) es dado
te baja cuanda;
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2.15,

a.  Los derechos de recibir flujos de efectiva del activo fan terminado; o

l». La Sucuisal ha transferido sus derechos a recibir flujns de sfectiva dal
activo o ha asumido una abligacién de pegar la tolalidad de los flujos de
efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un zcuerda
de traspaso; o

€. La Sucursal ha transterida sustancialmente todos tos réesgos v beneficios
det activy o, de no haber transfarido ni retenids sustanclatmente o
los riesgos y beneficios del active, si ha transferida su conteal,

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la abiligacion de pago se termina,
s cancela o vence, Cuando un pasivo financisro existente es reemptazado por
otro ded misrmo prestatario en condiciones significativaments diferentes o las
condiciones son  modificadas en foma impartante, dicha reemglazo o
modificacion se raka como e baja del pasivo original v =) reconocimienta
de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los
resuttadas del perlacn,

Prowisiones.

Li sucursal considera que fas provisiones se recanccen cuanda:

= La Swcursal tene ona obHgacién futura, ¥a sem |legal o implicita, comp
resultado de Secesos presentes;

« Es probable ¢ue vaya a ser necesaria una salida de rocursos para liquidar a
obligacidrn;

= Elimporte se ha estisnado de forma table,

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teriendo en

constdeacion la mejor informacion disponible a ta fechs de cada ciemre de los

estacdos financleros.

A continuacion se detalla L provision realizada por La Sucursal al 31 de diciemle
de 3013 v 2012:

" Beneficios a empleadas a corto plazo.

mpuasto a las ganancias & impuestos diferidos.

16
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El gasto por impuesto a las sanancias del Periodo comprende al impuesto a las
sananclas corrtentes v al efects de los impuestos diferidos, fas tasas de impueste a
las ganancias para los afios 2013 ¥ 2012 ascienden a 22% v 73%, respeciivamente.
El gasta por impuesto a las BANANCHS Ccorffentes se determina sobre |a bise
impanilile v se calcula de acuerds con bas disposiciones legales vy tributarias
viBentes para cada periodo contable.

Los activas v pasivas por impuestos diferidos, para ol efercicio actiual son medidas
al manto quo se estima FeCUperar « pagar a las autoridades tibytaras, Las basas
impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos fmpories son
las gue estdn Vigentes a la facha de tierre de cada ejercicio sienda de un 2% para
las deas anas.

La Sucursal reglstra los irmpuestos diferidos sobre ta base de las diferencias
temporales imponibles ¢ deducibles que existen entre la base tributaria de los
Activos v pasivos con su base financisra,

El resultade por impuestas a las genancias se determinag por Lo provisian ce
Impuestos 2 fas ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos v pasivos
por impuestos diferidos,

En cada cierre contable se revisan s impuestos registradas tante activos comc
pasivas con el objelo de Comprobar que se mantienen vigentes, etectudndose las
SpGrURas correcciones a los mismos de acuerdn can el resultade del cltado
analisis,

2.18. LCapital.
Las acciones se registran a sir valor nominat ¥ 52 clasifican como patrimenio neta.
217, Ingresos de actividades ordinarias.
Los Ingresas por actividades ordinorias incluyen e valor razonable de [a
contraprestacion cobrada o por cobrar genedada por los productas vendidas ¥ia
Servicics entregados a terceros en &l cprso ordinarie de las actividades de (a
sucursal,
Les ingresos por actividades ordinapas 5€ presentan netos de dewvoluciones,

rebajos ¥ descuentos, siempre ¥ cuando cumplan fodas v cada una de las
slguisnies congicianes;
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8. El importe de ios ingresos de actividades ordinaras pueda medirse con
fiabilidad;

0. sea probable que fa entidad reciba lus beneficios SLONOMicos assiados con la
transaccian;

. el grady de realizacian de la transaccion, al final del perodo sobre & gue e
infarma, pueda ser medida con fiabilidad; v

do los costos incurridos en la transaccion v los costas hasta completarla pedan
sar medinos con fiabikided,

Mo se considera gue sea poslble valorar el imparte de igs ingresos con flabilidad
hasta que nio 32 han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

218, Costos de vanta,

El costo venta incluve 1odos aquellos rulwos relacionados con fa venta de servicing,
aeuelles costos incurridos en la elabaracian del asfalta,

2,19, Gastos de administracion y venikas

Loz gastos de administracion correspaidden 8 las remuneraciones del personal,
Pagh de servicios basicos, publicidad, asi como de otros Hastos generates asociados
¢ La actividad administrativa de la Sucursal.

230, Medio ambiente,

La actividad de la Sucursaf no se encuentra dentro de fas que pldieren sfectar ol
medio ambiente, [xr lo tant. a2 ta fecha de cierre de las presentes estados
financieros no tiene comprometicos recarsas 0 se han efectuado pagos derivados
de incumpbimienta de ardenanzis municipales o olros organismas | pcalizadores,

2.21. Estado de Flujos de Efectiv.

Bajo flujos originados por actividades de ia operacion, e incluyen todas aquellos
flules de efective relacionados con el giro del nepoclo, incluyendn ademas los
intereses pagados, Lo ingresos financiergs ¥ e weneral, todos aguelios fiujos que
no estin definldas coma de inversion o financiamiento. Es necesario mencianar
que el concepta operacional wtilizado en este witado, es mas amplio gue al
considerzdo en el Estado de Resyltados Integral.

.24, Cambios de en politicas y estimaciones contables.
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las
nohticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

POLITICA DE GESTION CE RIESGOS.

i

Factores de riesga.

Los factores de riesgos Son las sitimciones de caracter estratégico debidn o
factores exbéermes @ intermos de la Sucursal. Tambign dentro de esta categoria
estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos y
mantencién.

Los riesgos financieros son aquellos resgos ligados a la imposibilidad de realizar
tranzacciones ¢ al ncumplimisnta de ohligaciones procedentes de {as actividades
par falta de fondos, como tambien las variaciones de tasas de interés, tipos de
combios. guiebra de la confraparte u olras variahles financieras de mercado que
ouedan afectar patrimanialmente a la Sucursat,

Fiespo de liquidez:

Este resgo viens motivado por las distintas necesidades de fondos para hacer
frente a los compromizos de inversionss v dastos del negocio, vendimientos de
deuda, ete,

Los fondos necesarios para hacer frente a estas salidas de fluio de efectivo se
nbtienen e los propies recursos penerados por la actividad ordinaria de la
sucuTsat,

1.2, Rigsgos propios v especificos,

- Blesgo de crédito.
La Sucursal se ve expuesta a este riesgn derivadn de la posibilidad de que una
contrapate falle en el cumplimiente de sus oblizgaciones cantractuales v

araduzca una perdida econdmica o finandera.

Histéricamante todas s contrapartes <on ias que la Sucursal ha mantenido
compromizos 58 hacen fremte a fos pagos correspondientes de manera

1



PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S5.A.5.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.5. - Colombia)

Politicas contables v Motas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

Conrecta.

- PRiesgn de tipo de Camlic,

Lo Sucursal no se ve expuesta a este tipo de riespo, debidn sus transacclones
0N e dalares de fos Estados Unidos de America imaneds funcional].

- Riesgos sichematicos o de mercada.

Riesaa de tasa de interds:

s refiere a das variaciones de las tasas de intares que afectan el valar de
los fiujos futuros referenciados a tasa de interés variable, v a [as
waracienes en el valor razonable e |08 activos v pasivos referenciados a
tasa de inters fija que son contabllizados a valor raznnabie.

El obietive de la gestion de este resgo es alcanzar un equilibrio en la
estructura de deuda, dismlouir los impactos &n el caste molivados far
fluctuaciones de fasas de interss ¥ de esta forma poder reducir la
vobatilidad en nuestra cuenta de resultados,

- Rlesga de fnflacign, -

El rigsga de inflacida proviens dol [rocesn de |3 edavacicn continuads de los
Precios con an descenso discontinuado del valor del dinerg, El dinero pierde
YALST Sl con @l po se guede canmprar 13 misma cantidad de fmventariog
qQUE arieriarmenie 92 camjraba.

20
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVE.
Ur resimen de esta CUEnEa, fue como sigue:

Diciembre Dlciembre
1, 2013 M, 22

Bancos i1 34,020 730
34,020 730
h

111 Los saldos que Comporen 1a cuenta bances focales son los siguisntes:

Diciembre Dicienbre
31, 2013 31, 2012

Banca de la Produceidn 5.4, Produbancs 34,040 730

3420 EEL

COCUMENTOS ¥ CUENTAS BOR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,
LIn resymen tie esta cusata, fue camo sigue;

Diciembre  Diciembire
31, 23 31, Mz

Eqlalto 25,080 25,410
Consarcio Alfaro 10,598

1] 35,598 25,00
“

(11 Los vencimientos de esta cuenta fueran COMma sigue:
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UDiciermbre Diciembre
M, 213 31, 2012

Mo vencidaos:
Enttre 0 a 90 dias 161,598 25,000
Vencidos:

e 3 a6 meses . -
D & 512 reses . .
Mas de 12 meses 25,00%) -

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue;

Diciesmbre  Diciembre
31, 23 at, 2

Préstamos empieados 4,325 2y, 181

64,325 99, 1581

£, BERVICIDS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADCS,

Un resumen de esta cuenta, fue como shdne;

Diciembre  Diciembre
a1, 2013 31, 2012
ARCICipos a proveedores locales 1,046 .

1 |5"1'E| =
T e ey
d.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.

Lir: resuimen de esta Tuenta, fue cormo sigiaes;
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Diclambre  Diclembre
31, 2013 31, 201

¥ crédito tributarin 8,578 4,073
Retencianes en i fuenie 3.543 .
12,121 4,973

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES,

Un resumen de Estavuenta, fue corng sigue:

Diclembre  Diciembre
31, 205 31, 2z

Garantias arriendos - 1 A0

1,600-

10, PROPIEDAL ¥ EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigLe:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31,2042

Pn:ngiedad, plants y eguipo, neto:

Yeliculo 23,318 29,381
Equipa de computacidn 1,115 1,115
4,453 30,496

Dicismbre  Diciembre
31, 23 a1, 2M3

Propiedad, planta ¥ equipa, bruto:

Yehiculo 0,213 3,213
Equipo de computacion 1,115 1,115
41,328 11,328
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.4.5.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidriulices 5,A.5. - Colombia)

Politicas contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre  Diciembyre
1, 2013 I, 2012

Depretiacion acumulada y/o deteriaro de valor:
Yehicula &, 075 03z
Equipay de coanputacion =

&, 875 B2

h

El movimiento de l-?t progisdad, planta y equipa fue coma sioLe;
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS SRS
(Sucursal de Praovectas Civiles & Hidraulices 5,A.5, - Colombia}

Politicas contables v Motas a

1. DOCUHMENTOS Y CUENTAS POR FACAR,

Un resumen de esta cieenta, fue como L HTH

Lecales
Exteriy

(11 Loz vencimienzos de esta cuenta fueron como Sigue:

Mo vencidos:
Entre 0 a 90 dias

Vencidos:

De 3 a6 meses
O f a 12 meses
MAS de 12 meses

12, OTRAS QBLIGACIOMES CORRIENTES.

Ln resumen de esta Cuenta, fue como sigue:

Impueste a las ganancias por pagar del ejercicia
Participacidn trabajadores por pagar del ejercicia

For beneficios de ley a empleados i)
Con la administracion tributaria (2
Cor et |ES% (3

los Estados Financieros

(Expresadas en doiares)

Diciembre  Diciembre
P, I3 31, 2z
148 10,026

148 10,024
Diclarmmhre  Diclembre
31, 24 31, 2012
145 1,702

8,324

148 10,024
Diciembre  [Dciembre
M, 2013 3, 2012
72 .

1,620 8,349
11,620 f41
215 215
14,187 G205
h
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
{Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos §,A.5. - Colombia)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

&r&sﬂm en dblares)

i1}  Un detulle de los beneficlos de bey a los empleados, fue como sicue:

Diciembre  Diciembre
31,2013 31, 2012

Decimo cuarto sueldo por pagar 114 i
Decima kercer sueldo por pagar 667 667
Sueldgs por pagar 7,052
Varacianes H14 kE%!

1.620 B 149

121 Un detalle de obfigaciones con Adminlstracion Tributaria la cuenta &5 como sigue:

Diclembre  Diciembre
3, N3 I, 2012

IVA en ventas 11.620

Retencion en [a fuente . 57

Retenclan del IVA : 384
11,620 hatl

11]  Un detalle de la cuenta es como sigue:

Diclembre  Diclembre
31, 203 i1, 202

Aparte patronal v personat 1E55 215 215

215 215
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
{Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos $,A.5, - Colombia)

Poiiticas contables y Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dblares)

e e e e e e e

13.

CUEHTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIDNADAS.
Un resumen de estz cuenda, fue como sigue:

Diciernbre  Diciembre
31, 2013 1, 2012

Enfalto 12,689 Qa0

12,689 940

%

CUENTAS ¥ DOCLIMENTOS POR PAGAR WO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Dicternbre  Dloiembre
31,13 M. 2

Provectos Civiles & Hidrelicas - Calambia 140,465 140,465

f=—em e il e i e pe e |

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a las ganancias por los aios terminados el 31 de diciembre
de 2013 v 2012, ha sido caloulada aplicando (a tasa del 278 v 232 respectivamenta,

La disposicion transitoria priméra del Codigo Ormanico de 12 Produccion, Comercio e
Inwversianes (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 331, del 29 de
dictermbre de 2010, dispuso que et Impuesto a las ganancias de socledades se aplicars de
la siguiente manera: para & ejercicin economico 2011, ef porcentaje sera del 24%, para
el 2012 sera del 3% v a partir del 2011 se aplicars el 2%,

L socledades gque refnviertan sus utilidades en el panrs podian oblener wita reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesta a las ganancias sobre £l monto
relnvertido.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el valor de I3 reinversion deberd destinarse
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PROYECTOS CIVILES F HIDRAULICOS S.ALS.
{Sucursal de Proyectos Civiles Hidraulicos 5,45, - Celombia)

Politicas contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

exClusivamente a la adquisicion de Maguinaria nueva o equipa AUEVD, activies para
riega, material vegetative, plantyias ¥ todo insumo vegedal para praduccicn apricola,
farestal, ganaders ¥ de floricultura, que se relacionen directarmente raon sl activigad
Productiva; asi como para la adgiisicion de bienes relacionados Lo frvestigaion y
tecnologia que mejoren la  produckividad, generen  diversificacion  productiva e
Inrementen el emplen.

Cuando la reinversion se desting a maguinarla nueva v equipo nuevo, ef Activies debo
tener como fin el formar parte de sy piGcese productive, Para ef sector agricoda se
entenderd como equipo, entre otras, a les silos, estructuras de invernaderas, cuartos
fIios, ;

Las actividades de investigacion v tecnalogia estaran destinadas a una mejora en 1a
Rroductividad; generacion de diversificacian Productiva e increments de emplen en el
corty, medlang v lasss plazg, sin HUE ses mecesario gue las tres condiciones se
verifiquen en el mismo efercicia ECONAMIco en que se ha aplizade la reinversion de
utilicades.

El beneficio en la reduccidan de ta tarifa, debe estar soportada en un informe emitido
POF téenicos especializados en el SCCi0f, que no tengan relacion laboral directs o
mdirecta con la empresa; mismo que deberd contener (o sigufente, seain cormespanda:

1. Maquinarias o equipos nuevas: descrpeian del bien:

ane de fabricacian,
- Fecha v valar de adquisician,
= Mombre del proveedor; v,
- Explicacion del uso del bien relacionade con la actividad oriluctiva,

4. Bienes relacionados con i nvestigacion y tecnologia:

— Descripoion del bien, indicando s ec nuewa o usado, fecha y valer ge
adauistcian,

- Mombre del proveeder; y,

— Explicacion del usa de! Isen relacionada con la actividad productiva.

— Analisis detallade de tos indicadores GUE 52 espera mejoren da productividad,
Leneren diversificacion praductiva, e, incrementen sl empleo,

El valor de las utilidades rejrverticas detiera efectuarse con e Ccorespondiente
dumenlts de capital y se perfeccionara con la i NELripoion de la corresponciente esc rikurs
en el Registre Mercantil hasts =] 31 de diciembre dei efercicio impositivo [osteror z
atjuel en que se generaron las utllidades materia de la refrversidn,



PRCYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS 5.A.S.
(Sucursal de Proyectas Civiles e Hidraulicos S, A.5. - Colambia)

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

Excneracion e pasg del Impuesto a las ganancias para el desasrolls de inversiones
RuEvas v productivas,

EL Art, 9.7 de la Ley de Reéglmen Tributario Interng lAgregaco por la Disposicidn
reformatoria seounda, numeral. a2, de Iz Ley sin, publicada en el Suplemento del
Registro Oficlal Mp. 351, del 29 de diciembre de 2010, considers a las sociedades que
& constituvan a partir de la visencia del Codign de la Froduccion; asi coma tambien das
saciedades nuevas que se canstituyeren por socledades existentes, oon el objetn de
realizar jnversiones nuevas y productivas, mozaran de una exaneracion del paga del
Impuests a tas garmancias durante tinca afios, contados desde el primer ang en al [Juie 52
Generen ingresos atribulbles directa v inicamente a [a NUEVA fRVErsian.

Laz inversiones mueevas ¥ procuctivas deberan realizarse fuera de 1as jurisdieciones
urbanas del Cantdn Quitn o del Cantdn Guayaguil, ¥ dentro de os siguientes sectores
ECONOMicos consideradss prioritarios para #| Estadn:

Produccion de alimentos f rescos, congelados & Industrializados:

Cadena forestal y agroforastal y sus productos elaboraos:
Mealmecanica;

Petroquirmica:

Farmacdutica;

Tunsimo;

Energias renovables incluida la bivenergia o energia a partir de biomasa;
senvicios Logistices de comercia Extarion

Blotecnologia v Saftware apiicados; v,

Los  sectores de  sustibuecidn estrategica  de  importaclones v fomento e
expartacionss, determinados [por el Presidente de la Repdblica,

il R S B T

L

La Sucursal no ha sido revisada por parte de fas avtoridades fiscales hasea el afo 2113
[N Lsivay,

La conciliacisn del impuesta a las ganancits calculada de acuerda a 1a tasa impositiva
lepal v el impuesto a las ganancias afectado a uperaciones, fue como sigue:
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S,
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.5. - Colombia)

Politicas contables v Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembra Biciembre

3i, 2013 3, I0i2
Ganancla {Pérdida) antes de provision para fmpuesto a
tas ganancias 4. 142 (G56]
Efecto de impuestos diferidos -
Ganancia {pérdida) antes de provision para impuesto a
las garancias 4,142 [656)
Mas; _
Gastes no deducihles - -
Lilseraclén/ constitucidn de inpuestas diferidos - -
Gananhcia (pérdida} gravable 4,142 (5G]
Tasa de impuesto a las ganancias del periodn 2% 23k
Impuesto a las ganancias causado 12
Anticipo del impuesto a las ganancias det 2o
{Impuesta minima) - -
Impuesto a las gananeias del periado 2 -
“

16, CAPITAL ASIGHADO,

La Sucursal fus autorizada por 1a superintendencia de Companias para anerar €n el
Ecuadar con un capital asisnada de 532 mil de acuerdy 5 lo establecida en la
Rewalucion Mo, SC-f1- DLCPTE. G 11,4851, |a cual fue inscrita en e Registro Mercantil con
fecha 16 de noviembre del 2011,

7. RESULTADOS ACUMULADOS,
AL 31 de dictembre de 2013, 2042, ef saldo de las gananclas de ejercicios anteriores estd
& dispesicldn de los accionistas ¥ puede ser utilizado para la distrbucion de div dendos v

ciertos pagos Lales como re |iquidacicn de impuestos, &t

En el caso de registrar un saldo dendor, @ste podra ser absorbido por oz resultados
acumulades v por los ded Gltime elercicio econdmice cenciuide, silos hubiere.

33



Zt

(991 1y | CIZELL (COFOFL) g% 'SR

SOl 294 01 LOF Ok LEB'TL

CEF OrL OF6 GOk OF | B3 7L T
- ErAEN]! . Bt
= 1§17 - SFE 5

- IRL86 - LT g

- ooa'sr . 70"

SIULLICT O 23aL 110y SIUSLLIOT By m.EmEn..u

TIOZ'LE dquazg ELOZ' | EaIquiaion]

R uala Bped p 21810 1E soa 12UBU Y SDIURLLIMIISUL 3P BLIofa)es

(s2.1e|op U2 sepess.dxg)

SeJaueLL) sopels] so| B sejoN A sajqeiuco SEDI o4

(BIQUIOIO) - *§*y*S $0211NRJPIH & sajia) so3akoly SP |esinang)

STV'5 SOONNYYAIH 3 SITIAD SOLDIAON

SO]EU 'SOUIIDUEL Y SO3URLL FI35LE

solapauely soased jeyag

SEERUDLIERY ¢ sesimalp Jefd Jod seil Clal|
Iefed sad sejuano 4 SCAUBLLINICG

~HYEUDZRY JojeA B SOP[pal siaP0enU]] EATSE 4

SdeidUel) soARE L=st=X

ARIQ0Z Jod seluand seun
STOBUQI RS Sa1LE12 IR0 Jod $e1uang A I TE Ty

e

"SIELUDZET Iopes 2 GPIPSLY STISOUEIT SoADY

ROED 30 S0.0L) $#1018A 501 ueIliasaud as UZDELU0S ¢

SOHFIINTNIL SOLMNIWNYLEHI 30 SVHDOILYD  BL




PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S.A.S.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos S.A.S, - Colombia)

Politicas cantables ¥ Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Valor razpnable de lo instrumenteos financieros,

La administracidn considera que los importes en libros de los actives v Pasivos finzncieros
reconocidos en los estados financiaros e BProximan a su valor razanable,

19, INGRESCS DE ACTIVIDADES ORBINARIAS,

Lt resumen de osta cuenta., fie LOME sigle;

Diciernbre Diciembre

H, 2013 T, 4012

Yentas 12% 96,844 25,00
B6, 344 25,000

20, OTROS INGRESDS,
Ui resurmen de esta cuenta, fue comnp sigue;

Diciernbre Diciembre
I, 2013 31, 2Nz

Dtros ingresas 800 11,512-

m

21 GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de asta cuenta, fue camo sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
stieldes, salarios v deméas FEMUNaraciones 12,040 8,000
Baneficios saciales e indernrizaciones 4. 290 2,147
Gastos de viaje 36 401 4,593
Manorarios, comisiones v dietas a Persanas naturales - Z,089
Arrendamisata v condoming &,%85 U146
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PROYECTOS CIVILES F HIDRAULICOS L
{Sucursal de Provectos Civiles e Hidraulicos 5.4.5, - Colombia)

Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en dalares)

Diclembre Dciemlyre

i1, 2013 3, 242

Fagas por servicios basicos 179 LEY
Depraciacicn 6,043 43z
Olros gastos 26 864 2,443
92,770 0111

22, GASTOS FINAMCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciemlra

31, M3 31, 202
Comisianes bancarias - 55|
[tereses - f,7ag
impuesto a la salida de divisas - Ly
. i

h

3. TRAMSACCIONES COM RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta e como SigLE:

Dicizmbre Diciemlra

3%, 2013 .2
Docurmentos v cuentas  por  cabrar clientes
relacionados {Nota 5]
Enfalta 25,000 25,000
Corsarcio Alfaro 10,5%8 -
15,5948 25, 000
“
Cuentas por pagar diversasirelaciohadas (Nata 13)
Eqfalto 12,689 94
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS S, A.S.
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicos 5.A.S, - Colombia)

Politicas contables y Natas a los Estados Financieras

{Expresadas en dala res)

Diciembre Diciembre

i1, 2013 31, 2012
12,684 140

Cuentas por pasar |araa plaza refacionad (Mota 14)
Proyectas Civiles e Hidraulicos - Colombia 1401, 465 140,465
T4}, 465 140,465

Ingresos por actividades ordinarias (Nota 18)

Eqfalto - 25,000
Constrcio Alfam 0,544 -
90,844 25,000

44, CONTINGEMTES,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ IMZ, a criterlo de la Administracise de la Sucursal ne
mantlens vigentes demandas labarales o de atras indoles significativas Jule deban sar
cansideradas comas un Activos o Fasivos contingente.

I3, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En 2l Registro (ficial Mo, 424 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la reforma al
Reslarmento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. estableriendo
que para la determinacidn del fmpuesta & las panancias, los Precigs de Tramsterencin
deben cumplir el Pri neipic de Plena Competencia.

Mediante Decrete Eiecutivo Mo. 2430, del 31 de diciermbre de 2004 i establece qgue lus
sUjELDs Pasivis del mpuestn a las 83NANCIAs, e realicen UPEMECIOnNes con partes
relacionadas, de acuerde con el articuln 4 del Reglamento pars fa Aplicacian de [a Ley de
Regimen Tributario Interno, adicionalmente 4 su declaracion anual de Impuesto a Las
ganancias, presentaran en las oficinas del 2ervicio de Rentas internas, el Anexa de
Precios de Transfersncia e informe integral de Precios de Transferenciz referents z sus
transacciones con eskas partes, en un plazo no maor 8 dos meses i la techa de
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PROYECTOS CIVILES E HIDRAULICOS 5.A.S.
(Sucursal de Provectos Civiles e Hidraulicos S.A.S. - Colombia)

Politicas contables y Matas a los Estados Financieros

{Expresadas en dilares)

exigihilidad de la declaracion del Impeesto a las ganancias, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 80 def Reglamento para 1a Aplicacién de la Ley Organica de
Regimen Tributario mterne, en fa forma v con el cantenido que estaplezca la
Administracion Tributaria mediante Resolision General, en funcién de los métodos ¥
Princigios establecidos en el misma,

Al respecto el Servicio de Rentas ternas con fecha #1 de Abril de 2008 ermnitia la
Resolucién Mo, NAC-DGERZOOE- Ddad, publivada en el Registro Oticial Na, 374 del 23 de
Abrit de 2008, en ta cual establece fjue los contribuyentes sujetes at Impuesto a las
28N3NLIEs Que hayan efectuads operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exteriar, dentro de,un misma periodo fiscal HOr LR monto acumulads superior 2 1,000,000
dederan presentar al Servicio de Rentas Internas e Anexo de Precios de Tra naferencia.

Far otra parte, mediante Resolucion emitidga por el Servicio de Rentas Inkernas Ma.
MAC-DGER008- (464, nublicada en el Registro Oficial M. 324 del 25 de Abril de 208 y
sus  refonmas dncluidas  en das resalyciones Mos. WAC-DGERZOOS-1304 W
MAC-DGERCGLO9-00286, se astablece que 1oz sujetas Paslvas cuyo monto acumulado ge
DpErationes con partes relacionadas del exterinr - incluyvendn paraisos fiscales - sean
SUperiores @ 3,000,040, deberdan presentar el Arnexo de Operaciones con Paries
Belacionadas del Exteriar ¥ entre 1,000,000 v 3,000,000 i 1a Braparcion de operacianes
con partes relacionadas del exterior con respects a los ingresos es superior al 505,
Adicionalmente, por un mento superior a 5,000,000, deberdn presentar el Informe
integral de Precios de Transtarencls,

En adicion, @1 Art. 7 de {a Loy s/n publicada en af suplemente del Registro Oficial No. 94
def 23 de diciembre de 2009, establece fjue estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia fas sujetos Pasivos Cue:

1. Presenten un impuests causada superior al 35 de sus ingresos gravables
Yo realicen eperaciones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes: Y

1. No mantengan suscrita con el Estado Lantrato para la exploracion v explotacion de
FECLrsos i renovahles,

sin embargo, o Resalucien  ernitida poroel berdcin de Rentas Internas Mo
NAC-DGERCGE11-00029, publicada en o Registra Oficial Mo, 373 del 28 de eners de 201 1,
astablece que estos contribuyentes deberin presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un azo no Mmayor a un mes contado a partir de la
fechi de exdgibilidad de fa declaracion del lnpaiesto a las ganancias,

En la ditima reforma del Reslamento para 1a Aplicacian de |a Ley de Réstimen Tributario
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PROYECTOS CIVILES E RIDRAULICOS S5,
(Sucursal de Proyectos Civiles e Hidraulicas S,A.S. - Colombia)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

21,

27.

Interna, publicada en el Registro Oficial Mo 209 de=l & de junia de 2010, el Art. 84 recalea
ique el Anexo e Informe intearal de Precios de Tranisferencia, se debe presenzar en un
Plaze no mayor a dos meses contados a partir de (& fecha de exigibilidad de [a
declaracidn del fmpuesto a fas ganarcias; v la no presentacidn, asi como la ERtreda
incompleta, Inexacta o con datas falsos padra ser sancionads con multa de hastz 15,0043,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 2 Sucursal ng estd sujeta a realizar v presentar Lo
anexns de precios de transferencias POl e £3045 sujeto a las condiciones arteriormente
BAUESTIAL,

HECHOS POSTERIORES A L& FECHA DE BALANCE.

Con posteroridad &l 31 de diciembre de 2013 ¥ hasta 1a fecha de emision de estos
eitados financieros {Agosto 19, 20M4), ne se tiens conorimiento de hechos de cardcter
financlers o de otra fndale, cue afecten en forma sienificativa los satdos o interpretacion
de los mismas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS

Los estados financieros por el afo terminada el 3. de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Sucursal el 19 de agoato del 2074 v posteriormente
seran presentados a la Casa Matrlz para su aprobacion definitiva.  En opinion de 1a
Administracion de la Sucursal, (05 estados financiceos seran aprobados por la Junta
Directiva de la Casa Matriz sin modificaciones.
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