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ISISCOMERCIAL S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre

Expresado en délares
estadounidenses
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ISISCOMERCIAL S.A.

Estado de resultado integral

Al 31 de diciembre

Expresado en délares estadounidenses
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ISISCOMERCIAL S.A,

Estado de Cambio en sl Patrimonio

Al 31 de diclembire de 2015
Expresado en dolares esiadounidenses

Resultados acumulados
Resultado

Capital Aporie futuras  Reserva  Resultados

social  capitalizaciones  Legal  scumulados '“"'-'"'“ del Total
Salgo al 31 de diclembre del 2014 852.720.00 175.000,00 HTa3m 760 306,08
Resullads af\os anterones 0,00
Apore Futuras Caplaliraciones 18.000,00 18.000,00
Reserva Legal 1.288.05 1.288.05
Resultado integral B80T B0 8,807 B0
Saido al 31 de diciembre de 2018 852.720,00 193.00000  1.288.08 AT.413.92 B80T 60  TBA4O1T)
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ISISCOMERCIAL

Estado de Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre

Expresado en délares estadounidenses

2018 014
Flujo de efectivo por actividades de operacion: -19.602.97 -40.997 68
Otras entradas sakds de electivo 10.000,00 0,00
Pago & proveedores 2275 -30.022 40
Otras cuentas por cobrar -5 560 34 110,541 44
Otras cuentas por pagar -257 49 91.762.24
Pago iImpuesios 8234171 =30, 144 46
Efectivo neto provisto por actividades de operacion -19.880.48 -40.897 88
Flujo de efectivo por actividades de inversitn:
Incremento de activos fijos 22 366,14 -296.935 59
Intereses Dancanos 0,00 0.00
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 2.505.68 -298.915.59
Flujo de electivo por actividades de financiacion:
Aporte en elective aumento de caplal 0.00 274.820.00
Financiacsdn por préstemo 8 largo plaro 0.00 0,00
Owas erdracas (sabdas) de efectivo 0,00 0.00
TEfectivo neto provisto por actividades oo 000 274.920,00
Auments neto de efeciiva 250588 4301325
Electivo y equivalentes de efectivo al inicio dal afa 957.08 8197030
Efectivo y equivalentes de electivo al final del afo 146273 957,08
Utilidad del ejercicio 16,626,868 -31.923.32
Ajusts por partidad distintas al efective
Spusie pOr QRSO POF IMpPuesio & la rents SJ.819.08 -LATT.08
Variacion capital de trabajo
Gasto IR «5.32%5.08 < 8TT 08
Participacitn de trabajadores -2 454 00
Otras Cuenins por cobrar -1.112.49
Cuentas por cobrar <41.163.70 110.268 40
Cuentas por pagar comerciaies 108,96 -21.256 B8
Chras cuentas por pagar 2001817 9220022
Bereficios de empleados 2 494 00 0.00
Efectivo neto provistos por las actividades de operacion -19.880 48 -40.998.07
/7 e
= r i
José Muhoz ing. Edison Lopez

Gerente General Contador Genera
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA

EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1. OPERACIONES

La compafiia se constituyd en la Repiblica del Ecuador, segun escritura publica dei 5 de octubre
del 2011, el objeto social de compafia es desarrollar actividades relacionadas con la construccion,
ingenieria, arquitectura, disefio y direccion de proyectos de todo tipo de bienes raices.

NOTA2.  BASES DE ELABORACION Y POLITICA CONTABLES

a)

o)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Intermacionales

de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes) Las
politicas contables mas importantes se presentan a continuacion:

A menos que se indique lo contrario, ios estados financieros de la Compafiia han sido
preparados sobre la base del costo histarico.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, fodas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas en dolares de ios
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, ios que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, 8 menos que se indique lodo lo contrario ISISCOMERCIAL
S.A., es un ente con anlecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico

de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucién,
20



f) Instrumentos financieros —

1. Activos financieros no derivados

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha en
que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion
en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafila da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la que se transfieren
Whﬂuh‘m!mmmhwwmm

Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaflia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia tiene los siguientes aclivos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

(a) Efectivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menocs. La
Compafiia para propésitos del estado de flujos de efeclivo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo dnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos

(b) Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o delerminables que no
se colizan en un mercado activo Estos activos iniciaimente se reconocen al valor raronable mis
cualquier coslo de transaccidn directamente atribuible Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interéds

efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizadas
en el curso normal de la expiotacién.

2. Pasivos financieros no derivados

Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccidn en la que la Compafia hace parie de las disposiciones contractuales del documento.
La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo.



Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas cuaiquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes 0 servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente sl los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos (o vencen en el
ciclo normal de explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario. se presentan como pasivos
no corrientes.

g) Propiedad, Planta y Equipo _ A parlir del 2 de febrero del 2011, y a propdsiio de la
transicion a las NIIF PYMES, la Compafiia adoptd las sigulentes politicas respecto de esle
rubro:

* HWHWrWHMMHmmmm
sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas (tiles técnicas estimadas.

» El valor residual y la vida Ot del mobiliario y equipo se revisardn y ajustan sl fuera
necesario. Los afios de vida (til que se han estimado para cada tipo de activo material son
ios siguientes:

de oficina 10

uipos de computacion - & |
‘Muebles y enseres 10

* Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reducirad de forma inmediata hasta su importe recuperable.

* Un elemento de mobiliario y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena ©
cuando no se espera oblener beneficios econdmicos futuros derivados de su uso o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedenies de la baja en contabiiidad del activo
(calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la baja y el valor en
libros del activo) se Incluirdn en la cuenta de resultados del afio en que el activo se da de

baja

* Los gasios de reparacién y mantenimiento de los bienes se regisira en la cuenta
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario comoe un remplazo de parte de éste,
siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento.

+ Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes del mobiliano
y el equipo sdlo se activan cuando sea probable que la Empresa oblenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo y el costo del aclivo pueda ser valorado con
fiabilidad. Los gaslios de mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del
ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o
vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utiidad o pérdida resultante se
afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.



Beneficios a coro plazo -Son beneficios a corlo plazo aquelios que se liquidan en el
término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la
medida en que se devengan.

El 15% de la participacién de los empleados en las utiidades de la “Compafia “se calcula
con base en los resultados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en
resultados en el af\o en que se devenga

Beneficios Posi-empieo - Las provisiones por jubllacion patronal es registrada en
resultados del afio, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un

profesional independiente y el desahucio es registrado en los resultados del afio en que se
pagan.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleren prestado sus servicios en una misma empresa, tendran derecho a

recibir una jubilacion por parte de sus empleadores, independiente de la jubilacion que les
corresponde recibir del Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social por su condicion de
afiliados

Las provisiones se determinan anuaimente con base en estudios actuariales practicados
por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado

10



Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son: en adicion a la tasa
de descuento, lasa de mortalidad, edad., sexo, aflos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, etc.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan en los resultados del aflo en que surjan

La provisién por desahucio cubre los beneficios de lerminacidn de la relacién laboral
solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleados bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento de equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio prestados al a misma empresa o empleador.

Provisién de Impuesto a la renta—

El impuesto a la renta se calcula mediante |a aplicacion de la tasa corporativa de impuesio
a la renta (24% aflo 2011, 23% aflo 2012 y 22% del afio 2013 en adelante) aplicable a las
utilidades gravables en Ecuador.

Impuesto a las ganancias—

El gasio por impuestos del periodc comprende los impuesios comientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado inlegral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesio corriente se caicula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en el pais en &l que opera la Compafiia. La Administracién
evalua periddicamente las posiciones lomadas en las declaraciones de impuestos respecto
a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacién, y, en
caso necesario, establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a
las autondades fiscales

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos
no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinla de una combinacién de negocios, que, en el momento de |a
transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando lipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serén de aplicacion cuando el
correspondiente aclivo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sblo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias lemporarias.

Los activos por impuestos diferndos y los pasivos por impuesios diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuesio

N
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corriente con los pasives por impuesto cormente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales commientes por su importe neto.

m} Reconocimiento de Ingresos y gastos—
El ingreso por la venta de productos se reconcce como ingreso cuando el nesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transteridos al comprador. Ningdn ingreso
es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los

Los gasios se reconocen por el método de causacion.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

ALY ge Diclembre
s 014
Banco internacional ® TD0-061804-8 248273 BST.08
148273 957,08
NOTA 4 - CUENTAS POR COBAR
Un detalle de las cuentas por cobrar es el sigulente:
s a4
Anbapos proveedones locales T00.81 T0O.81
Cusntas por cobrar 81.163.70 0.00
#1.884.01 T00.81
NOTAS - IMPUESTOS CORRIENTES
El siguiente es un detalle de los impuestos:
01 a4
Anticipo smipuEsto 8 l9 rents 0.00 0.00
Retenciones en ia fuente 1iee on
111249 000

Los impuestos originados en el affo comenta representan derechos gue la compafiia tiene a su
favor.

N
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es un detalle de los activos fijos de la compafia:

015 i
Termenos 150.000,00 150.000,00
Deprociacion -22.385,72
127.834,28 150,000.00
NOTAT- IMPUESTOS POR PAGAR
El siguientes es un detalle de los impuestos por pagar:
Al 31 do Diclembrg
2018 2014
Retenciones de Impuesto o ls renta e IVA 285543 £8.00
Iva por pagar 378642
664188 0,00

NOTA B - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diclembre
018 014
Companias relacionades 150.000,00 150.000.00
Accionistas BOD,00 B.800.00
Otras cuentas por pagar 13.500,00 13.500.00
Proveedores locales 548 96 0.00
Cuentas pot pagar a otros 14,480 07 0.00

179.338,03 172.300.00




PARTICIPACION DE TRABAJADORS

Al 31 de Diciembre
018 014
Participacion de trabajadores 249400 0,00
2.484.00 0,00

NOTA S - PATRIMONIO

8) Capital Social

El Capital de la Compafia es de US$ 652.720,00 y esta repartido en 625.720 acciones con un valor
nominal de US 1.00 cada una.

b} Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables . las utiidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con |a reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre dispenibilidad de
los accionistas.

NOTA10- INGRESOS

El siguientes es un delalle proveniente de las operaciones de la compafiia:

AL 21 de Diciembre
Pk 014
Orros ingresas 55603.36 673,04
§5603,36 673,04

11. GASTOS
El siguiente es un detalle de los gastos incurridos en los periodos 2014 y 2013

2018 2014
Impusatos, contribucones y otros 5351 58 25820 84
Castos servicios generales LEAEE aoss e
Gantza Finarcieros nTe T 130,23
JNTETO Mn.area
— —_—



NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
1) impuesto a la renta causado -

El impuesto corriente se basd en las ganancias fiscales registradas durante el afio, es decir, sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal mencs los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos gue seran deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesio a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22% respectivamente. esta tarifa se reduce hasta el 12% para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diclembre del siguiente afio Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 penodos
fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los coniribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado medianie la suma aritmética de los siguientes rubros:

* [El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

* El0.4% del total de ingresos gravables para el cdiculo del impuesto a la renta

* El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de af\os anteriores.

* El 0,2% del total de costos y gasios deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
inciuyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal

El valor determinado como anticipo minimo del impuesic a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la sigulenie manera

Primera cuota: En julic del afio sigulente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la lotalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagard el 50% restante de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a |a renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afio anterior.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.



3) Reforma Tributaria

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, se expidié la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, asl mismo en &l Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No. 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidié el Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. los principales
cambios introducidos por las reformas sefialadas son los siguientes:

Ingresos de fuente ecuatoriana

» Se incluyen como ingresos gravados las utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais.
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, olros derechos
representativos de capital, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

« Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario efectivo, es una
persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiarics efectivos.

+ Se elimina como ingreso exento la enajenacién ocasional de acciones y participaciones.

Gaslos deducibles

» Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el
Reglamento establece que en casc de venta de bienes revaluados se considerard como
ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el
revalud,

* Se debera observar los limites de remuneraciones establecidos por el Ministerio de Relaciones
Laborales.

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel de

riesgo y esencia de la operacion.
A
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Adicionaimente se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se realzara
con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parie no cublerta, con cargo a los resultados del
ejercicio, asl como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o mas en la contabilidad,
b) Haber transcurrido mas de tres afios desde |a fecha de vencimiento original del crédito;

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran superar el 20% de
la base de la imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando
dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais. En caso de que no se
determine base imponible de impuesto a la renta, no seran deducibles dichos gastos

Tarifa de impuesto a la renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades exiranjeras no domiciliagas. La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion con una participacién directa o
indirecta, individual o0 conjunta, igual o superior al 50% del capital Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a los beneficianios en
paraisos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.

Adicionaimente, las Sociedades gque no informen oportunamente scbre la totalidad de su
composicion societana, aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su
base imponible.
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Anticipo de Impuesto 8 la Renta

Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

» Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo como para
el patrimonio,

* Los gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productivided e innovacidn lecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

Se amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 afics por los gastios relacionados con la
MMMHEMrMhMmﬂWIM

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo delerminado, a partir de la
suscripcidn de un contrato de inversidn, siempre que:

E! monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dblares,

Informe lécnico realizado por el Ministerio competents,

informe del Procurador General del Estado y,

Autorizacion del Presidente de la Repiblica para la suscripcion del contrato.

hwn

Impuestos Difendos

La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos. Se clarifica que en
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran
las primeras. En el Reglamento se establecen los conceplos y las condiciones para su
reconocimiento.



5) Conciliacién tributaria:

31 de diciembre

w18 014
Fasultado del sfo antes de Fmpuessto o ia renta y
carbcipactn de smpleacos 18 626,38 3182333
Lanos - partcipacian TEDaEOOres 248400 oo

14.122.38 -31.823.23
Mis - gasios no oeducibies 40132 47563
Base tributaria 1483188 -11.267.89
impussto a la Renta Causado 000 .00
Meros Ant determinads comeipanderie eerccio e 32508 LaT.08
Mg Sal de BNTIODS TREeEElo B B Tt o0 oo
Manos - Retanciones on la fuenis 111249 LT
Menos - Cradito shce sniencres 0,00 o00
Impuesto a L4 rents por pagar (saido s fevor) 111040 o
Tasa impositiva legal 0.00% a.00%

NOTA 13 - RIESGOS

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. sin
embargo, la Administracidn sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las aclividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que

todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. W
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b) Riesgo Crediticio

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compafiia

El nesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

t) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila lenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre
las necesidades de fondos (por gasios operaiivos y financieros. inversiones en aclivos,
vencimienios de deudas y dividendos comprometidos) y las fuenies de los mismos (ingresos
producio de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con entidades financieras) La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos

d) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimienio a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrmonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreadores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro de los distinios negocios que desarrolla.
La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital

NOTA 14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 1ero de enero de 2016 y la fecha de emisidn de este informe. no se han producido
eventos, que en opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significative
sobre los estados financieros que se adjuntan.

NOTA 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS
Los estados financieros por el af\o terminado al 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados por
la administracién de la compafia el marzo 30 del 2016 y estan presentados en la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia de la compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la junta sin modificaciones. (-J
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