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Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre

Expresado en dblares estadounidenses
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ISISCOMERCIAL S.A
Estado de resultado integral
Al 31 de diciembre

Expresado en délares estadounidenses
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Estado de Cambio en el
Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2014
Expresado en dolares estadounidenses
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ISISCOMERCIAL

Estado de Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre

Expresado en dolares estadounidenses
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ISISCOMERCIAL

Estado de Flujo de efectivo

Al 31 de diciembre

Expresado en dolares estadounidenses
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POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA

EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. OPERACIONES

La compafiia se constiluyd en la Replblica del Ecuador, segun escritura plblica del 5 de octubre
del 2011, el objeto social de compafiia es desarrollar actividades relacionadas con la construccion
ingenieria, arquitectura, disafio y direccitn de proysctos de todo tipo de bienes raices

NOTAZ  BASES DE ELABORACION Y POLITICA CONTABLES

a)

e)

o)

Preparacién de loa estados financieros

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Normas Intermacionales
de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes) Las
politicas contables mds importantes se presentan a continuacién

Bases de medicion

A menos que se indique lo contrario, los estados financieros de la Compaftia han sido
preparados sobre la base del coslo histérico

Moneda funcional y de presentacion

A menos gque se indigue lo contrano, fodas las cfas preseniadas en los estados

financeros individuales de la Compafila y sus notas estan expresadas en dolares de los
Estados Unidos de América

Clasificacién de saldos corrientes y no corrienies.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidén de su vencimienio, es decir, como corrientes agquelios con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no correntes, ios de vencimiento superior a dicho
periodo.

Negocio en Marcha

Los principics contables parten del supuesto de la conlinuidad de las operaciones del ante
contable, empresa en marcha, @ menos gue se indigue todo lo contrarno ISISCOMERCIAL

S.A.. es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el Movimiento economico

8
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de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
Bcusrdo a su constitucion,

en la que la Compafia comianza a ser parte de las provisiones contractuales del documents

La Compafiia da de baja un aciivo financiero cuando los derechos contraciuasies a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o0 cuando transfiers los derechos a recibir los flujos de
efectivo coniractusles del activo financierc en una transaccidn en @ que se transfieren
substanciaimente todos ios nesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo ll-'n-n
Cualquier paricipacitn en los activos financieros transfendos que sea creada o retenida por
Compafiia se reconoce como un aciivo o pasivo separado

de efectivo unicaments los saldos de sfectivo en caja y bancos

(b) Préstamos y partidas por cobmar

Los préstamos y partidas por cobrar son aciivos financieros con pagos fijos o determinables que no
-mumwm Eﬁﬂumnmiv—umm

o8 deudores comerciales y Otras Cusntas por cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clenies por ventas de servicios realizadas
en al curso normal de & expiotacidn.

2. Pasivos financieroa no derivados

Iniciaimants, la Compafiia reconoos iod instrumenios dé deuda emilidos en la fecha en gue seé
originan. Todos los olros pasivos financiercs son reconocidos iniciaimenie en la fecha de la

transaccion en |a que la Compafia hace pare de las disposiciones contractuales del documento L\
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La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones coniraciusies se cancelan o
Expiran

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financeros no defivados cusntas por pagar, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar @ large plazo.

Estos pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccion direciamente atribuible Posierior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros
se valorizan al costo amortizado usando &l método de interés afactive.

Las cusnias comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue s& han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacidén. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos (o vencen en el
ciclo normal de explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos
No cormnantes.

@) Propiedad, Plania y Equipo _ A partir del 2 de lebrero del 2011, y & propdsito de Ia
transicion a las NIIF PYMES. la Compafia adopid las siguienies politicas respecto de eate
rubro

* La depreciacion del mobiliario y equipo se calculard usando el método lineal para asignar
sus cosfos. netos de sus valores residuales sobre sus vidas (tiles técnicas estimadas

= El valor residual y la vida Olil del mobiliario y equipo se revisardn y ajusian si fuera
nécesaro. Los ahos de vida utll gue s& han estimado para cada tipo de activo material son
ios siguientes

Equipos de oficina 10

Muebles y enseres 10

= Cuando el valor de un aclivo s superior @ su importe recuperable estimado, su valor sa
reducird de forma inmediata hasta su importe recuperable

s Un slemento de mobiliario y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena o
cuando no se aspara oblanar beneficios econdmicos fuluros derivados de su uso o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del activo
{calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de |a baja y el valor en
libros del activo) se incluirén en la cuenta de resullados del afo en que el activo se da de

baja

= Los gasios de reparecion y manienimienio de los bienes se registra an [a cuenta de
resullados cuando se& producen Cuando s& realiza una mejora del equipo, su costo s
reconoce como parte del valor en libros del mobillaro como un remplazo de parle de éste,
siampre que s& cumplan los criferios de reconocimianta.

» Los desembolsos postenores a la adquisicion da los alamantos companantes dal mobiliano
y &l equipo sblo se activan cuando sea probable que la Empresa cblanga los beneficios
econdmicos futuros derlvados dsl mismo v el coslo del activo pueda sar valorado con

10
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h)

wvendidos se eliminan de las cuenias respectives y I8 uliidad o pérdida resultante se
afectan a los resultados del ejercicio en que se produce

Pérdida por Deterioro— Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que
indiquen que e valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, ls
Administracion de la Compafiia revisa el valor en libros de estos activos Si luego de

este
analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por delerioro @n @l estado de ganancias y pérdidas, por un monto equivalente al
axceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman pam cada unidad
penaradora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es
dnnwmmuvﬁmmhmumwﬂlmrmmd&m El
valor razonable menos los cosios de venis de un aciivo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe gue se puede obtener al venderio, en una
transaccidn efectusda en condiciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspondientes cosios de venta El valor de usc es el valor
presente de los flujos futurcs de efectivo estimados que se espera obtener de un

de una unidad generadora da alectivo

Provisiones — Se registran cuando una compafiia tiene una obligacion presente. ya ses

Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio) — Los beneficios
laborales comprenden fodas las refribuciones que la "Compafiia® proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios Los principales beneficios proporcionados por la
*Compafia® comprenden:

Beneficios 8 coflp plazo-Son beneficios & coro plazo aquellos que se& liquidan en el
térming de 12 meses siguientes al ciera del pericdo en el que los emplisados prestaron sus
servicics. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la
madida an que S8 dévengan.

El 15% de la participacion de los empleados en las utiidades de la “Compafiia “se calcula
con base en los resultados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en
resultados en el afio en que se devenga

Bensficios Post-empiec - Las provisionss por jubllacién patronal es registrada en
resultados del aflc, an base al cormespondienis esiudio actuarial determinado por un
profesional independiente y el desahucio es registrado en los resultados del afo en que se
pagan

De acuerdo con las disposiciones del Ciodigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubieran prestado sus servicios en una misma ampresa, lendran derecho a
recibir una jubilacion por parie de sus empleadores, independienta de la jubilacion que les

mﬂ-mﬂdﬂl:ﬂﬁn&uﬂhmh“&uﬂwwmﬁﬁﬂ{
afiliados
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Las provisionss se delerminan anuaiments con base en estudios actuariaies practicados
por un actuanc indepandiente usando el método de crédito unitanc proyectado

Las hipttesis actuarales incluyen estimacionas (vanables) como son &n adicion a la tass
de descuenio, tasa de moralidad edad. sexo. aflos de servicio. remuneracionas
incremenio fuluro o8 EMuNeracIoNes, tasa de rolacon, eic.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajusies basados en la expenencia
y cambios &n |08 supuesios actuariales se cargan an los resullados del afo en que surjan

La provisibn por desahucio cubre los benaficios de terminacidn de la relacion laboral

solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleados bonificara al trabajador con el
vainticinco por ciento de squivalente a |a Uitima remunaéracion mensual por cada uno de los
aflos de servicio prestados al a misma empresa o empleador

Provision de impuesto a la renta—

El impuestc a la renta se calcula medants @ aphcacion de la tase corporativa de mpuesto
a la renta (24% afio 2011, 23% afc 2012 y 22% del afc 2011 en adelanie) aplicabls a las
utiidades gravables en Ecusdor

impuesto a las ganancias-

El gasto por impuesios del periodo comprende los impuesios cormenies y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepio an la medida en que estos se refieran &
partidas reconocidas en el otro resultade integral o directamenie en el patrimonio neto En
esle caso. 8l impuesio lambién se reconoce an al otro resultado integral o directamente en

patrimonio neto, respectivamente
El gasto por impuestio comants se caicula en base a las leyes aprobadas o a punto de

a las situaciones en las que la regulacion fiscal aphcable estd suets a interpretacdn, y, en
caso necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades que se espera pagar a

Los impuesios difendos 88 reconocsn, de acusrdo con ol mélodo de pasivo, por
diferencias lemporanas que surgen antre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros Sin embargo, los Impuestos diferidos
no se contabilizan si surgen del reconocimianio |nicial de un aclivo @ pasivo en una
transaccidn. distinta de una combinacién de negocios, que. an ol momento de la
transaccion, no afecia ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

comespondients activo por impuesio diferdo se realice o el paswvo por impuesio diferido se
iquide:

Los activos por impuesios diferidos se reconocen sdic en la medida en que es probable
gue vaya 8 disponerse de beneficios fiscales futuros con los gue poder compensar las
aferencias temporaras ‘{\
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Los activos por impuesios difendos y ios pasivos por impuesios difendos se compensan &,
¥ solo sl exste un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuesio
comente con o8 pasivos por impuesto corments y cuando los activos por impuesios
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se darivan dal impuesto sobre las ganancias
correspondenies a la msma auloridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal. o diferentes enbdades o sujotos fiscales. que pretencen lquidar 108 aCliVos y pasivos
fiscales cormentes por su Mpore neto

Los gasios se reconocen por el mélodo de causacitn

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguients

ALY de Diclembre
ins inia
Banco msmaconal § TO0-08 1804-5 W8T 05 80700
T 04 3970, 30
NOTA 4 - CUENTAS POR COBAR
Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente
i3 e Dicmbre
Pl ma
ArticipDs e oveesdoies IGoaes roonat 110 986 01
700,41 10980, 01
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NOTA S - IMPUESTOS CORRIENTES
El miguiente es un detalle de los mpussios

ALY ge Diglembne
w014 amn
Anboipo enpussio o s renis 0.00 0,00
RERnEIOnES & L Larie 0.01 0,42
8,81 0,00

Los mpuestos ofignados en & afo coments representan derechos que la compaflis bens a su
favor

NOTA G - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es un detalle de los activos fijos de la compafia

Al31 de Dislembre
4 i
Terrencs. 1150 000,00 150 000,00
Edifon TEZ DY B 488 BB8 12
[ AP N L 3800421
NOTAT - IMPUESTOS POR PAGAR
El siguientes o5 un detalle o8 lo8 IMpuesiDs por pagar
AL de Dighambre
piall o
RApimnciones de imousetn & 8 rents 8 YA 58.00 B4 BB
400 B4 W
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NOTAE-  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ALY e Dicembg
il |l
Compafias reaconatas 180 00000 150.000,00
Arcerssten 8 800,00 100, 720,00
Obras cusntas por pager 12 500,00 13.500,00
172.300.00 18422000

NOTA S - PATRIMONIO

a) Capital Socal

El Capiial de la Compafia ea de US 852 T20 00 y estd repartido en B25 720 acciones con un valor
nominal de US 1 00 cada una

b} Resultados Acumulados

Los resultados (uliidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en esle rubro, manieniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origan. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables = las utiidades son distribuldas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resuliados acumulados o se
compansan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre disponibidad de
los accionisias.

NOTA10- INGRESOS

El mguentes es un detalle proveniente de las operaciones de la compafia

ALY de Dicembre
e FUIE
Otros ingresos AT104 2948
§71.04 a8
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11. GASTOS
El siguianta s un detalle de ios gastos incurndos en los penodos 2014 y 2013

014 FUAH]
e CoMTbLCETe @ OEDE YT T ANTT N2
Clanie aarecioa e 50858 3% 7888 17
Gemimne ¥ nancenne T Y-
T T oam

NOTA12- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
1) Impuesio 8 ia rents CaUSATOo -

El impuesto comenie se basd en las gananc:as fiscales registracas durante el afo es decr sobre
ios ingresos gravados del penodo fiscal menos los gasios deducibles en ese mismo pencdo. La
utiidad contable difiere de la base imponible por ia existencia de: 1) Ingresos exentos O ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gasios que serdn deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasia los dltimos § sjercicios iributarios
antencres, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legisiacion tributara wigente.

Para los afios 2014 y 2013, &l impussic a s rents causado fus caiculado con base an ia tanfa
vigente del 22% respectivaments. esta tarfa se reduce hasta & 12% para la base iImponibie que se
capitalice hasta ol 31 de diciembre del siguienie afio Las pérdidas inbulanas o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortzar esas pérdidas durante ios 5 periodos
fiscales mguientes. sin que scbrepase en cada aho ei 25% de laa respeciivas bases imponibles

2) Anticipo minimo del mpuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anficipo minimo del mpuesto & ia renta que
sera delerminado mediante Ia suma artmélca de los sigusnies rubros

El 0,4% del Activo lotal, manos clénas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para &l caiculo del impuasio a a renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afos anteriores

El 0,2% del lotal de cosios y gasios deducibles para el cadlculo del impuesio a la renta,
incluyendo ias deducciones por incremenio nelo de empleados y pagos al personal
discapacitado

EvﬁmmmmmIMII“thwHi
contribuyentes de la siguenie mansma N
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Prmera cuota: En julic del afio siguiente, se pagard el equivalents al 50% de le diferencia
asiablecida entre &l valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta y |a 1otmiicad
de [as retanciones &n la fuante gue la hayan sido afectuadas a |8 Sucursal an &l afio antanor

Segunda cuots: En sepiembre del afo siguiente. se pagard el 50% restants de la diferancia
establecida entre &l valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta y |a lotalidad
de [as relenciones en ia fuente gue @ hayan sido efectuadas a la Sucursal en &l afio antenor.

Tercera cuota: En abnl del afio subsiguients, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efecluados en la primara y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con ratenciones en la fuante que le hayan
sido efectuadas a la Sucursal durante &l periode que sé informa

3) Retorma Tributana

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 20 de diciembre de 2014, se expidid la Ley
Orgéanica de Incentivos a [a Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal asi mismo en &l Tercer
Suplemenio del Registro Oficinal No. 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidid ol Reglamento a
ia Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, los principales
cambios introducidos por las reformas sefaladas son los siguientes:

« Se incluyan como ingresos gravados las utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no an al pais,
proveniantes de la anajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representalivos de capital, de sociedades domicilladas o establecimientos permanenies an
Ecuador

» Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si ¢ beneficiario efectivo, es una
persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen gue son derechos
representativos de capital, dividendos y benaficiancs efectivos.

* Se elimina como ingreso exento la enajenacion ocasional de acciones y paricipaciones

Gastos deducibies

« Sa incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de actives revaluados, ademas el
wmmmmd‘mﬂmmﬂmummm
ingreso gravable la diferencia enire el precio de venta y el valor residual sin considerar el
ravalud

#» Se deberd obsarvar los limites de remuneraciones establecidos por al Ministerio de Relaciones
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Detenoro de cradilos comercigios

El Reglamento incorpora s deducibiidad de los valores registrados por deteroro de los activos
financiercs cormespondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en
operaciones de Qiro ordinaro del negocio, registrados conforme la lécnica contable, @l nivel de
riesgo y esancia de la operacidn

Adicionaiments se establece que la aliminacion definitiva de los crédilos incobrables se realizand
con cargo al saldo del delerioro acumulade y, la parte no cublerta, con cargo a los resultados del
ejercicio. as/ como tambian se modifican las condiciones

a) Haber constado durante dos aflos o mas en la contabilidad
b) Haber transcurmdo mis de tres afos desoe 18 fecha de vencimiento onginal del crédito.

Se esiablece que las regalias, servicios técnicos, administraiivos y de consuliorla pagados por
sociedades domiciliadas o no an Ecuador @ sus partes relacionadas no podran superar el 20% de
ia bass de la imponible dal impuesto 8 la renta mas & valor de dichos gasios, siempre y cusndo
dichos gasios comespondan a la actividad generadora realizada en el pais En casc de que no se
delarmine base imponible de impuesto & la renta, no seran deducibles dichos gastos

Tarfa do impuesto a i rents

Se establece ol 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por las
sucursales de socedades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes
de sociedades exiranjeras no domiciladas La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad
ianga accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares residentss o
establecidos en paraiscs fscales o regimenes de menor imposicion CON una participacion directa o
indirecta, individual 0 conjunta, igual o superor al 50% del capital Cuando la mencionada
participacidn de paraiscs fiscales o regimenes da menor imposicion sea inferior al 50%. ia tarfa de
25% aplicard sobre |8 proporcidn de |a base imponible que cormesponda a los beneficancs en
paraisos fiscales y por la diferencia se apicara el 22%
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Adicionaimanta, las Sociadadss gque no informen oporfunaments sobra la totalidad de su
composicion socisiaria. aplicardn la larifa del 25% de impuesio a la renta sobre ia totalidad de su
base impaonible

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se axcluyen para el calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta:

= Los actvos revaluados que lengan los contribuyenies, tanto para el rubmo del activo como para
ol patrimonio

* Los gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo. adquisicion de nuevos activos

Se amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 afos por los gastos relacionados con la

capacitacion técnica, mejoras en la productividad y gasios de viaje para el acceso a mercados
inlemacionales para las micro y medianas empresas

Sa incorpora &l beneficio de la estabilided tributana, por un tempo delerminado. a partir de la
SUSCripcion de un contrato de iNversion, siempne que

1. El monto de la inversion sea mayor @ 100 millones de ddlares;

2 Informe técnico realizado por el Ministerio competents,

3 Informe del Procurador General del Estado y,

4 Autorizacion del Presidenie de la Replblica para |a suscripcidn dal contralo.

{mpysstos Dfendos

La Ley parmite &l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Se clarifica que en

caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn
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las primeras. En el Reglamento se establecen los conceplos y las condiciones para su

reconocimianio

5) Canciliacion tributana
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NOTA 13 - RIESGOS

La Compafia estd expuesls a nesgos o8 marcado &n & cursd NOMMAal 08 SUS OPETECIONES. Sin
ambargo, la Adminisiracidn sobre la base de su conocimiento Wenico y su expanencia. esiablece

poiiticas para el conirol de los nesgos crediticio, de liquidez. tasa de interés y operaciones

&) Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de adminisiracidn de riesgo de la Compafiia son esiablecidas con el objeto de
entificar y analizar los riesgos enfrentados. fijar limites y controles de nesgo adecuados. y para
monitorear los resgos y el cumplimiento de los imites. Se revisan regularmente las poiiticas y los
sistemas de administracidn de nesgo @ fin de que reflejen los cambios en las condicones de
mercado y en las actividades La Compafia. & través de sus normas y procedimientos de ,
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administracion, pretende desarrollar un ambiente de conirol discipiinado y constructivo en el gue
todas los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio

El nesgo de crédito &8 &l nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaflia s un chenle o
contraparte en un instrumento financiero no cumpile con sus obligaciones contraciuaies, y se
ongina principaimente de las cuanias por cobrar y oiras cusntas por cobrar de la Compafiia

El nesgo crediticio es controlado a través de la evaluacian y andling de iransacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion scbre deudas vencidas cuya cobranza se estima remola
para dalerminar la provision reguerida por incobrabilidad

c) Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es ol resgo de que la Compafia tengs dificultades para cumplir con sus
obligaciones asoCiadas con sus pasnos financieros. que son ligudados medanie (@ snirega de
efectivo u otros actvos financieros  El nesgo de liquidez surge por la posiblidad de desajuste entre
ias necesidacdes de fondos (por gasios operativos y financiercs. Inversiones en activos.
vencimienios de Osudas y dividendos compromatidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescales de valores negociables. del cobro de cuentas de clientes y el financiamisnto
con entidades financieras) La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficients
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos

d) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que |a Compafia estard en capacidad Oe
confinuar como empresa en marcha mieniras gue maximza & rendimiento a sus accionisias a
través de la opiimzacién de ios gasios. deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia =a
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confanza de los inversionsias. los
screadores y el mercado, y susientar o desarolic fuluro de ios distinios negocios que desarrolla
La Compafiia no esta sujeta 8 requenmanios extemos da incramanio de capital

NOTA 14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el ero de enero de 2015 y la fecha de emision de esis informae, no se han producido
evenios. gue en opinidn de @ adminisiracion de la Compafia pudieran lener un efeclo significativo
sobre los estados financieros gue se adjuntan.

NOTA 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS

Los sstados financieros por &l afio tlerminado al 31 de Dicsembre del 2014 han sido aprobados por
la administracion de la compafia ol marzo 30 del 2015 y estan presentados en la Junta General de
Accionisias En opinidn de la gerencia de la compafiia, los esiados financieros serdn aprobados
por la junta sin modificacionas
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