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rsrscoMERcrAL s.A.
Estado de Situación Financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en dólares estadounidenses

ACTIVO

ACTIVO CORRIEI{TE

Efeclivo y 6qu¡valénl$ d6 ofactivo

Deudor€! comorcial€! y olras cuéntas por cobrar

lmpucabs cofiienias

3

a

6

63,970.30

'110,969.01

0.12

194,012.32

24.54

90ut 94

Tot¡l d.l fttlvo corrlent! 174,939.73 l9{,9,r'i .E0

acTtvos r{o coRRtExTEs

Prop¡édad, plañta y aquipo 635,866.22 156,244.49

Tot¡l del .ctlvo no cor¡.nt 635,888.22 156,2{4.¡19

TOTAL ACÍI\¡CI 810,806.96 361,186.29

PASIVO Y PATRIMOT{IO

PASIVO CORRIEI{TE

Prov.€d01.3 comarc¡alca

lmpu€3t* por peger

Otas cu€na! por pagar Corriont s

23,606.88

5(X.98

264,220.OO

0.00

11.14

164,300.00

Total p¡¡lvo coñlante 288,331,86 t8{,311.14

TOTAL PASIVO 288,331.88 154,311.14

PATRIIIO IO

Capit l locjal

Aporte fu lurás cep¡tal¡zac¡one3

RólultadG ac!¡mulados

Result¡do inbgral dol año

320,800.00

232,000.00

-13,924.85

-16,401.06

800.00

200,000.00

-4,029.50

-9,895.35

foTAt PATRtitot{to 622,111.09 1E6,875.16

TOTA!- pAStVO Y PATRll¡lOl||O 0r0,805.95 351,,t88.29

Contador General



ISISCOMERCIAL S.A.
Estado de resultado integral
Al 31 de diciembre
Expresado en dólares estadounidenses

Ofos ingr€sos

t t¡lld.d brut¡

Gaatoa

32.40

32.,1O

29.45

29.¡15

Adm¡nbtracón y v€ntág

Gstos ñnancieros

Tol¡l Gr.toa

14,363.09

273.65

1a,638.74

9,641.15

86.60

9,927.75

Póadld¡ ¡ntar da lmpueato a la rant¡

Gaato de lmpuaato ¡ l¡ ranta

-l¡1,607.29

-1,fts-77

Re¡ult¡do lnt 9r.l del .alo -9,895.35



ISISCOMERCIAL S.A.
Estado de Cambio en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2013

Expresado en dólares estadoun¡denses

C¡pltal locl¡l

Reault¡doa acumulados

Aporta ftrtu'l!
caplt¡llz.clone3

Rcautr¡do! .Rotuqqo-
acuñuhdo¡ lntegn'l del

¡no

Saldo ¡l ¡l d. dlcl.mbr. d.l 20i2

fráñd.r.ñciá rEsull8do áño 2012

Aumento d6 Capital

Aport€ Futurá¡ Capit l¡zac¡oñ€r

R$ultado lnt6g.el

s.ldo!l3t d. dlcleñbre d.2013

-9,895.35 .t86,875.15

9,895.35 0.00

320,000.00

32,000.00

-16,401.06 -15,401.06

600.00

320.000.00

-4,029.50

-9,895.35

320,600.00

Gérente General Contador General



lsrscoMERcrAL
Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de diciembre
Expresado en dólares estadounidenses

Fluio do ofoctivo poract¡v¡dados do oporac¡ón:

Ot as enlradas efecüvo de etecl¡vo

Pago a proveedores

Olras cuenlas por cobrar

Olras cuentas por pagar

Pago lmpuestos

0.00

-95,296.41

99,920.00

-7,073.33

32.40

-6,061.41

800.00

64,700.00

-4,846.68

Efgctlvo noto provbto por actlvldade! dg op€raclón

Flu¡o de ofect¡vo por act¡vidados ds ¡nvofalón:

-2,49.74 -f 1,775.69

lncremento de activos lljos

lntereses bancarios

-479,621.73

29.45

-6,244.49

Efectlvo noto provlsio por actlvldadga de invgrglón

Flujo de efect¡vo por actividados de financ¡ac¡ón:

479,592.28 -6,244.45

Aporie en efect¡vo aumento de capital

F¡nanc¡ac¡ón por préstamo a largo plazo

Olfas entradas (salidas) de efectivo

352,000.00

0.00

0.00

200,000.00

0.00

0.00

E ecllvo neto provlsto pgr actlvidades do financlac¡ón

Aumenlo neto de efeclivo

Efec{ivo y equ¡valentes de efect¡vo al inic¡o del año

3s2,000.00

-'130,u2.02

1 ,012.32

200,000.00

1'r8,979.82

75,032.50

Efocüvo y equivalentes de efecüvo al final dol año 63,970.30 191,0,12.32

José Muñoz
Gerente General

lng. Edison López
Contador General



tstscoMERcrAL
Estado de Flujo de efectivo
Al 31 de diciembre
Expresado en dólares estadounidenses

Uülldad d€le¡ercicio ants3 do ¡mpuesto8 y partlc¡paclón do trabarador6

20t3

.t6¡01.06

2012

-9,895.35

Deprec¡ac¡ones y amorl¡zaciones

Prov¡siones de jubilac¡ón patronal y desahuc¡o

Paiic¡pación empleados

Otros ajustes por part¡das d¡süntias al efect¡vo

Variac¡ón de capital

Otras cuentas por cobrar

lmpuestos

Proveedores

Otras cuentas por pagar

-110,U4.47

1,398.36

23,606.88

99,920.00

0.00

0.00

0.00

-29.45

0.00

0.00

0.00

r93,755.51

-129.48

0.00

64,750.86

Efectlvo neto provlsto por las activ¡dadg3 d€ opsrac¡ón .2,119.71 rr8,979.82

José lUúñoz
Contador General
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA
EL AÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1. OPERACIONES

La compañfa se constituyó en la Repúbl¡ca del Ecuador, según escrilura pública del 5 de octubre
del 2011, el objeto social de compañfa es desarrollar act¡vidades relacionadas con la construcción,
ingen¡ería, arquitectura, diseño y direcc¡ón de proyectos de todo tipo de bienes rafces.

NOTA2. BASESDEELABORACIONYPOLITrcACONTABLES

a) Preparac¡ón de los estados fina;c¡eroe

Los estados f¡nancieros fueron preparados de conform¡dad con la Normas lntemacionales
de lnformación Financiera para pequeñas y medianas empresas (NllF para Pymes). Las
pollt¡cas contables más importantes se presentan a cont¡nuación:

b) Basos de medición

A menos que se ¡nd¡que lo contrario, los estados financieros de la Compañía han sido
preparados sobre la base del costo h¡stórico.

c) Moneda func¡onal y de presentación

A menos que se indique lo contrario, todas las c¡fras presentadas en los estados
financieros ¡nd¡v¡duales de la Compañía y sus notas están expresadas en dólares de los
Estados Unidos de América.

d) Cla8ificac¡ón de saldos corrisntes y no corr¡entea.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es dec¡r, como corrientes aquellos con
venc¡miento ¡gual o inferior a 12 meses, los que están dentro del c¡clo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

e) Negocio en Marcha

Los princ¡p¡os contables parten del supuesto de la continuidad de las operac¡ones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario ISISCOMERCIAL
S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de A
acuerdo a su constitución. D



f) lnstrumentos f¡nancisros -

1. Activos f¡nanc¡eros no derivados

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la fecha en
que se originan. Los otros activos f¡nancieros se reconocen ¡nicialmenle en la fecha de negociación
en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compañfa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo der¡vados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del act¡vo financiero en una transacción en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y benefrcios relacionados con la propiedad del activo financiero.
Cualquier participación en los aclivos financ¡eros transfer¡dos que sea creada o reten¡da por la
Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado.

La CompañÍa liene los siguientes activos f¡nanc¡eros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

(a) Efect¡vo v Eouivalentes de Efect¡vo

El efeclivo y equivalentes de efect¡vo se compone de los saldos del efect¡vo dispon¡ble en caja y
bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente llquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con venc¡mientos or¡glnales de tres meses o menos. La
Compañía para propósitos del estado de fluios de efectivo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo únicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

(b) Prástamos v pa¡tidas por cobrar

Los préstamos y part¡das por cobrar son activos financieros con pagos fiios o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos act¡vos ¡n¡cialmente se reconocen al valor razonable más
cualqu¡er costo de transacción d¡rectamente atribu¡ble. Posterior al reconoc¡miento in¡cial, los
préstamos y partidas por cobrar se valor¡zan al costo amortizado usando el método de interés
efect¡vo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
los deudores comerc¡ales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas comerclales a cobrar son importes debidos por cl¡entes por ventas de serv¡cios realizadas
en el curso normal de la explotac¡ón.

2. Pas¡vos f¡nancieros no dsrivados

lnicialmente, la Compañla reconoce los ¡nstrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se

orig¡nan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos ¡nicialmente en la fecha de la
transacción en la que la Compañía hace parte de las disposic¡ones contractuales del documento.
La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligac¡ones contractuales se cancelan o
expiran.



La Compañía tiene los sigu¡entes pasivos financieros no der¡vados: cuentas po[ pagar, otras
cuenlas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo.

Estos pas¡vos financieros son reconoc¡dos in¡cialmente a su valor razonable más cualquier costo
de transacción d¡rectamente atribuible. Poster¡or al reconocim¡ento ¡n¡cial, estos pasivos financieros
se valor¡zan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las cuentas comerciales a pagar son obl¡gac¡ones de pago por bienes o servicios que se han
adquir¡do de los proveedores en el curso ordinario de la explotación. Las cuentas a pagar se
clasifican como pas¡vo corriente si los pagos tienen vencim¡ento a un año o menos (o vencen en el
ciclo normal de explotación, si este fuera superior). En caso contrar¡o, se presentan como pasivos
no corrientes.

Propiedad, Planta y Equipo _ A pafir del 2 de febrero del 2011, y a propósito de ta
transición a las NllF PYMES, la Compañía adoptó las sigu¡enles polít¡cas respecto de este
rubro:

La depreciaclón del mob¡liario y equ¡po se calculará usando el método lineal para as¡gnar
sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas útiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida út¡l del mobiliario y equipo se revisarán y ajustan si fuera
necesario. Los años de vida útil que se han est¡mado para cada tipo de activo malerial son
los sigu¡entes:

EquiDos de oficina 10.

Eouioos de comoutación 3

Muebles y enseres 10

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reducirá de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Un elemento de mobiliario y equipo se da de baja de la contab¡l¡dad cuando se enajena o
cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros der¡vados de su uso o
enajenac¡ón. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baia en contabil¡dad del activo
(calculadas como la diferenc¡a entre los recursos netos procedentes de la baja y el valor en
libros del activo) se incluirán en la cuenta de resultados del año en que el activo se da de
baja.

Los gastos de reparación y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo se
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario como un remplazo de parte de éste,
siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la adquisición de los elementos componentes del mobiliario
y el equipo sólo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los beneficios
económicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valorado con
fiabilidad. Los gaslos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del
e¡ercic¡o en que se incurren. El costo y la deprec¡ación acumulada de los bienes retirados o

s)

t0



vendidos se eliminan de las cuentas respect¡vas y la util¡dad o pérdida resultante se
afectan a los resultados del ejercic¡o en qué se produce.

h) Pérdlda por Dete¡loro- Cuando existen acontecimientos o cambios económ¡cos que
indiquen que el valor de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la
Admin¡strac¡ón de la Compañía revisa el valor en libros de estos activos. Si luego de este
anális¡s resulta que su valor en l¡bros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérd¡da por deter¡oro en el estado de ganancias y pérdidas, por un monto equivalente al
exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para cada un¡dad
generadora de efectivo.

El valor recuperable de un act¡vo de larga vida o de una un¡dad generadora de efectivo, es
el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El
valor razonable menos los costos de venta de un aclivo de larga vida o de una un¡dad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transacción efectuada en cond¡ciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspond¡entes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
de una unidad generadora de efectivo.

Provisiones - Se regislran cuando una compañía t¡ene una obligación presenle, ya sea
legal o asumida / impllc¡la, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a
ser necesaria la salida de recursos económ¡cos para liquidar la obl¡gación y el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación
de la administrac¡ón a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesar¡os para liquidar la obligación.

Benof¡cios Sociales a Largo Plazo (Jub¡lación Patronal y Desahuc¡o) - Los beneficios
laborales comprenden todas las retribuciones que la icompañfa" proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
'Compañfa' comprenden:

Beneficios a corto olazo.-Son beneficios a corto plazo aquellos que se liqu¡dan en el
térm¡no de 12 meses sigu¡entes al c¡erre del per¡odo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los benefcios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la
medida en que se devengan.

El f 5olo de la participac¡ón de los empleados en las utilidades de la "CompañÍa "se calcula
con base en los resultados contables del periodo sobre el que se ¡nforma y se reconoce en
resultados en el año en que se devenga.

Beneficios Post-empleo.- Las prov¡siones por jubilación patronal es registrada en
resultados del año, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un
profesional independiente y el desahucio es registrado en los resultados del año en que se
pagan.

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, los traba¡adores que por ve¡nte
años o más hubieren prestado sus serv¡cios en una misma empresa, tendrán derecho a
rec¡b¡r una jubilación por parte de sus empleadores, independ¡ente de la jub¡lación que les
corresponde recibir del lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social por su condición de
afiliados.

h'
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k)

Las provisiones se determinan anualmente con base en estudios actuar¡ales practicados
po¡ un actuario independiente usando el método de crédito unitar¡o proyectado.

Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son: en adición a la tasa
de descuento, tasa de mortal¡dad, edad., sexo, años de servic¡o, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, etc.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la exper¡encia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan en los resultados del año en que sur¡an.

La provisión por desahucio cubre los beneficios de terminación de la relación laboral
sol¡citada por el empleador o por el trabajador, el empleados bon¡ficará al trabajador con el
veinticinco por ciento de equ¡valente a la última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicio prestados al a misma empresa o empleador.

Provislón de lmpuesto a la renta-

El impuesto a la renta se calcula med¡ante la apl¡cación de la tasa corporativa de ¡mpuesto
a la renta (24o/o año 2011,23o/o año 2012 y 22o/o del año 2013 en adelante) aplicable a las
utilidades gravables en Ecuador.

lmpuesto a las gananciae-

El gasto por ¡mpuestos del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se ref¡eran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En

esle caso, el ¡mpuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respeclivamente.

El gasto por ¡mpuesto corriente se calcula en base a las.leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en el país en el que opera la CompañÍa. La Admin¡stración

evalúa periód¡camente las posic¡ones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto
a las s¡tuaciones en las que la regulación fiscal aplicable está sujeta a ¡nterpretación, y, en

caso necesario, establece prov¡siones en función de las cantidades que se espera pagar a
las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporar¡as que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en l¡bros en los estados financieros. S¡n embargo, los impuestos diferidos
no se contabil¡zan s¡ surgen del reconocimiento inicial de un act¡vo o pasivo en una
transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la
lransacc¡ón, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto

de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto d¡ferido se
liquide.

Los act¡vos por impuestos d¡feridos se reconocen sólo en la med¡da en que es probable
que vaya a d¡sponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las

diferencias temporarias. h
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Los activos por impuestos difer¡dos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan s¡,
y solo si, ex¡ste un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los act¡vos por impuestos
diferidos y los pasivos por ¡mpuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las gananc¡as

correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma ent¡dad o sujeto
f¡scal, o diferentes entidades o su¡etos fiscales, que pretenden liqu¡dar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su imporle neto.

m) Reconocim¡ento de lngresos y gaatos-

El ingreso por la venta de productos se reconoce como ingreso cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. Ningún ¡ngreso
es reconocido s¡ existen incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la
considerac¡ón adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los
bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causac¡ón.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVOS

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 3l de D¡ciombro

2013 WE
Banco internac¡onal#700-061804-9 63,970.30 194,012.32

83,970.30 194,012.32

NOTA4. CUENTAS POR COBAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 3i de Dlclembre

2013 2012

Ant¡ciposproveedoreslocales 110,969.01 24.54

110,969.01 2+s

\
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NOTA5. IMPUESTOSCORRIENTES

El siguiente es un detalle de los impuestos:

Al3l de Dlclembro

2013 2012

Ant¡cipo impuesto a la renta

Retenc¡ones en la fuente

0.00

0.42

0.12

904.90

0

Los impuestos originados en el año
favor.

corriente representan derechos que la compañía tiene a su

NOTA6. PROPIEDAD,PLANTAYEQUIPO

El sigu¡ente es un detalle de los activos fijos de la compañía:

Al3l do D¡c¡embll

3!11 2012

Tenenos 150,000.00 150,000.00

Obra en curso 485,866.22 6,244.49

635,866.22 1s6.A1,19

NOTA 7. IMPUESTOS POR PAGAR

El siguientes es un detalle de los impuestos por pagar:

Retenciones de lmpuesto a la renta e IVA 504.98 11.14

Al 3l do Dic¡embre

2013 2012

5l¡¿.98 11.11

14



NOTAS- OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Al 3l do Dlclembro

2013 2012

Compañiasrelacionadas 150,000.00 157,000.00

Accion¡stas 100,720.00 800.00

Otras cuentas por pag", _l!.gqg4q 6,500.00

284,220.00 16,a,300.00

NOTA 9. PATRIMONIO

a) Capital Social

El Capital de la Compañfa es de U$ 320.800,00 y está repart¡do en 320.800 acciones con un valor
nominal de U$ 1.00 cada una.

b) ResultadosAcumulados

Los resultados (utilidades o pérd¡das) de cada ejerc¡c¡o son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que perm¡ten identif¡car su ejercic¡o de origen. Con la aprobac¡ón de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las d¡sposiciones normativas aplicables , las ulilidades son distribuidas o
destinadas a reseryas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de
los acc¡onistas.

NOTA IO. INGRESOS

El siguientes es un detalle provenienle de las operaciones de la compañia:

Al 3l do Dlc¡omb.s

201¡ 2912

lntereses bancarios 29.45 32.40

29.15 32.10

ti.
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11. GASTOS

El siguiente es un delalle de los gastos incurridos en los periodos 2013 y 2012

2013 2012

lmpu6stos, contrlbucjon$ y otro3 8.677.92 3,951.64

Ge3tos s6.v¡c¡os gcncrelca 7,685.17 5,889.51

14,383.00 9,8,11.15

NOTA 12. IMPUESTOA LA RENTACORRIENTE

1) lmpueslo a la renta causado.-

El impuesto corriente se basó en las gananpias fiscales registradas durante el año, es decir, sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existenc¡a de: 1) lngresos exentos o ingresos
que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deduc¡bles o gastos que serán deducibles en el
futuro, 3) amort¡zaciones de pérd¡das tr¡butarias de hasta los últimos 5 e¡erc¡cios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deduc¡bles establecidas en la legislac¡ón lributaria vigente.

Para los años 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22o/o y 23o/o respectivamente; esta tarifa se reduce hasta el 13% para la base impon¡ble
que se cap¡talice hasta el 31 de diciembre del sigu¡ente año. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contr¡buyente el derecho de amort¡zar esas pérdidas duranle los 5
per¡odos fiscales sigu¡entes, sin que sobrepase en cada año el 25o/o de las respectivas bases
¡mponibles.

2) Anticipo mÍnimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mfnimo del ¡mpuesto a la renta que

será determinado med¡ante la suma aritmética de los siguientes rubros:

. El 0,4% del Activo tolal, menos ciertas deducc¡ones. E!0,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del ¡mpuesto a la renta. El 0,2% del patrimon¡o, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores.. El 0,204 del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por ¡ncremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como ant¡cipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los
contribuyentes de la sigu¡ente manera:

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia
establecida 6ntre el valor determinado como ant¡cipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenc¡ones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el año anterior. "

\
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Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará el 50% restante de la diferenc¡a
establecida entre el valor determinado como anticipo mf nimo del impuesto a la renla y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan s¡do efectuadas a la Sucursal en el año anterior.

Tercera cuota: En abr¡l del año subsiguiente, se pagará la diferencia establec¡da entre el valor
determinado como antic¡po mínimo del ¡mpuesto a la renta y los pagos efectuados en la pr¡mera y
segunda cuotas. Esle remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuenle que le hayan
s¡do efectuadas a la Sucursal durante el per¡odo que se informa.

3) Gasto de deprec¡ación por la revaluación de activos.

El 19 de junio del 2012 en el Registro Oficial # 727 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 1180 por
medio del cual se reforma el Reglamento para la Apl¡cación del lmpuesto a la Salida de Divisas y el
Reglamento para la Aplicac¡ón de la Ley de Régimen Tributario lnterno.

El artículo 3 del Decreto Ejecutivo No. 1180 señala lo sigu¡ente: "Artículo 3.- Suprímase la lelra f)
del número 6 del Artlculo 28 del Reglamento para la Aplicac¡ón de la Ley de Régimen Tributario
lnterno."

A continuación el artfculo 28 numeral 6 f) eliminado por medio del Decreto Ejecutivo No. 1180 que
habla sobre los Gastos generales deduc¡bles para efectos del lmpuesto a la Renta:

"f) Cuando un contribuyente haya procedido al reevalúo de activos fijos, podrá conlinuar
depreciando únicamente el valor residual. S¡ se asigna un nuevo valor a activos completamente
depreciados, no se podrá volverlos a depreciar.

En el caso de venta de bienes reevaluados se considerará como ingreso gravable la diferencia
entre el precio de venta y el valor residual sin considerar el reevalúo".

4) CircularNo.NAC-DGECCGCI2-00009

La Administrac¡ón Tributaria em¡tió la Circular No. NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el
Registro Ofic¡al No. 718 del 6 de junio del 2012, en la que 'recuerda a los contribuyentes que la
Ley de Régimen Tributario lnterno y su reglamento no prevén la apl¡cación de la figura de "reverso
de gastos no deducibles" y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los
sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercic¡os fiscales
futuros".

5) Precios de Transferencias

Las normas tributarias vigentes incorporan el pr¡ncip¡o de plena competenc¡a para las operac¡ones
realizadas con partes relacionadas, el jueves 24 de enero del 2013 se publicó en el segundo
suplemento del Registro Of¡cial No 878, la Resolución del SRI No NAC-DGERCGCI3-0011 que
reforma la Resolución No. NAC-DGER2008-0464, relac¡onada con la presentación del Anexo e
lnforme lntegral de Precios de Transferencia. Por su parte el Servicio Rentas lnternas sol¡cita que
para el ejercicio económico 2012 los sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta que hayan efectuado
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operaciones con partes relacionadas locales y/o dom¡ciliadas en el exter¡or, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado a las US$ 3.000.000, deberán presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relac¡onadas.

De igual forma, establece que aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro del m¡smo periodo f¡scal, en un monto acumulado superior a las US$
6.000.000, deberán presentar adicionalmente al Anexo, el lnforme de Precios de Transferencia. El
indicado estud¡o debe ser rem¡tido hasta el mes de ¡unio del 2013 conforme el noveno dlgito del
RUC. Adicionalmente ex¡ge que en su declaración d€ lmpuesto a la Renta anual declare las
operac¡ones de activos, pas¡vos, ingresos y egresos.

6) Conciliacióntributaria:

3l d. dlclembr.

2013 2012

Rorult€do del año anlcs dc impua6lo a la r€nia y participác¡ón d6 6mpl6ado!

Mano3 - part¡cipac¡ón fabaiadoras

-15.40r.06

0.00

-9,895.35

Má! - gesto! no dcdu€¡blé3

-18,¿O1.0G

112.19

-9,096.36

546 42

B¡ra trlbutarl¡

lmpl¡aato ¡ la Rant¡ Caúaado

Menos Ant. d€términádo cor€spond¡€nt€ elercklo f¡scal

Mar s:ldo d. ¡ ntlclpo lmpuesto ¿la renta

M6nos - R6bnc¡on$ cn la fuonte

M6no3 - Crád¡to sñoa sñt6rioré6

lmpüa¡to ¡ l¡ ranta por pae¡a (aáldo a Íavor)

-16,288.57 -9,3,1¡.93

0.00

7,793,77

0.00

o.42

0.00

o-12

0.00

904.24

0.m

0-@

0.00

0.00

NOTA 13. RIESGOS

La CompañÍa está éxpuesta a r¡esgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Adm¡nistración sobre la base de su conoc¡miento técn¡co y su experiencia, establece
políticas para el control de los riesgos cred¡ticio, de liqu¡dez, tasa de interés y operaciones.

\
a) Marco de Administrac¡ón de Riesgo
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Las pollt¡cas de admin¡stración de riesgo de la Compañía son establecidas con el obieto de
¡dentificar y analizat los riesgos enfrentados, fiar llmites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplim¡ento de los llm¡tes. Se revisan regularmente las políticas y los
sistemas de administración de riesgo a f¡n de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de
administrac¡ón, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados ent¡endan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañia s¡ un cliente o
contr¿¡parte en un inslrumento financiero no cumple con sus obligaciones contracluales, y se
orig¡na principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compañfa.

El riésgo cred¡l¡cio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacc¡ones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobrg deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para delerm¡nar la prov¡sión requerida por incobrabil¡dad.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de l¡quidez es el riesgo de que la Compañía tenga d¡f¡cultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados med¡ante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre
las necesidades de fondos (por gastos operativos y f¡nancieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y div¡dendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con ent¡dades financieras). La gestión prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañfa estará en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha m¡entras que maxim¡za el rendimiento a sus accionistas a
través de la opt¡mización de los gastos, deuda y patrimonio. La política de la Compañía es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los invers¡on¡stas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compañfa no está sujeta a requerimientos externos de incremento de cap¡tal.

NOTA 14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el lero de enero de 2014 y la fecha de emis¡ón de este informe, no se han producido
evenlos, que en opinión de la administrac¡ón de la Compañfa pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados f¡nancieros que se adjuntan.

q
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NOTA I5. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCEROS

Los estados financieros por el año term¡nado al 3'l de Diciembre del 20i3 han sido aprobados por
la adm¡n¡stración de la compañfa el mazo 07 del 2014 y están presentados en la Junta General de
Acc¡onistas. En opinión de la gerencia de la compañía, los estados financ¡eros serán aprobados
por la junta sin modif¡cac¡ones.

I
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