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MUÑOZ GLLRRA 
Corenbio y 8 didilo 

Con 5 de abri de 2017la sucursal recibio una invitacion por parte de la Corporación Elécinca del 

Ecuador (CELEC), para participar en la culminación del Proyecto Toaciu — Platon sin embargo al 

31 de diciembre de 2017 no se ha suscrito ningún contrato 

La Casa Matriz de TYAZHMASH S.A. ha confirmado que contmuara apoyando las operaciones en 

Ecuador, con la asesoria técnica y los fondos necesanños para el cumplimiento del posible contrato 

astgnado, así como los demas recursos requeridos para asegurar la continuidad de las actvidades 
de la sucursal en los siguientes ejercicios economicos Los estados financieros adjuntos deben ser 

leidos considerando estas circunstancias 

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los estados financieros 

La Admimstración de TYAZHMASH S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 

de los estados financieros adyuntos de acuerdo con Normas intemaconales de Informacion 

Financiera y del control interno necesano para permitir la preparacion de estados financieros que 
estén tbres de distorsiones significativas debido a fraude o emor 

En la preparación de los estados financieros la Admumistración es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compañta de contnuar como negocio en marcha revelando segun coresponda 

los asuntos relacionados cen empresa en marcha y utilizando el prnsipio contable de empresa en 

marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la somedad o de cesar sus 

operaciones, o bien no exista otra altematva más realista para evitar el cierre de sus operaciones 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de fa supenasión del 

proceso de elaboración de la información financiera de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetos de nuestra auditoria son obtener una segundad razonable de si los estados financieros 

en su conjunto estan libres de errores materiales ya sea por fraude u error y emitir un nforme de 

auditoria que mcluya nuestra opinión Segundad razonable es un alío grado de segundad pero no 

garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas infemacionales de Audtona 
siempre detecte un error material cuando existe Los errores materiales pueden surgir de fraude o 
error y se consideran matenales sí, mawidualmente e en su conjunto podrían razonablemente inflar 

en las decisiones economicas que los usuanos toman basándose en los estados financieros 

Como patte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas intemacionales de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditoria También como parte de nuestra auditoría 

«* — identficamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 

niesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 

para nuestra epmión El nesgo de no detectar un error matenal debido a un fraude es más 

elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 

implicar elusión, mar 

erróneas o la vulneración del control interno 

+  Obfenemos conocimento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinion sabre la eficiencia del control interno de la Compañra 

  

MUÑOZ | GUERRA 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ai Apoderado Especial de 

TYAZHMASH S.A. 

Quito, 14 de marzo de 2018 

Abstención de opinión 

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de TYAZHMASAH S.A. que 

comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas 

Debido a la significatiidad del hecho desentos en el párrafo de “Fundamento de la abstención de 

opinión”, no hemos podida obtener evidencia suficiente de auditoria que proporcione una base 

suficiente y adecuada para expresar una opinión de auditoría En consecuencia no expresamos una 
opinión sobre los estados financieros adjuntos 

Fundamento de la abstención de opinión 

Tal como se menciona en la Note 7 adjunta a los estados financieros TYAZHMASH S.A, al 31 de 

diciembre de 2017, mantiene registrado como cuentas por cobrar el valor de US$ 25 662 862 
a saldos de cobro y por los semioios de montaje y el 

suministro de ciertos equipos, materiales y repuestos usados en la ejecucion del Proyecto Toachi — 

Pilaton, además de ciertos estudios y trabajos adicionales para el referido proyecto esto en función 

del contrato suscnto entre las compañías rusas Tyazhmash S A e inter Rao UES, haste la fecha no 

se han susento acuerdos entre las sucursales ecuatonanas de las mencionadas compañías rusas 
con el objeto de formalizar los trabajos, entregas parciales y cobros sobre los bienes entregados y 

los servicios prestados Esta circunstancia no nos permito satsfacemos sobre la adecuada 
valoración y deterioro de los saldos mostrados 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría (NIAs) 

Nuestras responsabíiidades de acuerdo con dichas normas se desenben mas adelante en la sección 

"Responsabidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

independencia 

Somos independientes de TYAZHMASH S.A. de confomudad con el Código de Etica para 

Profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores. 
y hemos cumplido con nuestras responsabiidades eticas de acuerdo con estos requisitos 

Enfasis 

Tal como se menciona en la Nota 1 2 adpunta a los estados financieros, el 13 de abri de 2017 la 
Corporación Eléctrica del Ecuador (CELEC) terminó undateralmente los contratos que la empresa 

rusa Inter Rao UES mantenia en el país estas decisiones del Gobiemo ecuatoriano pusieron en 
riesgo la continuidad de la operacion de la sucursal 

WWMM,Munoz-guerra, Com 
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Cons Pobres E huraleres 

. silas política: son apropi y que las contables 

1 sean así como las porta 

re lo de la por parte de la ción del principio 
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, 

conciumos sobre si extste 0 no una incertidumbre material relacionada con hectios 1 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 

contnuar como empresa en marcha $; cenclumos que existe una incertidumbre matenal, se 

fequiere que llememos la atención en nuestro mforme de auditoria sobre la correspondiente 

información revelada en los estados financieros o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opirión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechos o 
condiciones futuras pueden llevar a que la Compañia no continue como una empresa en 

funcionamiento 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estedos financieros, 

incluida la información revelada y si los estados financieros representan las transecciones y 

hechos correspondientes de mode que togran su presentación razonable 

+»  Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con entre otras 

cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías plaruficadas y los hallazgos 

significativos de la auditoría así corno cualquier deficiencia significativa del control interno que 

identificamos en el transcurso de la auditoría 
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TYAZHMASH S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Por los años 2131 de diciembre de 2017 y 2016 
tExpresado en Dólares de los Estados Unidos de Ámerca) 

AGTIVOS Notas. 

Activo corriente: 
Electo y equivalentes del afectivo 
Cuentas por cobrar comeraales 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 
Anticipo proveedores y ciras cuentas par cobrar 
Total activo corriente 

E
S
 

Activo no corriente 
Propiedad planta y equipo 9 
Cbras y proyectos en construccion 
Total activo no corriente 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pasivo corriente" 
Proveedores 10 
Cuentas por pagar partes relacionadas $ 
Otras cuentas por pagar 12 
Impuestos por pagar 13 
Beneficios a empleados a corto plazo 14 
Total pasivo corriente 

Bonificación por desahucio 
impuestos ditendos por pagar 
Total pasivo no corriente 

Total pasivos 

Patrimonio de los anclos (vor estado adjunto) 

Capital Social 15 
Otras Resultados Integrales 
Resultados Acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio de los socios 

í    
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Representante Legal Contadora 
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  Tas notas expicalivas anexas ta 17 son parto miegranto de lo estados financieros 
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TYAZHMASH S.A 

Estados de Resultados Integrales 

Porjos años 2131 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 34, 
Notas 2097 2916 

Ventas netas 4.248.893 12.707 630 
Costo de Operación 3.630.434) —_ (11847 895) 

Utilidad bruta en ventas 716459 859734 

Gastos de operación: 
Gastos de ventas administracion y oltos operativos 16 (649.069) (514 881) 
Participación de los empleados en las utlidades 14 16.438) (85.529) 

Total gastos operativos (655.505) (570.419) 

Utilidad nota de operación 60.964 289 325 

Otros Ingresos y (gastos): 
Gastos no deducitles del mpuesto a la renta (18.454) (19 870, 
Gastos financieros, tasas y contribuciones 16.888) 45 208 
Otras tentas no operacionales 856 
Total otros ingresos y (gastos) neto 124.486) 25338 

Unidad antes de impuesto a la renta 36.468 314 663 

Impuesto a las gananciós 
Impuesto a la renta comente (92.287) 
impuesto a la renta drferdo 56.127 (51 020, 

Resultado integral total 338 269.843 
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Azat Satikav tos 

Representante Legal Contadora 

Las notes explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros 

TYAZHMASH S.A. 

Estados de flujos de efectivo 

Por los años 8131 de diciembre de 2917 y 2016 

(Expresado en Dólares de tos Estados Úndos de América), 

2017 2048, 

Fiujo de efectivo de las actividades de operación: 

Efectrvo pagado a proveedores y empleados (3 072 34H (8 088 146) 

Otros ingresos gastos netos . . 

Efectivo Neto utilizado en las artvidades de operación 3 972.849] 2.088 148; 

Flujo de efectivo por las actividades de inversion 

Adiciones netes de propiedades y equipos 44,217) (125 891 

Efoctivo neto ublizagdo en las actividades de inversión 4.217) 125 BR1 

Flujo de etectivo por las arisrdades de financiamiento: 

Fonda recibido de casa matriz 2.868 162 9532 276, 

Efectwo neto provisto de actividades de financiamiento 2 648.182 9 832 276, 

(Dismintición) de efectivo y equivalentes. (430 898) 318 249 

Efectivo y equivalentes alicia del año 453 443 135 194 

Efectivo y equivalentes al final del año 22,543 ASS 443 

Elujo de afectivo de las actividades de operación 
Utilidad (perdida) antes del impuesto a la renta 36 488 

Cargos a resultados que no representan fo de efecetvo 

Depreciación 461 148 
Perdida por desahucio 21.278 
impuesto a la renta 436.130) 
Ajustes por impuesto difendo (5 170) 

Cambio en achwos y pasivos 
Documentos y cuentas por cobrar asto (4. 009 688) 
Documentos y cuentas por pagar 581 
Inventanos (785 218) 

Efactivo noto utilizado en 
actividades de operación ME 

  

e O ec: — 
Azar Satikor Nelly Ito: 

Representante Legal Contadora 

Las notas explicabvas anexas 1 a 17 son pare mtegranie de lo estados financieros 

314 663 

161 035 
28 806 

(10 942 735) 
(169422) 
1519 509 

(9,088 148) 

   

 



TYAZHMASH S.A, 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 4 - OPERACIONES 

TYAZHMASH $ A., es una sucursal de la sociedad anónima abrerta, de nacionalidad rusa del mismo 
nombre. 

Domiciltada en la República del Ecuador el 12 de septiembre de 2011, mediante escritura pública 

emitida ante el Notario Primero del Cantón Quito, con la denominación de TYAZHMASH SAA 

El 18 de julio de 2016, mediante resolución No SCVS.IRQ.DRASD SA5.2016 1729, la 
Supenntendencia de compañias del Ecuador aprobó el cambio de denominación de la sucursal al de 

TYAZHMASH S.A. 

El objeto social de la sucursal es el de montaje, fabricación, reparación y diseño electromecánico e 

hídromecánico de equipos de cualquier clase; explotación, mantenimiento técnico y reconstrucción de 
centrales hidroeléctricas, 

1.2 SITUACIÓN ACTUAL 

Desde su domialiación, la Sucursal ha venido operando en base al contrato de prestación de servicios 

susertto entre las compañías rusas TYAZHMASH SA, e Inter Rao UES, bajo el cual se designó a sus 
sucursales en Ecuador como contratista (TYAZHMASH $ A.) y beneficiaria (Inter Rao UES S.A A) para 
los servicios de montaje y el sumimistro de ciertos equipos, materiales y repuestos necesanos en la 

ejecución del Proyecto Toachi — Pilatón, además de ciertos estudios y trabajos adicionales para el 

referido proyecto. 

En relación con lo antes mencionado, la Sucursal ha ejecutado los servicios y ha suministrado equipos, 

integramente con los fondos provenientes de su Casa Matriz, sin obtener a la fecha los anticipos o 

pagos por parte de Inter Rao UES 5 AA,, en Ecuador. 

Durante estos años no se ha susento acuerdo alguno entre las Sucursales ecuatorianas para tormabzar 

localmente los trabajos, las entregas parciales efectuadas y obtener los desembolsos correspondientes 

sobre los montos por cobrar con la referida entidad 

De confermidad con las Normas internacionales de Información Financiera NNF durante el año 2017 y 
2016, la compañía reconoció ingresos en función del avance de obra (servicios de montaje y el 
suministro de ciertos equipos, materiales y repuestos necesarios en la ejecución del Proyecto Toachi — 
Pilatón), además reconoció sus obligaciones tributarias y laborales en función a la aplicación de la 
mencionada norma. 

El 13 de abril del 2017, la Corporación Eléctrica del Ecuador (CELEC) terminó de manera umiateral los 
contratos que la empresa rusa Inter Rao UES mantenía, relacionados al suministro de los equipos 

principales, materiales y repuestos con el propósito de realizar del proyecto, ejecutar los trabajos de 

ingemería, trabajos electro e hidromecánicos, montaje, pruebas en el lugar de la obra, puesta en marcha 

y entrega del proyecto en excelente estado de funcionamiento 

Las decisiones plasmadas por los entes Gubernamentales han incidido sustancialmente y han puesto 
en riesgo la contnuidad de la operatividad de TYAZHMASH S.A, en el Ecuador, ya que las 
mencionadas decisiones han producido un incremento exponencial en el riego de cobro a Sociedad 
Anónima abierta Inter Rao UES (única fuente de ingreso de TYAZHMASH S A). 

TYAZHMASH S.A, con fecha 05 de abril de 2017 recibió oficio No. CELEC-EP-2017-0432-OEl en el 
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TYAZHMASH S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
¿Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

Norma Tema Aplicación obligatoria 
para ejercicios 
iniciados a partir de: 

Nic 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una 1 de enero 2018 
empresa conjunta a su valor razonable 

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de 1% enero 2018 
inversión y que las mismas deben realizarse cuando hay un 
cambio demostrable en el uso del activo 

NIF 4 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a — 1 de enero 2018 
corto plazo para tos adoptantes por pnmera vez con respecto a 
la NUE 7, la NIG 19 y la NIF 10 

NIF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018 
operaciones de pago basadas en acciones. 

NUF 4 1 de enero 2013 
Enmiendas a la NIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la 
aplicación de ta NUF $ (Instrumentos financieros) 

NFS Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018 
publicadas anteriormente y a la NIC39 y sus guías de aplicación 

NIF 13 Publicación de la norma “Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018 
procedentes de los contratos con los chentes” 

CINIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes 1 de enero 2018 
de transacciones en las que existe una contraprestación 
denominada o tasada en una moneda extranjera 

NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una mwersion que — 1 de enero 2019 
no está aplicando el valor patrimonial proporcional 

NUE 46 Publicación de ta norma "Arrendamientos" esta norma 1 deenero 2019 
reemplazará a la NIC 17 

NIE O Enmienda a la NUF 9 relacionada con las compensaciones 1 de enero 2019 
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados. 

CINHF 23 Interpretación que cianfica el reconocimiento y medición de las 4 de enero 2019 
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta. 

NHF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 “Contrato de seguros”. 1 de enero 2021 

d) Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía se presentan en Dólares de 

los Estados Unidos de Aménca, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a 

partir de marzo de 2000. 

€e) Efectivo y equivalentes del efectivo 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de fiujos de efectivo, considera 

como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de 

alta liquidez con vencimiento oríginal de tres meses 9 menos que son inmediatamente 

convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 

de situación financiera. 

  

TYAZHMASH S.A, 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 

que consta una invitación por parte de CELEC EP, para participar en la culminación del Proyecto Toachi 

— Pilatón, mismo que al 31 de diciembre de 2017, se encuentra en negociación. 

Por otra parte, la Casa Matriz de la ía ha que las 

en Ecuador, con la asesoría técnica y los fondos necesanos para el posible contrato asignado, así como 

los demás recursos requeridos para asegurar la continuidad de las actividades de la compañía en los 
siguientes ejercicios fiscales Los estados financieros deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización del 
Representante Legal de la Sucursal, se preveé que la casa Matriz aprobará los estados financieros 

sin modificaciones. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Declaración de cumplimiento 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas intemacionales de 

Información Financiera (NIF). 

La preparación de tos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opimón de la 

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la nformación disponible al momento, los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas 

en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan. 

b) Bases de preparación 

Los estados financieros de TYAZHMASH S.A., comprende los estados de situación financiera 
al 31 de diciembre del 2017, los estados de resultado integral de cambios en el patnmonio y 

de flujos de efectwo por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 Estos estados 

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Emanciera (NIF). 

e) Nuevos pronunciarmentos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia 

no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de apticación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 

Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

  

IYAZHMASH S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

5 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales generalmente tienen 30 días de plazo, son reconocidas 
al monto original de emisión de la factura, luego son medidas al valor razonable, utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 

(mcluyendo los intereses implícitos) se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva. 

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no cornentes 

a Inventarios 

Los inventarios para ser usados en las obras se registran al costo de adquisición y están 

valuados por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable. 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
distribución y comercialización necesarios para la venta. 

El inventario en tránsito se contabiliza «al valor de los costos incurridos, 

hh Propiedades y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, y equipo se medirán inicialmente por su costo de adquisición. 

  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquí: n más todos los costos 

directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las propiedades y equipo, los costos por 

financiamiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que 

requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso 

Medici: sterior al re imiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al costo menos 

la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor. 

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo en 
que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 

linea recta 

A ión, se las princi partidas de pi y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación anual. 
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Activo Vida útil (en años 

Edificios e instalaciones 5a20 
Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipos 10 

Equipos de Computación 3a5 

Vehiculos 5a10 

Retiro o venta de propiedad y equipo 

La uttidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 

reconocida en resultados. 

Cuando se realice una venta o retiro de pecados revaluadas, el saldo de la reserva de 
ñ es transferido 

i Cuentas por '0Y es y otras cul agar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos 
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos. 
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

D Impuestos 

impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima 

recuperar de o pagar a las autoridades tibutarias. Las tasas de impuesto a la renta y 

regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes 

a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto a 
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo 

sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los ackvos y pasivos 

en la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 

imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la dispombilidad de la ublidad tributaria futura 
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas inbutarias amortizables 

Et importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado 
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista 
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medidos con fiabilidad y cuando la compañía hace la entrega de sus productos y servicios al 
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad 

y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

n) Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 

y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

0) Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 

requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de hquidar 
por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados 

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros reguiere que la gerencia realice estimaciones que afectan 

las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en 

las notas a los estados Las y juicios son Co: y están 
basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que 
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias Los resultados actuales podrían diferir de 

dichas estimaciones 
La gerencia considera que las estimaciones mcludas en los estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación 
de los mismos, sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los 

estados financieros. 

  

La preparación de los estados A incluye los sigui criterios y 

utlizadas por la gerencia: 

  

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales 

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de 

la sucursal, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y ta posibilidad de 

recuperación de estos. 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la 

gerencia en base a un análisis de la antigdedad de las paridas. 

Vida útil de propiedad, planta y equipo 

Los muebles, enseres y equipos de cómputo se registran al costo y se deprecia en base al método de 
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suficiente ganancia impositiva para permmitr que se utilice la totalidad o una parte de dichos 

activos. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalvan en cada fecha del estado de 

situación financiera y se reconocen en la medida en que $e tome probable que la utilidad 

tributaria futura permita recuperar dichos actos, Los activos y pasivos por impuesto diferido 

se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el período en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación 

nciera se revalúa en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se tome 
probable que la utilidad tributaria permita recuperar díchos actívos Las partidas de impuesto 
diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro 

resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 

exigible de compensar los activos impositivos cornentes contra los pasivos impositivos 

corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto 

y ta misma autoridad tributaria. 

  

kx) Provisiones 

La compañía reconoce las provisiones cuando tíene una obligación presente (ya sea legal o 

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, 

y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos 

y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 

efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor 

presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios eronomicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 

virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

» Participación a trabaj;: re: 

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
fiquidas de acuerdo con disposiciones legales, 

m) Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación de 
servicios en el curso normal de las operaciones de la compañia Los ingresos se muestran 

netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos se reconocen de acuerdo al avance real del proyecto, es decir en la medida en 
que es probable que los beneficios económicos fluyan hacía la compañía, puedan ser 
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linea recta durante la vida bl estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan 
determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en 

libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores 
fales como los cambios en el uso planificado de los distintos actvos podrían hacer que la vida útil de 
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de fos activos. 

Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributanas complejas, a los 

cambios en las normas tributarias y al monto y fa oportunidad en que se genera el resultado gravable 

futuro, La Compañia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles 

consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tnbutana. El importe 
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones inbutarias 

anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias 

realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretación pueden surgir 

e úna gran variedad de de las y en 

+ Jugar de domicilio de la Compañía. 

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de carácter tributario y 
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo contingente 

significativo relacionado con impuestos. 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión y beneficios por terminación de empleo se 
Las implican varas suposiciones 

que podrían pi de los acontecimientos que efecbvamente tendrán lugar en el futuro Estas 

suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los 

Índices de y los aumentos futuros de las Debido a la de la 

valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obhgaciones por beneficios 

definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas 

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

  
  

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito se basó en los precios diarios de cierres de 
bonos del Estado a octubre de 2016 publicados en la Bolsa de Valores Quito, para la determinación 

de la tasa de descuento a utilizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se 

cotizan en el mercado ecuatoriano. 
El índice de mortalidad se basa en las tablas biométncas de experiencia ecuatoriana publicadas por 

el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según Registro Oficial No 650 del 28 de agosto 
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de infiación futuros 

esperados para el país. 

Provisiones 

  Debido a las ñ ii alas Í las para inar el importe de 

las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente 

sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
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información disponible a la fecha del período sobre el cual se informa, incluyendo la opinión de 

expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Ai 31 de diciembre, comprende: 

Diciembre 31, 
17 

  

2018 

Caja 243 743 

Bancos 22.305 452.699 

453 343 

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 
Diciembre 31, 

2017 2016 

Ciientes (1) 25.562.862 21 416 037 

256 2 21416 037 

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los saldos pendientes de cobra y 
facturación, por los servicios de montaje y el suministro de ciertos equipos, materiales y 
repuestos necesarios en la ejecución del Proyecto Toachi —- Pilatón, además de estudios y 

trabajos adicionales para el referido Proyecto; esto en función ai contrato suscrito entre las 

compañías rusas TYAZHMASH S.A. e inter Rao UES. 

NOTA 8 - ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

AL 31 de diciembre, comprende. 
Diciembre 31, 

2016 2017 

Anticipo proveedores $00.174 1.505.730 

Credito tributario 1.541.069 1.104.788 

Seguros pagados por anticipado - 16.030 

Otros anticipos 33.125 10,724 

Garantas 11.956 7700 
Otras cuentas por cobrar 3,403 11.779 
Anticipo empleados 1.953 7.198 

   HE 
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NOTA 10 - PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  Diciembre 31, 

2017 2015 

Proveedores Nacionales 3,345,088 1.323 954 

Proveedores Extranjeros 44,023 330.058   
3.389.111 1.654 012 

NOTA 11 - SALDOS CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Al31 de diciembre, comprende, 

Diciembre 31, 
Entidad Relación Transacción 2017 2016 
Cuentas por cobrar 
Tyazhmash Ecuador Accionista Comercial 10.085 72.948 

10.085 72 946 

Cuentas por pagar 
Tyazhmash Rusia Accionista Préstamo 25.678.076 23.037.878 

Tyazhmash Ecuador Accionista Préstamo 5.962 

25.884.038 23.037.878 

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

4431 de diciembre, comprende, 

Diciembre 31, 

2017 2018 

Otras cuentas por pagar 17.732 86 874 

Garantias por pagar (1) 613.836 476.313 

1508 8587 

(90 de al 5% de por la a los “Proyectos Mecánicos 
Promec” y Sociedad Civil Comercial “SEDEME por los contratos frmados por la instalación de 
la tubería en el proyecto Toachi-Pilaton. 
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NOTA 13 — IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE 

(a) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por la 

autoridad tubutaña De acuerdo con la normativa inbutana vigeme los años 2014 al 2017 se 
encuentrar abiertos a revision por parte de las autoridades £scales 

  

(b) Conciliación del Resultado contable y tributario 

La conciliacion tributaria, para ¡a determinación del impuesic a :a renta al 31 de diciembre de 

2017 es como sigue 

Diciembre 31, 

Utildad antes ce impuesto a la renia 42.905 

4) Participación a Trabaradores. (6 436) 

Mas - Gastos no deducibles 13.454, 

Utlidas tibutable 54,924 

Tasa de impuesto a la renta 22% 

Impuesto a ta renta causado 12.083 

Anticipo determinado para el ejecciaio comente (0) 92.257 

impuesto a la renta del ejercicio 92257 
  

(c) Conciliación del Resultado contable y tributario 

Él antcipo se determina sobre la base de ia declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterio; aplicando ciertos porcentajes al vator cel activo total ¿menos ciertos 

componentes» patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 

será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoruición salvo 

casos de excepción En caso de que e! impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 

determinado el anticipo se convierte en impuesto a la rerta del ejercicio 
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NOTA 14 -- BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO 

Diciembre 31, 
2017 2018 

Décimo Tercer Sueldo por Pagar 4718 29052 
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 1926 39938 

Vacaciones por pagar - 71714 

Fondos de reserva por pagar 879 10 800 

15% Participación trabajadores 8 436 55 529 

  

NOTA 35 -- CAPITAL ASIGNADO 

Al 31 de diciembre de 2017 el capital asignado por la Casa Matriz ascendia a US$ 13 000 

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Durante los años 2017 y 2018, los gastos de administración y ventas se formaban de la siguiente 

manera 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Sueldos y Salanos 179 361 149 005 
Honorarios 169 017 67 638 
Beneficios Sociales 59 733 52 043 
Depreciaciones 19 532 23370 

Arnendos 18 138 21307 
Servicios Basicos 14 474 16 542 
Gastos generales 22217 24 097 
Seguros 9413 8814 
Suministros de ofícma 10 830 11210 
Transporte y movilización 11782 10 386 

Gastos mantenimiento 7461 13 108 
Impuestos 54 702 84772 
Gastos de viaje 37801 5334 

Desahucio 34 007 27218 

649.069 514 881 

2 

  

478 732 

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES 
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Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 58 
produjeron eventos que, en la opimón de la Administración de la sucursal, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus 
notas 

  

Asat Satikov 
Representante Legal 

  

Nelly Saltos 
Contadora 
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