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Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) 

Quito, 29 de abril del 2017 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Abstención de Opinión 

Hemos sido nombrados para auditar los estados financieros que se acompañan de 
Tyazmash S.A. (Sucursal Ecuador), que comprenden estado de situación financiera al 31 

de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de 

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un 

resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

No expresamos una opinión sobre los estados financieros de TyazhmashS.A.. Debido a 
la significatividad de los asuntos descritos en la sección “Fundamentos de la abstención 

de opinión” de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoría que 
proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinión de auditoría sobre 

los estados financieros. 

Fundamentos de la abstención de opinión 

* Tal como se explica en la Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, Tyazhmash 

S.A. (Sucursal Ecuador) desde años anteriores entregó, servicios y suministró a Inter 
Rao UES S.A.A. La Compañía ha ejecutado los servicios y suministro de equipos, 
integramente con los fondos provenientes de su Casa Matriz, sin obtener a la fecha 
los anticipos o pagos por parte de Inter Rao UES S.A.A. En relación a lo 

mencionado, debido a que no se proporcionó la documentación de respaldo 

suficiente sobre los saldos por cobrar a dicha sociedad, y al no obtener respuesta a 

la confirmación de saldos efectuada a Inter Rao UES S.A no nos fue posible aplicar 
procedimientos adecuados de auditoría sobre este rubro, para satisfacernos de su 
existencia, valoración, deterioro, y otras operaciones o ajustes diferentes en el 

mencionado saldo, que según registros contables al 31 de diciembre del 2016 

totalizan US$21.416.037. 

e Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha realizado el análisis de 

determinación de interés implícito de sus cuentas por cobrar y por pagar, en 
consecuencia, debido a la falta del mencionado análisis, no fue posible determinar la 

razonabilidad de los referidos valores, cuyos saldos según registros contables al 31 
de diciembre del 2016 son de US$21.416.037 y US$23.037.876 respectivamente. 

Grupo Moore Stephens Inteligencia para el desarrollo empresarial  
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Al Apoderado Especia! de 
Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) 

Quito, 29 de abril del 2017 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
N/A. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de Tyazhamash S.A., de acuerdo con el Código de ética para 
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 

hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos 

requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión. 

Párrafos de énfasis 

En adición a la abstención de opinión, informamos que según lo descrito en la Nota 1 a 

los estados financieros adjuntos, la Compañía ha venido operando con base en el 
contrato de prestación de servicios suscrito entre Tyazhmash Rusia e Inter Rao UES 

Rusia (Casas matrices), bajo el cual se designó a las compañías ecuatorianas como 

contratista (Tyazhmash S.A.A.) y beneficiaria (Inter Rao UES S.A.A) para el suministro de 
los equipos, materiales y repuestos necesarios en la ejecución del Proyecto Toachi 

Pilaton, además de ciertos estudios y trabajos adicionales para el referido proyecto. En 
relación a lo antes mencionado, la Compañía ha ejecutado los servicios y suministro de 

equipos, integramente con los fondos provenientes de su Casa Matriz, sin obtener a la 

fecha los anticipos o pagos por parte de Inter Rao UES S.A.A. en Ecuador, Durante el 

2016 no se logró suscribir un acuerdo entre las Compañías ecuatorianas para formalizar 
localmente los trabajos, las entregas parciales efectuadas y obtener los desembolsos 
correspondientes sobre los montos por cobrar con la referida entidad. 

Con fecha 19 de diciembre de 2016 el presidente de la República del Ecuador ordenó 
extraoficialmente dar por terminado el contrato con la empresa Rusa Inter Rao UES por 

incumplimientos relacionados a la construcción de la hidroeléctrica ToachiPilatón, 
posteriormente, el 13 de abril del 2017, la Corporación Eléctrica del Ecuador (Celec) 

terminó de manera unilateral los contratos que la empresa Rusa Sociedad Anónima 
Abierta "Inter RaoUes'. Las decisiones plasmadas por los entes Gubernamentales han 

incidido sustancialmente y han puesto en riesgo la operatividad de Tyazmash S.A. en el 
Ecuador, ya que las mencionadas decisiones han producido un incremento exponencial 

en el riego de cobro a Sociedad Anónima Abierta Inter Rao UES (única fuente de ingreso 
de Tyazhmash S.A.). Los estados financieros deben ser leídos a la luz de estas 
circunstancias. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir 

(2) 
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Al Apoderado Especial de 

Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) 

Quito, 29 de abril del 2017 

la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o 
error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 

de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el 

principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 

intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 
otra alternativa realista. 

La Administración de Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la 

supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestra responsabilidad es la realización de la auditoría de los estados financieros de 

Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría y la emisión de un informe de auditoría. Sin embargo, debido a la 

significatividad de los asuntos descritos en la sección “Fundamentos de la abstención de 

opinión” de nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de auditoría sobre estos 
estados financieros. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el 

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de 

Tyazhmash S.A., se emite por separado. 

oo Sas 
Número de Registro en la Fernando Castellanos R. 
Superintendencia de Compañías, Representante Legal 

Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169 

(3) 
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TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 

Anticipados proveedores y otras cuentas por cobrar 

Inventario 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipo 

Total activos no corrientes 

Total activos 

PASIVOS 

Pasivos Corrientes 

Proveedores 

Cuentas por pagar partes relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Beneficios a empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Beneficios a empleados 
Impuesto diferido por pagar 

Total pasivos no corrientes 

Patrimonio 

Capital social 

Otros Resultados Integrales 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

Referencia 

a Notas 

10 

11 
12 
13 
15 
15 

16 

15 

17 

18 

2016 

453.443 

21.416.037 

72.946 

2.603.949 

368.665 

24.975.040 

965.546 

965.546 

25.940.586 

1.654.012 
23.037.876 

563.187 
17.969 

176.732 

25.449.776 

59.475 

51.020 

110.495 

13.000 
(3.802) 

371.117 

380.315 

25 940580_ 

2015 

135.194 

8.708.407 

1.051 

3.131.104 

1.888.174 
13.863.930 

998.854 

998.854 

14.862.784 

282.531 
13.355.197 

150.403 
825.752 
99.842 

14.713.725 

30.671 

30.671 

13.000 
(2.086) 

107.474 
118.388 

14.862.784 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Azat Satikov 
Apoderado Especial 
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TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Notas 2016 2015 

Ingresos 19 12.707.630 6.761.787 

Gastos operativos: 

De administración y ventas 20 (12.392.967) (6.651.082) 

Utilidad operacional 314.663 110.705 

Otros ingresos, netos - 9.764 

Utilidad neta del año 314.663 120.469 

Impuesto a la renta - (11.121) 

Impuesto a la renta diferido (51.020) - 

263.643 109.348 

Otro resultado integral (1.716) (1.270) 

Utilidad neta y resultado integral del año 261.927 108.078 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Azat Satikov os 
Apoderado Especial Contadora 
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TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos (gastos) netos 
Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de propiedades y equipos 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Fondo Recibido de Casa Matriz 
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

(Disrninución) de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilodad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 

Más cargos a resultados que no representen 

movimiento de efectivo: 
Depreciación 

Pérdida por desahucio 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar, neto 

Documentos y cuentas por pagar 
Inventarios 

Efectivo neto utilozado en actividades de operación 

Referencia a 

Notas 

10 

10 

2016 

(9.088.146) 

(8.088.146) 

125.881 
125.881 

9.532.276 
9.532.276 

318.249 
135.194 
453.443 

314.663 

161.035 

28.804 

(10.942.735) 
(169.422) 

1.519.509 

(9.088.146) 

2015 

(6.678.797) 
9,764 

6.669.033 

(385.234, 
(385.234, 

7.186.570 
1.186.570 

132.303 
2.891 

135.194 

120.469 

116.683 
24,389 

(9.550.374) 

4,223,827 
(1.604.027) 

(6.669.033) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Ego 
Azat Satikov 

Apoderado Especial Contadora 
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1.1 

1.2 

TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

“TYAZHMASP” S.A. Sucursal Ecuador (Antes Tyazhmash S.A.A. Sucursal Ecuador) es 
una Compañía Sociedad Anónima Abierta, de nacionalidad Rusa con permiso para 

operar en Ecuador y legalmente constituida mediante Escritura Pública celebrada el 14 

de noviembre del año 2011 con domicilio principal es el Distrito Metropolitano de Quito. 

La Compañía fue creada con el objeto de venta al por mayor de artículos para la industria 

energética, montaje y fabricación, reparación y diseño electromecánico, metalmecánico e 

hidromecánico de cualquier clase autorizadas a operar en el país. 

“Tyazhmash” S.A. es una empresa sujeta a las leyes de la República, a su estatuto 

constitutivo, reglamento interno de trabajo y más reglamentos que se expidieren para su 
funcionamiento. 

El 12 de septiembre de 2011 se realizó la calificación del poder otorgado por el Director 

General de la Compañía, a favor del Señor Satikov Azatlishatovich. 

De acuerdo a la Resolución N.SCVS.IRQ.DRASD.SAS.20161729 la Superintendencia de 

Compañias dispone el cambio de denominación de Tyazhmash” S.A.A. a Tyazhmash 

S.A. (Sucursal Ecuador) en la mencionada resolución dispone: i) Que la Notaria 
Trigésima Quinta del Distrito Metropolitano de Quito tome nota de la resolución al margen 

de la protocolización efectuada el 03 el junio del 2016, y siente la razón respectiva. ii) 

Disponer al registrador Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito a) Inscriba el cambio 

de denominación perfeccionado en el exterior de la Compañía extranjera de Nacionalidad 

Rusa, Tyasmash S.A.A. por a Tyazhmash S.A. (Sucursal Ecuador) en los documentos 

incluidos en la protocolización efectuada el 03 de junio del 2016 en la Notaria Trigésima 

Quinta del Distrito Metropolitano de Quito. 

Situación actual 

En la actualidad la Compañía ha venido operando con base en el contrato de prestación 

de servicios suscrito entre Tyazhmash Rusia e Inter Rao UES Rusia (Casas matrices), 

bajo el cual se designó a las compañías ecuatorianas como contratista (Tyazhmash S.A.) 

y beneficiaria (Inter Rao UES S.A.A) para el suministro de los equipos, materiales y 

repuestos necesarios en la ejecución del Proyecto Toachi — Pilaton, además de ciertos 
estudios y trabajos adicionales para el referido proyecto. En relación a lo antes 

mencionado, la Compañía ha ejecutado los servicios y suministros de equipos, 

integramente con los fondos provenientes de su Casa Matriz, sin obtener a la fecha los 
anticipos o pagos por parte de Inter Rao UES S.A.A. en Ecuador. Durante el 2016 no se 

logró suscribir un acuerdo entre las Compañías ecuatorianas para formalizar localmente 
los trabajos, las entregas parciales efectuadas y obtener los desembolsos 
correspondientes sobre los montos por cobrar con la referida entidad. 

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera NIF durante 

el año 2016 y 2015, la compañía reconoció ingresos en función del avance de obra 
(suministro de los equipos, materiales y repuestos necesarios en la ejecución del 

(8)



1.3 

2.1 

TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Proyecto Toachi — Pilaton), además reconoció su obligaciones tributarias y laborales en 

función a la aplicación de la mencionada norma. 

En base a los antecedentes plasmados en el primer párrafo, con fecha 19 de diciembre 

de 2016 el presidente de la República del Ecuador ordenó extraoficialmente dar por 

terminado el contrato con la empresa Rusa Inter Rao UES por incumplimientos 

relacionados a la construcción de la hidroeléctrica ToachiPilatón, ubicada en las 

provincias de Pichincha, Santo Domingo de los Tsáchilas y Cotopaxi. Posteriormente, el 

13 de abril del 2017, la Corporación Eléctrica del Ecuador (Celec) terminó de manera 

unilateral los contratos que la empresa Rusa Sociedad Anónima Abierta "Inter RaoUes' 

mantenía relacionado al suministro de los Equipos Principales, Materiales y Repuestos 

con el propósito de realizar del Proyecto, ejecutar los trabajos de Ingeniería, Trabajos 

Electro- e Hidromecánicos, montaje, Pruebas en el Lugar de la Obra, puesta en marcha y 

entrega del Proyecto en excelente estado de funcionamiento- Toachi- Pilaton. Las 

decisiones plasmadas por los entes Gubernamentales han incidido sustancialmente y han 

puesto en riesgo la continuidad de la operatividad de Tyazmash S.A. en el Ecuador, ya 

que las mencionadas decisiones han producido un incremento exponencial en el riesgo 

de cobro a Sociedad Anónima Abierta Inter Rao UES (única fuente de ingreso de 

Tyazhmash S.A.). 

Tyazhmash con fecha 05 de abril de 2017 recibió el Oficio Nro. CELEC-EP-2017-0432- 

OF en el que consta una invitación directa por parte de Celec E.P. para participar en la 

culminación del Proyecto Toachi — Pilaton, mismo que se encuentra en negociación a la 

fecha de emisión de este informe. Por otra parte de darse el caso; la Casa Matriz de la 

Compañía ha confirmado que continuará apoyando las operaciones en Ecuador, con la 

asesoría técnica y los fondos necesarios para el posible contrato asignado, así como los 

demás recursos requeridos para asegurar la continuidad de las actividades de la 

Compañía en los siguientes ejercicios fiscales. Los estados financieros deben ser leídos 

a la luz de estas circunstancias. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 22 de abril del 2017 de la Gerencia General y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Casa Matriz para su aprobación 

definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 

Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes 

al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 

presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(8)



2.2 

TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También exige a la Administración 

que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 

áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 

fechas indicadas a continuación: 
Aplicación 

obligatoria para 

ejercicios iniciados 

Norma Tema apartir de: 
  

NIC? Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en 1 de enero del 2017 

sus pasivos derivados de las actividades de financiación. 

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017 

NIIF 12 Mejora. Aclaración del alcance de los requerimientos de información a revelar en la NIIF 12. — 1 de enero del 2017 

NIC28 Mejora. Medición de las participadas al valor razonable: ¿una opción de inversión por 1 de enero del 2018 

inversión o una opción de política coherente?. 

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversión. 1 de enero del 2018 

NIF 1 Mejora Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez, 1 de enero del 2018 

NIF2 Enmienda: Clasificación y medición de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero del 2018 

NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicación de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1 de enero del 2018 

NIIF9 Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros. 1 de enero del 2018 

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018 

reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados financieros; además, 

permite los cambios de los llamados "créditos propios". 

NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos 1 de enero del 2018 

con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e instrumentos 

financieros). 

IFRIC 22 Interpretación: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018 

NIF 16 Publicación de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero del 2019 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 

generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 

aplicación inicial. 
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Cambio en políticas contables 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” 

referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post 

- empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio); en dicha enmienda se 

estableceque, para efectos comparativos, se reestructuren los estados financieros al 1 de 

enero y 31 de diciembre del 2015, según se muestra a continuación 

  

Pasivos Patrimonio 

Desahucio Resultados 

acumulados 

Saldos registrados previamente al 1 de enero del 2015 2.038 (269.677) 

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 1.874 1.874 

Saldos reestructurados al 1 de enero del 2016 (Nota 19) 4.512 (271.551 

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por 

beneficios post - empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 

fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, y correspondían a la tasa promedio de los bonos 

del Gobierno Ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda a la 

NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u 

obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de 
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se 

liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio 

de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que 

se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los 

años 2015 y 2014 correspondían al 2,11% y 4.15%, respectivamente. 

Adicionalmente por el efecto de este cambio, la Compañía restructuró los resultados 
integrales del 2015 de la siguiente manera: 

Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre del 2015 109.849 

Ajuste por adopción enmienda NIC 19 

Desahucio (501) 

Resultado integral del año restructurado al 31 de diciembre del 2015 109.348 

El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de beneficios a 

empleados no corrientes. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 
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Efectivo 

Comprende el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. Los mencionados 

valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

inicial. 

Efectivo 

Comprende el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. Los mencionados 

valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 

disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 

la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la 

categoría de, “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo únicamente pasivos 

financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los 

referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan 

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
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incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 

proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 

los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 

situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método del interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes por la prestación de servicios en el curso normal de 

los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 

activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. 

(ii) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por préstamos efectuados. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 

intereses y son exigibles en el corto plazo. 
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(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 

esta categoría: 

0) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

(0 Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a 

préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal, yse 

liquidan en el mediano plazo. 

2.5,3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversión de la pérdida previamente reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no ha considerado necesario el registro 

de provisiones por deterioro, puesto que considera que sus activos financieros son 

recuperables. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.9 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 

Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
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El costo de los inventarios comprende herramientas, materiales y suministros necesarios 

para la instalación de tuberías, difurcadores y codos, además de otros costos incurridos 

para las obras necesarias para su instalación, netos de descuentos atribuibles a los 

inventarios. 

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realización y las 

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y Equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 

resultados integrales cuando son incurridos. 

El costo de las obras en proceso comprende los costos de materias primas, la mano de 

obra directa, los gastos indirectos de construcción y otros costos incurridos para las obras 

necesarias para su instalación, netos de descuentos atribuibles a los inventarios 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 

vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 

identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, 

debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 

activos fijos al término de su vida útil es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada 

fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones 5a20 

Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipo 10 

Equipos de cómputo 3a5 

Vehículos 5a10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los 

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización (propiedades y equipos)se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que 
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podrían no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 

monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 

obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los 

activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 

identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

AIS1 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de 

activos no financieros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(D Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 

exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía ha determinado la existencia de 

diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 
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Beneficios a los empleados 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre base devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios a largo Plazo 

Provisión de desahucio: De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de 

la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 

compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para desahucio con base en estudios 

actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los 

costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 

Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 

estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de 

efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial del 2.17% (2015: 

2.11%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos 

de América que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 

pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados 

integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 

integrales del año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 

encontraban trabajando para la Compañía de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera, la Compañía es una entidad de propósito 

específico cuyo objetivo es el desarrollo de un proyecto Hidroeléctrico para la Sociedad 
Anónima Abierta “Inter RaoUes”, mediante aportes e instrucciones recibidas de su Casa 

Matriz. 
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Provisión de Jubilación Patronal: Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía no ha 
determinado una provisión por jubilación patronal, debido a que considera que de 

acuerdo a sus operaciones este beneficio no se cancelara en el futuro. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 

sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser 

necesaria Una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado 

de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos por servicios 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación 

de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 

muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos se reconocen de acuerdo al avance real del proyecto, es decir en la medida 

en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser 

medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos y 
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes 

a su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 

sobre los mismos. 

Costos y Gastos 

Los gastos de administración y ventas se registran al valor de costo, estos se reconocen a 

medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de 

acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por 

tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
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Riesgos de mercado 

Riesgo de precios de servicios e infraestructura: 

En cuanto a los servicios que presta la Compañía, la exposición a la variación de precios 

está relacionada con los costos de los principales insumos que forman parte de dichos 

servicios. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos años 

debido a las condiciones del mercado local. 

La Compañía mantiene listas actualizadas de precios y detalles diversificados de 

proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto 

a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de 

proveedores. 

La Compañía está iniciando sus operaciones en el Ecuador por lo que su cartera de 

clientes no tienen mayor diversificación. 

Además no mantiene riesgos significativos en cuanto al valor razonable por tipo de 
interés, puesto que no tiene pasivos que generen costo. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la 

Administración de la Compañía. 

El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 

comerciales y compañías relacionadas 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo 

adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente institución 

financiera: 

Calificación 

Entidad financiera 2014 (1) 2013 

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA- 

(1) Calificación de riesgo emitida por la calificadora de riesgo Bank Watch Ratings 

(2015: calificadora Bank Watch Ratings) 

La Compañía mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación 
de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 

repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas 

y deterioro, en los casos aplicables. 
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El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, dicho riesgo se genera, por 

la falta de pago de facturas o el pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo se 

encuentran respaldado en el contrato de prestación de servicios a Inter Raoues y por tal 

razón el dicho riesgo se considera manejable. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez corresponde al efectivo proveniente de Casa Matriz 

destinado para capital de trabajo. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía 

se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 

efectivo y equivalentes de efectivo entregado por Casa Matriz para solventar los gastos 

hasta que los proyectos en el país estén definidos y en marcha. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 

pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la 

fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en 

el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

  

  

  

2016 2015 

Menos de 30 Entre 180 días Menos de 30 Entre 180 días 

días y l año días y 1año 

Proveedores 1.654.012 - 282.531 

Cuentas por pagar partes relacionadas - 23.037.878 - 13,355,197 

1.654.012 23.037.878 282.531 13.355.197 
  

  

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 

económico a la Compañía. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos. 
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e El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 

rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 

el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 

cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al 

efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes: 

2016 015 

Proveedores 1.654.012 282.531 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 23.037.876 13.355.197 

24.691.888 13.637.728 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (453.443) (135.194) 

Deuda neta 24.238.445 13.502.534 

Total patrimonio neto 486.863 118.388 

Capital total 24,725,308 13.620.922 

Ratio de apalancamiento 98% 99% 

La fuente de apalancamiento es su casa Matriz JSC Tyazhmash. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 

industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 

resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Vida útil de los Activos Fijos: 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones deuso 
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(b) 

(0) 

(d) 

futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de 

cada año. Ver Nota 2.10. 

Deterioro de activos no financieros: 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.11. 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Desahucio, para lo cual utiliza 

estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.14 

Estimación avance de obra 

Las cuentas por cobrar e ingresos se reconocen de acuerdo al avance real del 

proyecto, es decir en la medida en que es probable que los beneficios económicos 

fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad. Ver Nota 2.16. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

2016 2015 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 453.443 135.194 

Activos financieros medidos al 
costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 21.416.037 8.708.407 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 72.946 1.051 

Total activos financieros 21.942.426 8.844.652 

Pasivos financieros medidos al 

costo amortizado 

Proveedores 1.654.012 282.531 

Cuentas por pagar partes relacionadas 23.037.876 13.355.197 

Total pasivos financieros 24.691.888 13.637.728 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1). 
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+. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 

en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

016 015 

Caja 744 - 

Bancos (1) 452.699 135,194 

453,443 135,194 

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha 

CA. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2016 2015 

Clientes (1) 21.416.037 8.708.407 

() Corresponden a saldos pendientes de cobro por concepto de la estimación de 

ingresos de servicios a Inter Rao Ues S.A. Debido a la situación plasmada en la 

Nota 1.2 existe incertidumbre relacionada a la recuperación del valor registrado 

como cuenta por cobrar. 

ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(Ver página siguiente) 
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Anticipo proveedores (1) 
Crédito tributario (2) 

Seguros pagados por anticipado 

Otros anticipos 

Garantías 

Otras cuentas por cobrar 

Anticipo empleados 

2016 

1.505.730 

1.104.788 

16.030 

10.724 

7.700 

11.779 

7.198 
2.663.949 

2015 

2.167.141 

901.080 

14.738 

29.669 

10.880 

5.500 

2.096 
3.131.104 

(DM)  Al31 de diciembre del 2016 principalmente a los anticipos devengados entregados 

a Sociedad Civil Comercial “Proyectos Mecánicos Promec” por US$959.160 y 

Singer Valve US$107.607, para la construcción de estructuras metálicas para el 

proyecto Hidroeléctrico Toachi- Pilatón (Ver Nota 20)(2015:Anticiposdevengados 

entregados a Sociedad Civil Comercial “Proyectos Mecánicos Promec” por 

US$1.261.968 y Sociedad Civil Comercial “SEDEMI” por US$3.631.278 para la 
construcción de estructuras metálicas para el proyecto Hidroeléctrico Toachi- 

Pilatón (ver Nota 20). 

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde principalmente a Crédito tributario 

de Impuesto al Valor Agregado por compras efectuadas por la Compañía. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a: i) herramientas, suministros y 

materiales US$ 368.665 (2015: US$1.772.520 y mercadería en tránsito por US$115.654) 

que son utilizados para la instalación de Tubería de Presión, Bifurcadores y Codos para 

la Central Hidroeléctrica Toachi-Pilatón. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

(Véase página siguiente) 
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TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

11 PROVEEDORES 

2016 2015 

Proveedores Nacionales 1.323.954 174,964 
Proveedores del Exterior 330.058 107.567 

1.654.012 282.531 

12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 

2016 y 2015con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 

compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 

conjunto o influencia significativa (asociadas); y, ii) personal clave de la gerencia o 

administración. 

(a) Saldos 

Entidad Relación Transacción 2016 2015 

Cuentas por cobrar 

Tyazhmash Ecuador Accionista Comercial 72.946 1.051 

Cuentas por pagar 

Tyazhmash Rusia Accionista Préstamo 23.037.876 13.355.197 

(b) Transacciones 

Entidad Relación Transacción 2018 2015 

Cuenta por cobrar 

Tyazhmash Ecuador S.A. 7.285 - 

Préstamos 

Tyazhmash Rusia (1) Accionista Préstamo 9.682.679 7.193,412 

Compensación de Pérdidas 

Tyazhmash Rusia (2) Accionista Patrimonio - 269.677 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015 corresponde a dinero transferido de la Casa 

Matriz para las operaciones de Tyazhmash Sucursal Ecuador. 

(26)



(c) 

13 

14 

b) 
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(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la absorción mediante compensación de 

pasivos autorizada según acta de reunión del Consejo de directores del 27 de abril 

del 2015. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre: 

016 2015 

Sueldos y salarios 21.805 28.134 
Honorarios administradores - 21.805 

21.805 49.939 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2016 2015 

Otras cuentas por pagar 86.874 24,943 

Garantias por pagar (1) 476.313 125.460 

563.187 150.403 

(1) Corresponde al 5% de garantías entregadas por la Compañía a las “Proyectos 

Mecánicos Promec” Sociedad Civil Comercial “SEDEMI” por los contratos firmados 
por instalación de la tubería en el proyecto Toachi- Pilaton. 

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada 

por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 
2014 al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2015 se determinó como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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2016 015 

Utilidad antes de impuestos, neta 370.192 141.817 

Menos:Participación trabajadores (55.529) (21.348) 

Utilidad antes de impuestos 314.663 120.469 

Menos: Deducción por incremento neto de empleados (79.411) (73.271) 

Más: Gastos no deducibles 19.870 2,849 

Base imponible total 255.122 50.047 

Efecto Nic 19 501 

255.122 50.548 

Menos otras diferencias Temporarias (1) (255.122) - 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente por pagar - 11.421 

(1), Al 31 de diciembr del 2016 la compañía se acogio a la resolución NAC- 

DGERCGC16-00000138 que indica que los efectos netos de las planillas emitidas y 

no aprobadas no seran sujetos de impuesto a la renta pero conllevan la 

responsabilidad de constituir un pasivo por impuesto a la renta diferido a ser 

liquidado en años posterirores. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 

como sigue: 

2015 

Impuesto a la renta causado 11.121 

Menos 
Retenciones en la fuente realizadas (115) 

Saldo a pagar 11.006 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 

productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
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Durante el año 2016 la Compañía no determinó impuesto a la renta causado por (2015: 

US$11.121) no determino anticipo mínimo debido a que fue constituida bajo el Código de 
la Producción como una Compañía en una Zona Económica de Desarrollo Especial 
(ZEDE). 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente: 

016 

Impuestos diferidos pasivos: 

Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses 51,020 

51.020 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2015 7 

Cargo a resultados por impuestos diferidos - 

Al 31 de diciembre del 2015 - 

Cargo a resultados por impuestos diferidos 51.020. 

Al 31 de diciembre del 2016 51.020 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el 

siguiente: 

Pasivo 

Costo atribuido de 

activos Total 

Impuestos diferidos: 

Al 31 de diciembre del 2015 - - 

(Crédito)! débito a resultados por 

impuestos diferidos 51.020 51.020 

Al 31 de diciembre del 2016 51.020 51.020 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2016 

y 2015 se muestra a continuación: 

(Ver página siguiente) 
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2016 2015 

Utilidad antes de impuesto a la renta 314.633 120.469 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 
69.219 26.504 

Efecto fiscal de la deducción neta de empleos (17.464) (16,120) 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 4.371 627 

Impuesto a la renta causado 56.127 11.011 

Efecto de otras diferencias temporarias (56.127) - 

Total Impuesto a la Renta Causado 0 11,011 

Tasa efectiva 0% 9% 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 

Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 

remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 

mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía ha recibido de su Casa Matriz transferencias por 

US$9.682.679 con la finalidad de mantener sus operaciones para lo cual se encuentra en 

proceso de elaboración del respectivo anexo de las operaciones con partes relacionadas. 

De esta forma, basada en los resultados del estudio de precios de transferencia 

mencionado del año 2016. 

Cambios a la legislación tributaria 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 

aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 

detalladas a continuación: 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 

2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero 
electrónico, 

» tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

e Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos 

para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA. 
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+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 

gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

e Exención de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del 

Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de 

crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidaria y de  Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial 

No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 

continuación: 

+ Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 

sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 

impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 

base imponible superior a US$12,000. 

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 

por un período de 12 meses. 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 

gravará el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de 

influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 

0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 

que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

e Gravar el 18% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos 

representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que 

mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 

de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso 

fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

+. Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 

representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que 

mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 

de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 

paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente



16 

TYAZHMASH S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

inicio Incrementos utilizaciones final 

2016 

Beneficios a empleados (1) 99.842 334.651 (257.761) 176.732 

Impuestos por pagar (2) 825.732 865.196 (1.621.959) 68.989 

2015 
Beneficios a empleados 25.021 180.684 (105.863) 99.842 

Impuestos por pagar (2) 86.164 1.467.020 (727.432) 825.752 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente a US$49.490 beneficios de 

trabajadores (2015 corresponde ala participación trabajadores por US$21.348). 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente al Impuesto al valor 

agregado de IVA generado en los ingresos de la Compañía. 

BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

Composición: 
po
 

¡O
 

pue
d 

¡O
 

IN
 ¡O
 

ps
 

On
 

Bonificación por desahucio 59.475 30.871 

(1) Incluyen US$(2.375) por restructuración. Ver Nota 2.3. 

El saldo de la provisión desahucio al 31 de diciembre del 2016, corresponde al 100% del 

valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 

independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban 

prestando servicios para la Compañía. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2016 2015 
% % 

Tasa(s) de descuento 2,17 2,11 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00 

Tasa de incremento de pensiones NA N/A 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM /ESS 2002 TM 1ESS 2002 
Tasa de rotación 11,80 11,80 

Vida laboral promedio remanente 0,95 1,82 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 

de Seguridad Social en el año 2002. 
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes: 

2016 2015 

Provisión al inicio del año 30.672 4.512 

Costo laboral por servicios actuales 27.864 10.260 

Beneficios Pagados (776) - 

Perdida neta ORI 1.716 15.900 

Provisión al final del año 59.476 30.672 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 

2015 comprende 13.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 

US$1 cada una, siendo su socio una persona jurídica domiciliada en Rusia. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 

del Consejo de Directores de Casa Matriz y cumpliendo las disposiciones normativas 

aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las 

pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, 

Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de 

laCasa Matriz. 

INGRESOS POR SERVICIOS 

016 015 

Ventas (1) 12.707.630 6.761.787 

(1) Corresponde al reconocimiento de ingresos relacionados al montaje de partes fijas 

de compuertas planas deslizantes (Proyecto Toachi-Pilatón) .Durante el año 2016, 
se espera concretar la negociación de un contrato de prestación de servicios e 

infraestructura con esta Compañía. Ver Nota 1.2. 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 

(Ver página siguiente) 
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2016 2015 

Gastos Operativos 11.847.895 6.244.313 

Sueldos y salarios 149.001 107.440 

Honorarios 57.885 65.534 
Beneficios Sociales 107.572 58.482 

Gastos no deducibles 16.804 2.585 

Depreciaciones 23.370 24.437 

Arriendos 18.570 25.332 
Servicios básicos 16.542 14.782 

Gastos generales 54.111 39.066 

Seguros 8.814 9.869 

Suministros de oficina 11.210 7.739 
Transporte y movilización 10.366 8.154 

Gastos mantenimiento 13.108 17.130 

Impuestos 33.752 14.613 

Gastos legales 9.750 1.951 

Gastos financieros 5.165 3.075 

Gastos de viaje 5.334 5.450 

Otros 3.718 1.129 

Publicidad - 500 

12.392.967 6.651.582 

RESUMEN DE CONTRATOS 

Contrato suscrito con La Sociedad Civil Comercial “Proyectos Mecánicos Promec” 

Con fecha 16 de julio del 2014 la compañía suscribió con La Sociedad Civil 

Comercial “Proyectos Mecánicos Promec” un contrato en el cual se compromete y 

se obliga a ejecutar y terminar el suministro de tubería de presión, bifurcadoresy 

codos para la Central Hidroeléctrica Toachi-Pilatón "Sarapullo por el precio total de 

$885.941,87 además del montaje (incluye transporte) para la Central Hidroeléctrica 

Toachi-Pilatón "Sarapullo" por el precio total es de $957.939,26. 

Por concepto de anticipo se entrega al contratista el 40% (US$ 700.000.) a la firma 

del presente contrato, recepción y aprobación de la garantía de buen uso del 

anticipo y garantía de fiel cumplimiento de contrato. 

El plazo total de ejecución y terminación de la totalidad de los trabajos bajo este 

contrato, es de 472 días contados a partir de la firma del contrato. 

Ademdums al contrato 

El plazo total de ejecución y terminación de la totalidad de los trabajos se ha 

aplazado realizando varios ademdums de ampliación en el calendario contados a 

partir de la firma del contrato y entrega de anticipo. 

Contrato suscrito con La Sociedad Civil Comercial "SEDEM!” 

Con fecha 10 de julio del 2014 la compañía suscribió con la Sociedad Civil 
Comercial “SEDEMI” se compromete y se obliga a ejecutar, terminar y entregar el 
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suministro y fabricación de tubería de presión, Bifurcadores y Codos para la Central 

Hidroeléctrica Toachi-Pilatón ""Alluriquín"" por el precio total es de $4.593.571,84 
además del, montaje (incluye transporte) para la Central Hidroeléctrica Toachi- 

Pilatón ""Alluriquín”" por el precio total es de $3.710.192,64 

Por concepto de anticipo se entrega al contratista el 40% (US$ 3.321.505,79) a la 

firma del presente contrato, recepción y aprobación de la garantía de buen uso del 

anticipo y garantía de fiel cumplimiento de contrato. 

El plazo total de ejecución y terminación de la totalidad de los trabajos bajo este 

contrato, es de 437 días contados a partir de la firma del contrato. 

Ademdums al contrato 

El plazo total de ejecución y terminación de la totalidad de los trabajos se ha 

aplazado realizando varios ademdums de ampliación en el calendario contados a 

partir de la firma del contrato y entrega de anticipo. 

RECONCILIACIÓN ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS 
INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA Y REGISTROS CONTABLES 

Para efectos de presentación se efectuó la siguiente reclasificación entre los saldos según 

estados financieros y los registros contables de la Compañía al 31 de diciembre del 2016: 

  

  

  

Saldos según Reclasificaciones Saldo según 
registros estados 

contables Debe Haber financieros 

Estado de situación fiananciera 

Activos 

Anticipo a proveedores 3.249.191 - 585.242 2.663.949 

Pasivos 

Proveedores 2.239.254 585.242 - 1.654.012 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, el 
Gobierno Ecuatoriano ha manifestado de manera publica su voluntad de romper 

unilateralmente los contratos por el proyecto Toachi-Pilaton mantenidos con la 
EmpresaRusa Inter Rao con lo cual se veríaafectada significativamente los estados 

financieros de la Compañía ya que su Cuenta por cobrar depende 100% de la actividad de 

mencionada empresa. A la fecha de emisión de este informe la Compañía ha recibido una 

carta de invitación para formar parte de manera directa en la construcción e instalación de 
las hidroeléctricas del proyecto con lo cual se prevé recuperar la deuda de Inter Rao. 
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Excepto por lo indicado en el párrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha 

de emisión de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en la opinión de 

la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 

estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor 

exposición. 
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