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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

AN Apoderado Especial de 

Tyazhmash SAA. 

Quito, 15 de mayo del 2015 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Tyazhmash SAA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados do resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos. 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políicas. 

contables signifcatwas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

  

La Administración de Tyazhmash S-A.A, os responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 

Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación 
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude 0 

orror 

Rosponsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados. 
en nuestra audforia Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos. 
ticos y planifquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoria 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
audioría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financeros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyan la evaluación del 
iosgo de distorsiones signíicalivas en los ostados fnancioros por fraude o error Al 
úfectuar esta avaluacón de riesgo, el auditor toma en consideración los controles ntemnos 
de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados 
financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, 

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
¿e la Compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de que los principios de 
contabilidad ullizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonables, así como una ovaluación de la presentación general de 
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de 
auditoria 
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Al Apoderado Especial de 
Tyazhmash S.AA. 
Quito, 15 de mayo del 2015 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros amiba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Tyazhmash 
S.A, al 31 de diciombre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en osa fecha de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF), 

Asuntos que requieren énfasis. 

Sin calificar nuestra opinión informamos que 

a). Según lo descrito en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compañía ha 
venido presantando pérdidas recurentes, que al 31 de diciembre del 2014 
ascienden a USS269.577, manteniendo además un patimomo negativo de 

US$257.493 y un déficit en su capital de trabajo de US$907 091 en la fecha 
indicada Adicionalmente en dicha Nota la Administración describe que en la 
actualidad está evaluando distintas altemaivas de fortalecmiento de sus 
operaciones y de su estuctura comercial y financiera, a fin de incorporar los 
¡cambios necesarios que le permitan generar utlidados en el futuro y absorber las 
pérdidas acumuladas. En estas condiciones la continuación de las operaciones de 

la Compañía como empresa en marcha depende de que sus planes se matorialicen 
y que su Casa Matriz continue proporcionando el apoyo operativo y de otra 

úhaturaleza que se necesite para este propósto. Los estados financieros adjuntos no 
incluyen los efectos de los eventualos ajustes y/o rectasificaciones, si los hubiere, 
que pudieran requerirse de no resolverse las situaciones descritas a favor de la 
continuidad de las operaciones de la Compañía y la misma se vera obligada a 
realizar sus actvos y cancelar sus pasivos sobre la base de la cancelación de sus 
operaciones. 

    

b) En la Nota 3 alos estados financieros adjuntos la Administración de la Compañía 
explica que en el 2014 adoptó las Normas Intemacionales de 
Financera (NIF) en reemplazo de las Normas Internacionales de Informaci 
Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades (NIIF para PYMES) cuyo análisis 
de adopción se explica en la referida Nota Las cifras del 2013 
roestruciuradas para efectos comparativos. 

Pero or 
Número de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías SC-RNAE-2:760 

   

    

     



TVAZHMASH S.A.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicaias anexas son parte integrante de los estados financieros 

Ed NA 
Apoderado Especial 
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TYAZHMASH S.AA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas oxplcativas anexas son parte integranto de los estados financieros. 

  

Apoderado Especial 
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TVAZHMASH SAA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 

  

E 
Apoderado Especial 
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TVAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Espresaco en dólares estadounidonses) 
INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

"TYAZHMASH' SAA. es una Compañía Sociedad Anónima Abierta, de nacionalidad 
Rusa con permiso para operar en Ecuador y legalmente constituida mediante Escritura 
Pública celebrada el 14 de noviembre del año 2011 Su domicilo pincipal es el Distrito 
Metropolitano de Quito 

La Compañía tiene por objeto la venta al por mayor de artículos para la industria 
'nergática, montaje y fabricación, reparación y diseño electromecánico. metalmecánico e 
hidromecánico de cualquier clase autorizadas a operar en el país 

  

"TVAZHMASH SAA. es una empresa sujeta a las Leyes de la Ropública, a su estatuto 
constitutivo, reglamento intemo de trabajo y más reglamentos que se expidieren para su 
funcionamiento. 

El 12 do Septiembre de 2011 se realizó la calificación del poder otorgado por el Director 
¡General de la Compañia, a favor del Señor Satkov Azat ishatovich 

Dóficit acumulado y de capital do trabajo 

La Compañía ha venido presentando pérdidas recurrentes que al 31 de diciembre de 
2014 ascienden a US$289.877 (2013: US$354.296), manteniendo además un patrimonio 
negativo de US$257.493 (2013: US$341.296) y un déñct en capital de trabajo de 
US$907.091 (2013: US$1 007.224), en la fecha indicada. 

A fin de revertir estas situaciones en el mediano plazo, la Administración se encuentra 
“evaluando distivas altemativas de fortalecimiento de sus operaciones y de su estructura 
comercial y fnanciera, a í de incorporar los cambios necesarios que le permitan generar 
ullidades en el futuro y absorber las pérdidas acumuladas. Estas alternativas, entre otras, 
incluyen: 

  

+ Negociación de un contrato de prestación de servicios a infraestructura con la 
Compañía Inter Rao Ues SAA. que permita obtener ingresos recurrentes con 

adecuados márgenes de rentablidad en el mediano plazo. Dicho contrato se 
enfocará en la realización de actividades complementarias en el Proyecto 
Hidroeléctrco Toachi= Platón, ejecutado por esta Compañía contratista 

+ Obtener nuevas asignaciones de funciones por parte de su Casa Matriz para 
proyectos futuros. 

+ Absorción de las pérdidas acumuladas de US$354,295, a travós de las cuentas por 
pagar a Casa Matriz, Dicha absorción de realizo durante ol ejorciclo 2014 Además 
o espera absorber las pérdidas del 2014 durante el año 2015 

  

+ — La Casa Matriz en Rusia continuará apoyando las operaciones en Ecuador con la 
Asesoria técnica y los recursos para el pago de deudas yío créditos contratados. De 

m
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TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses). 

esta manera se busca asegurar la continuidad de las actividades en la Compañía 
en los siguientes ejercicios fiscales 

   

La Administración de la Compañía basada en los planes desontos y contando con el 
apoyo de su Casa Matriz, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con 
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por o tanto, no reflejan 
los efectos de los ajustes y reclasificaciones silos hubiere que pudieran ser necesanos 
en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren matenalizarse, 
Los estados financieros deben ser leidos ala luz de las circunstancias descritas 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
“emitidos con la autorización de fecha 24 de abril del 2015 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Casa Matiz para su aprobación 
definiiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describon las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera adopción por primera vez (NIF 1), estas políticas han sido diseñadas en función 
a las NIF vigentos al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniorme en todos. 
los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases do preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados 
financieros preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
('ASB), las que han sido acoptadas on Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera 
uniforme en los ejerccios que se presentan Los estados financieros de la Compañía 
emiidos hasta el 31 de diciembre del 2013 se prepararon de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES), emitidas por el 1ASB. 
Los efectos de la adopción de las NIF y las excepciones adoptadas para la transición a 
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adiconalmente las cifras de los estados financieros al 
31 de diciembre del 2013, han sido reestructuradas para poder presentarse en forma. 
comparativa con las del 2014 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo mstónico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiero el uso de ciertos estimados contables criicos. También exige a la Administración 
que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las pollicas contables de la 
Compañía. En la Nota 5 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 

    

e
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áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas o interpretaciones emitidas internacionalmento 
Ala fecha de emisión de estos ostados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentas. El IASB considera como necesanos y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partr de las 
fechas indicadas a continuación: 

Actcaccnsnnncasaa. 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto signifcato en 
los presentes estados financieros Adicionalmente, se encuentra on proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde al 1 de 
nero del 2016, sin embargo estima que. considerando la naturaleza de sus aclvidades, 
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TYAZHMASH S.AA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado an dólaras estadounidenses) 

no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación imc 

Las enmiendas que el AS8 considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 
detallan a continuación 

+. Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012. Los cambios son obligatorios para el 
periodo inciado del 1 de jul del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) "NIF 
2 - Pago basados en acciones” donde se modifican definiciones; 1) "NIF 3 - 
Combinaciones de negocios” donde se modifica la medición de la contraprestación 
contingente en una combinación de negocios, li) “NIIF 8 - Segmentos operativos”. 
¡donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconcilación del toral de 
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad, iv) “NIIF 13 - Valor 
razonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin ningún po de interes establecido; v) “NIC 16 - Propiedades. planta y 
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluación, en 
relación al ajuste proporcional de la deprecración acumulada, vi) “NIC 24 - Información 

a revelar sobre pares relacionadas”, donde clarfica que una compañía que preste 
servicios de gestión o drecaión, es una parte relacionada, 

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatonos para el 
periodo Iniciado del 3 de jullo del 2014 Las mejoras incluyen enmiendas a la. ) “NIF 
1 - Adopción por primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la adopción anticipada de 
las NIF: 1) "NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aciara ol alcance de la 
norma en referencia a los negocios conjuntos, ii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde 
¡se modifica el alcance de la excepción de valoración de portafolios” y, 1v) "NIC 40 = 
Propiedades de Inversión" donde aclara que la NIC 40 y la NIÍF 13 no son 
excluyentes 

+ Majoras anuales a las NE ciclo 2012-2014, Los cambios son obligatorios para al 
periodo iniciado del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) 
“NIF 5 — Actwos no comentes mantenidos para la venta y operaciones 
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los 
métodos de eliminación de planes de venta y distribución, 1) "NIF 7 — Instrumentos. 
financieros Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de 
serdcios sobre activos financieros Implcan continuidad, y sobre ta divulgación 
adicional requerida sobre los estados financiero interinos, li) "NIC 19 — Beneficios a 
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las 
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país 
donde se generan” y, lv) "NIC 34 — Información financiera interina” donde aclara 
sobre la revelación de informacion financiera en otras partes del informe intermedio, 

La Administración de la Compañwa ha revisado las enmiendas que están vigentes desde 
el 1 de jullo del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de 
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto signficatwo en los. 
presentes estados financieros 

(10)



TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 
  

  

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

  

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible y depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibiidad. 

25. Activos y pasivos financieros. 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” “préstamos y cuentas por 
cobra "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 

  

       
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasifican on las siguientes 
categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través do ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 

  

adquieran los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inical 

AI31 de diciembre del 2014, 2013 y 1 de enero del 2013, la Compañía mantuvo activos 
financieros en la categoría de. “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo unicamente 

pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros". Las caracteristicas de 
los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

() Pr yor 

estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
's relacionadas Son activos financieros no dervados que dan 

derecho a pagos fjos o determmabies y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo cornente excepto por 

los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de 
tuación financiera. 

   

  

a



  

TYAZHMASH S.A.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.52 Reconocimiento y medición i   la y posterior. 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
lacio o pagar el pasivo. 

  Medición 

  

Los actos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuble a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el acto o paso financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento incial la Compañía valriza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 
(0 Cuentas por cobrar comerciales, Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por cientes por la prestación de servicios en el curso normal de 
los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrano se presentan como activos no corrientes 
Se reconocen a su valor nominal que os equivalento a su costo amortizado. 
pues no generan íntereses y son exigibles hasta 90 dias 

(1) Cuentas por cobrar a partes relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por préstamos efectuados. Se reconocen a su valor 
nominal que es equvalente a su costo amorizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 90 días. 

(b) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(0. Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equvalente a su costo amortizado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(12)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidanses) 

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Estas cuentas corresponden 
préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que es 

simiar a su costo amorizado, pues se liquidan en el coto plazo, 

  

2.5.3 Deterioro de activos financieros. 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe ovidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
obrar lodos los importes que se lo adeucan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas, La exstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importa de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor actual d 
los ujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del acto financiero. 

  

  

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

reconoció dicho deterioro, so reconoce en el estado de resultados integrales. la 
roversión de la pérdida previamente reconocida. 
  

AI31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no ha considerado necesario el registro 
de provisiones por detenoro, puesto que considera que sus activos financieros son 
recuperables. 

25.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos Nujos de efectivo 
dol activo si la Compañía transfore el activo a un torcero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto. Un pasivo es eliminado cuando las oblgacionos de la 
¡Compañía especíicadas en el contrato se han liquidado. 

26 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de acquisición o valor neto realizable, el menor 

El costo de los inventarios comprende herramientas, materiales y suministros necesarios 
para la instalación de tuberias, dilurcadores y codos, además de otros costos incurridos 
para las obras necesarias para su instalación, netos de descuentos atribuibles. a los 
inventarios. 

  

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realización y las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de acquisción. 

(3)
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TYAZHMASH S.A.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
Propiedades y Equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico menos deprectaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo Incluye los 
“desembolsos directamente atíbulbles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son capializados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incumdos 

El costo de las obras en proceso comprende los costos de diseño, materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de construcción basados en una capacidad 
operativa normal y otros costos ncumdos para las obras necesarias para su instalación, 
netos de descuentos atribuibles a los inventarios 
La depreciación de las propledados y equipos, es calculada Inealmente basada en la 
vida útil esimada de los bienes del acto fjo, O de componentes significativos 
identificables que posean vidas úbles diferenciadas, y no considera valores residuales, 
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus. 
activos fos al término de su vida útiles Irrelevante Las estimaciones de vidas Úlles y 
valores residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas úlles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Edicios e mstalaciones 5220 
"Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo. 10, 
Equipos de cómputo 3as 

Vehículos 5210 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fos, se calculan comparando los 
Ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propledad y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financ   ros (propiedades y equipos) 
Los activos sujetos a depreciación o amortización (propiedades y equipos) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que 
Podnan no recuperarse su valor en bros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en bros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
¡obtendría de su venta o su valor en uso Para efectos de la evaluación por detenoro, los 

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses). 

  

actos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo) 

Los saldos en bros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversionos del deterioro 

AL31 de diciembre del 2014, 2013, 1 de enero del 2013 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros. 

2.9. Impuesto ala renta corriente y diferido. 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta conriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resuliados integrales o drectamente en el 
patnmomo. 
(0 Impuesto a la renta corriente. El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula 

mmedianto la tasa do impuesto aplicable a las utlidados gravablos y se carga a los 
resultados ¡que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible       

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se pronsiona en su 
totalidad por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tibutarias de actvos y pasos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido so 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta dífendo acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos 5e compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actvos y 
pasivos se relacionen con la misma autondad tributan. 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 y 1 de enero del 2013 la Compañía no ha 
determinado la existencia de diferencias temporales entre sus bases trbutarias de 
CLOS y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo NIIF 

  

2:10 Beneficios a los empleados 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(15)
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(1) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente 
sobre base devengada 

(1) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de ta seguridad social. Se 
provsionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

las vacaciones del personal 

Beneficios a largo Plazo 

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del equwalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados. 
compañía o empleador, este benelicio se denomina desahucio 

  

La Compañía determina anualmente la provisión de desahucio con base en 
estudios actuariles practicados por un profesional independiente y se reconoce 
¿con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método 
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presento de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 50 determina 
descontando los Mujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuanal del 6.54% equivalente a la tasa promedio de los bonos de 
goblero, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 

se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 

  

Las hipótesis actuariales Incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de soricios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación. entre 
otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
ú"experienca y cambios en los supuestos actuariles se cargan en otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año Al 31 de diciembre del 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 las provisiones. 
cubron a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía   

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, la 
Compañía es una entidad de propósito especifico cuyo objeto es el desarrallo de 
un proyecto Hidroeléctico para la Sociedad Anónima Abrerta “INTER RAO UES”, 

mediante aportes e instrucciones recibidas de su Casa Matriz. 

Provisión de Jubilación Patronal. Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía no ha 
delerminado una provisión por jubiación patronal debido a que considera que de 
acuerdo a sus operaciones este beneficio no se cancelara en el futuro 

  

(18)
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TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a sor 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y () el monto se ha estimado 
de forma fiable: Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

  

Reconocimiento de ingresos por servicios 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestación 
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

  

Los ingresos son reconocidos en la mecida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia, 
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad y no mantienen el derecho a. 
disponer de ollos, ni a mantener un control sobra los mismos 

Costos y Gastos 

Los gastos de administración y ventas se regisran al valor de costo, estos se reconocen a 
meca en que se incurren, independientemente de la fecha en que se reaiza el pago, de 
acuerdo de acuerdo alos Ineamientos dela baso contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 “Presentación de Estados Financieros" 
TRANSICIÓN A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante 
Resolución No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obiigatora de 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera "NIF" por medio del cual 
normas entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta ol 1 de enero del 
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la entidad. Para el caso de 
la Compañia, por ser constiida en el año 2011 ingreso en el grupo de las Pequeñas y 
Medianas Entidades de acuerdo a la Resolución No. SC.ICICPAIFRS.G 11 010. La 
consideración de la adopción de las NIIF para PYMES se dio de acuerdo a las siguientes 
condiciones. 

   

  

a) Aciwostotales inferiores a cuatro milones de dólares, 

b) Registran un valor Bruto en Ventas Anuales inferior a cinco milones de dólares. y 

€) — Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Para este cálculo se 
tomará en cuenta el promedio anual ponderado. 

an
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TYAZHMASH S.A. 
  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado on dólares estadounidenses). 
La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dispuso que al cierre de los 
estados financieros de cada año, las compañías deben analizar el cumplimiento de los 
Iterales mencionados arriba, y en caso de no hacerlo deberán aplicar NIIF completas a 
partir del año de cambio, situación que se orginó en la Compañía durante el año 2014 
puesto que su total de activos ascendió a US$6.406.407 Con dichos antecedentes la 
Compañía adoptó NIF completas a part del 1 de enero dol 2014 

De acuerdo a la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se 
deben aplicar todas las excepciones obligatoras y considerar las exenciones optativas a 
la aplicación retroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales resultó aplicable para la 
Compañía. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. 
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por 
tipo de interos y rlesgo de precio y concentración) riesgo de crédil y riesgo de liquidez. 

El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en la impredecible de los mercados financioros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía     

(a) Riesgos de mercado 
R inf tra: 

En cuanto a los servicios que presta la Compañía, la exposición a la variación de 
precios está relacionada con los costos de los principales insumos que forman parte 
de dichos servicios. Dichos costos no han sultido un incremento significativo en los 
últimos años debido a las condicanes del mercado local   

La Compañía mantiene listas actualizadas de precios y detales diversificados de 
proveedores de bienes y servicios, con el in de buscar las mejores altemativas en 
cuanto a precios y calidad, adicionalmente existen pollicas y procesos de selección 
de proveedoras, 

La Compañía está Iniciando sus operaciones en el Ecuador por lo que su cartera 
de cllentos no tienen mayor diversificación 

Además no mantiene riesgos significativos en cuanto al valor razonable por tipo de 
Interés, puesto que no llene pasivos que generen costo. 

(0) Riesgo de crédito 
Las pollicas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
la Administración de la Compañía. 

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadouniden: 

(o) 

  ) 
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen calíficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones on general superan la caficación "A' 

  

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente 
institución financiera, 

Calificación 
Entidad financiera Zu 2 
Banco Pichincha CA. ARA: ARA 

(1) Caificación de riesgo emitida por la calíicadora de riesgo Bank Watch Ratings 
(2013. calíicadora PCR Pacific S.A) 

La Compañía mantieno pollicas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceplación de clientes, rolacionadas con límitos de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pags 
antiguedad, segumiento cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Los limit 

de crédito se establecen en función del andlisis de la capacidad de pago de cada 
ciente, tomando en consideración los resultados de calficaciones intemas yio 
exemas 

  

  

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla 
nunca desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo dadas las operaciones actuales de la Compañía dicho 
iesgo se considera menor 

Riesgo de liquidez. 

La principal fuente de liquidez corresponde al efectivo proveniente de Casa Matriz 
destinado para capital de trabajo. Para administrar la líquidoz de corto plazo, la 
Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce 

La pollica para el manejo del iesgo de líquidoz involucra el mantenimiento de nivol 
de efectivo y equivalentes de ofectvo entregado por Casa Matriz para solventar los 
gastos hasta que los proyectos en el país están definidos y en marcha. 

  

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 

(19)



TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

  

  

  

nt 2 19 

E 2 an 

Administración del riesgo do capital 

Los objetivos de la Compañía al admmistrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
Capital óptima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y facibidad interno que maneja la Compañía se 
adiministra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos, 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañia 

  

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de captl con los retomos de 
aCIVOS y pasos. 

+ Elretomo de capital so reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos. 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más. 
rentables 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el otal de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectwo y equwalentes al 
efectivo. El capta total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

  

Los   os de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes. 

(Véase página siguiente) 

(20)
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(Expresado en dólares estadounidensos)   

    2131 de diciombre, 
En 

Prosedoes 105208 22 1997 
Cuentas por pagara partes retacionadas 16438 304 1562600 n2sm. 

554308 1592882 TA sí 
Menos: Efoivo y equralertes de efecto 2991 162088) AS 57o) 
Deuda net 534051 7500 794 20054 
Total patrmono neto (057 499) (041.296) (17313) 
Capital total 5203122 1150498 E 
Ratio de apalancamiento 100% 19% 159% 

5. — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realce 
estimaciones y utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utllzados 
por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica. cambios on la 
Industria e nformación suministrada por fuentes extemas calficadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la stuación financiera y los resultados de la 
Compañía ylo las que requieren un alto grado de juicio por part de la Acministración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Vida útil de los Activos Fjos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso. 
futuro de los actvos La determinación de las. vias útles se evalian al ciere de 
cada año. Ver Nota 26, 

  

(0) Deterioro de activos no financieros. 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políicas y 
lineamientos descritos on la Nota 2.7 

(c) - Provisiones por beneficios a empleados alar 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Desahucio, para lo cual ubliza 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9 

en)
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(Exgresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

31 de diciembre 

  

Da 

Efectivo y equivalentes de otectio 2001 
Activos financieros medidos al 

<osto amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 1 135.206 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1081 
Total activos financieros. 1139,148 

Pasivos financieros medidos al 
costo amortizado 

Proveedores 102.565 
Cuentas por pagar partes relacionadas 9.430.304 
Total pasivos financieros 9.540.059 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2 

62.008 

E 
1081 

435.560, 

202 
1 562,600. 
1.502,82, 

Enero 
2013 

245.670 

1.001 
240.971 

1997 
112.877, 
714614 

Para finos de determinar el valor razonable de un acivo o pasivo financiero: puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ - Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indractamente 
(que so deriven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se bas 
en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

  

en data que se pueda confirmar 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a 
la naturaleza de coro plazo de estos mstrumentos. 

(2)
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TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

  

——_ Hd diciembre 1d nerd! 
a 205 20 

Caja 2 238 z 
Bancos (1) 89 s07es 245610. 

269 52088 248670 

(1) Corresponde a depósitos de lbre cisponiblidad mantenidos en Banco Pichincha 
CA 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

AA! dedciembre del 1deenerodel 
204 ES 2013 

Clientes (1) 1135206 324 - 

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ventas de servicios a Inter Rao 
Úes SAA Al 31 de diciembre del 2014 esta cartera tiene un vencimiento menor a 
un año 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

2L31 de diciembre del 10 enero del 
ae a 2 

Anticipo proveedores (1) 4.024.440 1432 53722 
Crédito tturaro (2) 150228 110.095 21209 
"Mantenimiento (3) 42872 - 
Seguros pagados por anteipado 10010 9069 1015 
Honorarios por Serdcios 10000 
Otros anticipos. 9370 10118 1.090 

Garantias 8580 11680 10480, 
Otras cuentas por cobrar 5000 25849 163 

Anticipo empleados. 38 543 aro 
Retenciones Impuesto ala Renta 2 

ET 5572 505 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 corresponde a anticipos entregados a Sociedad Civil 
Comercial "Proyectos Mecánicos Promec” por US$ 700.000 y Sociedad Civil 
Comercial "SEDEMI” por USS3.321:506 para la construcción de estructuras 
metálicas para ol proyocto Hidroeléctrico Toachi- Platón (Ver Nota 21) 

   
    

  

(2) AL31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde principalmente a Crédito tributario 
de Impuesto al Valor Agregado por compras efectuadas por la Compañía 

e)
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TYAZHMASH S.A.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Ex ¡dólares estadounidenses) 

  

  

(6) AL 3t de diciembre de 2014 corresponde principalmente a anticipos para 
mantenimiento de vehiculos, equipos y maquinaria realizados en el proyecto 
Central Hidroeléctrica Toachi Platón 

INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente a herramientas materiales y 
suministros por US$276 100 que son utiizados para la instalación de Tubería de Presión 
Búfurcadores y Codos dentro de la Central Hidroeléctrica ToachiPllatón. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

(Véase página siguiente) 

es)
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TYAZHMASH S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

al 31 de diciembre 1 de enero del 
2014 2013 2013 

Proveedores Nacionales 83:05 282 
Proveedores del Exterior 19.480. 

  

102.585 — 282 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reslizadas durante los años 
2014 y 2013 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a.) las personas naturalos 0 juraicas (compañías) que 
directamente 0 indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o infuencia significatwa (asociadas): y, 1) personal ciave de la gerencia o 
admanstración. 

  

    

  

Saldos 

Entidad. Balación: —— Tmsacción 
ueas por cobrar 
Tyazhmash Ecuador Accionista —— Comercial 

-Cuntas por pagar. 
Tyazroaan Rusia Accionista —— Prestamo 5430304 1562000 

Transacciones 

Entdas. Boaco —— Tmosacción zoe am 
Prtstamos 
Tysztmmasn Rusia (1) Accionista Prestamo 5z00000 0 

ros cargos porcotrar 
Tyazmosn Ecuador Acciomsta Comercio: 0 

Compensación de áridas 
Tyazrmmaah fa (2) Acciorista—— Patimonio 354200 

    

(1) AL31 de diciembro del 2014 corresponde a dinero transferido de la Casa Matriz pora 
las operaciones de Tyazhmash Ecuador 

(28)
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TYAZHMASH S.A.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresaco en dólares estadounidenses). 

(2) AL31 de diciembre del 2014 corresponde a la absorción mediante compensación de 
pasivos autorizada según acta de reunión del Consejo de directores del 13 de enero 

del 2014 

(e). Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Administración de la Compañía Incluye miembros clave que son las Gerencias, A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los. 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
¿iciembre. 

Detalle 2014 2013 
Sueldos y salarios 73,596 37344 
Honoranos administradores 21142 21792 

94738 59136 

14. IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Situación fiscal 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalzada 
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normaliva tributaria vigento, los años 
2012 al 2014 se encuentran artos a revisión por parte de las autondades fiscales. 

   

b) — Conciliación del resultado contable-tributario. 

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue: 

  

a a 
ART) (168183) 

Más. Gastos no daduciblos (1) 25900 220 
Base imponitl tota (A26om) (107907) 
Tasa de impuesto aa renta 2 2 

Irpuesto aa rrta comerte por agar 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden principalmente a gastos no 
respaldados en contratos o comprobantes de venta autorizados. 

  

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula medianto la tasa de impuesto 
aplicable a las utlldados gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
de impuesto a la renta del 22% aplicable las utlidade: 

(am)
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TYAZHMASH S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Espresado en dólares estadounidenses) o 
distribuidas dicha tasa se reduce al 12% si las ullidades son reinvertdas por el 
wcontibuyente en activos productivos. 
La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
Cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertir 
impuesto a la renta definitwo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas. 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas. 
na norma que rige este anticipo. 

   

  

Durante el año 2014 y 2013 la Compañía no determinó impuesto a la renta causado ni 
anticipo mínimo de impuesto a la renta debido a que fue consttuida bajo el Código de la 
Producción como una Compañía en una Zona Económica de Desarrollo Especial (ZEDE). 

Impuesto a la renta diferido. 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía, no se han determinado 
¿iferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto ala renta diferido. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partos relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas solicita se prepare y remila por parte de la Compañía un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yío exterior en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 0 únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 
úl mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a USS3,000,000 La Compañía 
ha efectuado durante los años 2014 operaciones que superan los US$3,000,000. 

  

Al31 de diciembre de 2014 1a Compañía ha rechido de su Casa Matriz transferencias por 
US$5.230.000 con la finalidad de mantener sus operaciones para lo cual se ha realizado 
el respectivo estudio de las operaciones con partes relacionadas, De esta forma, basada 
'n los resultados del estudio de precios de transferencia mencionado del año 2014, se 
concluyó que las referidas transacciones cumplen con el principio de plena competencia. 
(2013 Las operaciones no superan dichos montos y con base en sus análisis termos 

considera además que las transacciones mantenicas con Compañías y partes 
relaconadas locales y del extenor cumplen con el principio de plena competencia) 

Otros asuntos 

Loy Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
$539, publicado en el Regstro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude: 

  

Fiscal" mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Regíamento 
para a Aplicación de la Ley Orgánica de Régmen Tributario Interno: 

es)
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TYAZHMASH S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deduciblos las remuneraciones y beneficios 
sociales 
Condiciones para la deduciblidad de deteñoro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables. 

Se establecen los plazos de amorización y los casos y condiciones para su 
deducilidad. 

Porcentaje maximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
Aplicable este límit 

- Límites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalías, servicios 
cnicos, administratwos y de consultoria, así como la deduciblidad de los 
gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 

Casos y condiciones par el reconocimiento de actos y pasivos or impuestos 

- — Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al 
exterior 
Modificación de la forma on la que se aplicará la tarta de impue 
sociedades cuando la composición societaria corresponciente a pi 
regímenes de menor imposición sea inferior al 50% 
Tara y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la ullidad en la 

"enajenación de derechos representativos de captl u oros derechos 
- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de Impuesto a la 

renta por pagos al exterior 
Se dispone la aplcació 
adquisicones electuad: 
especiales. 

    

   

    

la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 

    

La Compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la 
legislación iributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados 
financieros 

  

PROVISIONES 
Composición y movimiento 
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TYAZHMASH S.A.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde principalmente al Impuesto al 
valor agregado — IVA generado en los ingresos de la Compañía 

JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

Composición 
2014 2013 

Bonificación por desahucio 2697 
2697 E 

El saldo de la provisión desahucio al 31 de diciembre del 201, corresponde al 100% del 
valor actual de la reserva matemática calculada actuaralmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban 
prestando servicios para la Compañía 
Las presunciones principales usadas para propósitos de os cálculos son las siguientes; 

2012 
% 

Tasa(s) do descuento 058 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 
Tasa de incremento de pensiones. 250, 
Tasa de monalidad o ivelidez (1) MESS 2002 
Tasa de rotación 11.80 
Vida laboral promedio remanente 00 

(1. Corresponden a las Tablas de moralidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano de: 
Seguridad Social en l año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son 
los sguientes 

2014 2013 
Prousión al inicio del año 2 z 
Costo laboral por servicios actuales. 1821 
Perdida neta ORI 816 
Provisión al final del año 2837 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 comprende 13.000 participaciones acumulativas 6 incivisidles de valor nominal 
(US$1 cada una, siendo su socio una persona jurídica domiciliada en Rusta 

(90)
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TYAZHMASH S.AA, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESULTADOS ACUMULADOS 

sultados acu 

Los resultados (utildades o pórdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
del Consejo de Directores de Casa Matriz y cumpliendo las disposiciones normativas. 
aplicables, las ullidados son dstibuidas o destinadas a reservas, mientras que las 
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, 
Reserva de capllal u olras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de la 
Casa Matriz. 

  

  

  

INGRESOS POR SERVICIOS 
2014 2019 

Ventas (1) —SzagO 20 

(1) Corresponde a servicios prestados a Inter Rao Ues S.AA, por montaje de partes 
as de compuertas planas deslizantes del vertedero Platón. Durante el año 2015 
se espera concretar la negociación de un contrato de prestación de semvicios e 
Infraestructura con esta Compañía. Ver nota 1.2 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 

   
pS 

Gastos Operatvos 

Benatcios Social 5 640 

Armandos. sesos 

Seguros 19102 
Simintros de otcina, 18.007 
Transpode y montización 153 

¡Sastos logales 7091 
a a 208 

—— az 502 794 

en
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TYAZHMASH SAA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE CONTRATOS. 
. .mercial "Proyectos Mecánicos Pr 

  

Con fecha 16 de juio del 2014 la compañía suscribió con La Sociedad Civ 
Comercial "Proyectos Mecánicos Promec' un contrato en el cual se compromete y 
se obliga a ejecutar y terminar el Suministro de tubería de presión bifurcadores y 
codos para la Central Hidroeléctrica Toachi Platón “Sarapullo por el precio total de 
$885.941.87 además del montaje (incluye transporte) para la Central Hidroeléctrica 
ToachiPlatón "Sarapullo” por el precio totales de $957 939,26 

Por concepto de anticipo se entrega al contratista el 40% (US$ 700.000.) a la firma 
del presente contrato, recepción y aprobación de la garantía de buen uso del 
anticipo y garantia de fel cumplimiento de contrato, 

El plazo total de esecución y terminación de la totalidad de los trabajos bajo este 
contrato, es de 472 días contados a partir dela firma del contrato. 

+ Contrato suscrito con La Sociedad Civi Comercial "SEDEMI 
Con fecha 10 de julio del 2014 la compañía suscribió con la Sociedad Cil 
Comercial “SEDEMF se compromete y se obliga a ejecutar, terminar y entregar el 

suministro y fabricación de tuberia de presión, Biurcadores y Codos para la Central 
Hidrooléctnca Toachillatón "Allriquín” por el precio total es de $4.503,571,84 
además del, montaje (Incluye transporte) para la Central Hidroeléctrica Toach- 
Púaión "Alluriquín” por el precio total es de $3.710 192,64 

Por concepto de anticipo se entrega al contratsta el 40% (US$ 3:321.505,79) a la 
frma del presente contrato, recepción y aprobación de la garantía de buen uso del 
“anticipo y garantía de fl cumplmiento de contrato. 

El plazo total de ejecución y terminación de la totalidad de los trabajos bajo este 
contrato, es de 437 días contados a part de la frma del contrato 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 31 do diciembre del 2014 y la fecha do preparación de astos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adminisración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto signficatwo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amoriten una mayor exposición 

ea


