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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial da:
Tyazhmash S.AA,
Quito, 15 de mayo del 2015

Hemos auditado los eslados financieros que se acompafhan de Tyazhmash SAA., que
comprenden el estado de situacdn financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de camblos en el patrimaonio y de flujos
do efective por ol afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significalivas y olras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Tyazhmash S.AA., a8 responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de eslos estados linancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Iinfarmacion Financiera (NIIF) y del control intemo necesano para permilir la preparacian
de esiados financiernos gue esién libres de dislorsiones significativas, debido a fraude o
arror

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estod eslados inanceros Dasados |
en nuesira audiioria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos I
#ticos v planifiqguamos v realicamos la auditoria para obtener certeza razonable de qua los

eslados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditorla

comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencidn o@ I3 evidencia de

auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas an los estados financeros. Los

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen ts evaluacion del

nesgo de distorsiones significalivas en los estados fhnancieros por fraude o eror. Al

electuar esta evalyacion de riesgo, el auditor toma en consideracian los conlroles interncs

de la Compariia, relevanies para |a preparacion y presentacion razonable de sus estados

financieros, a fin de disediar procedimeentos de auditoria adecuados a las circunstancias,

pero no con &l propgsito de axpresar una apinion sobre la electividad del control interno

de la Compafiia. Una auditoria también comprende ia evaluacidn de que los principios de

contabilidad utilizados son apropiados y de que las eslimaciones contables hechas por |a

Administracion son razonables, asl como una evaluacitn de la presantacidn general de

los astados financieros. Conslderamos que (a evidencia de auditoria gue hemos obtenido

es suficienie y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de

auditoria.
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MOORE STEPHENS

Al Apoderado Especial da
Tyazhmash S.A.A,
Quito, 15 de mayo dal 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados présantan
razonablementa, en lodos los aspectos importantes, ia siluacidn financiera de Tyazhmash
S.AA., al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
afactive por el afo teminado en esa fecha de conformidad con las MNormas
Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calficar nuestra opinian, informamaos que:

a) Seguin lo descrito en la Nota 1 a los estados financleros adjuntos, la Compafila ha
vamido presentando pérdidas recumentes, que al 31 de diciembre del 2014
ascienden a USS268.677, mantonendo ademas un palimonio negalivo de
USS257 493 y un défict en su capiial de rabajo de USS907.081 en la fecha
indicada. Adicionaiments en dicha MNola Iz Adminisiracion descrnba gue en |2 |
actuglidad estd evsluando distintas sltemativas de fortelecimienlo de sus
operacionas y de su estructura comerclal y financiera, a fin de incorporar los
cambios necasanos que le parmitan generar utilidades en el futuro v absorber las
pérdidas acumuladas, En estas condiciones la continuacidn de las operaciones de
la Comparia como amprasa en marcha depende de que sus planes se materialicen
y que su Casa Malrz continie proporcionando el apoyo operatvo y de olra
naturaleza que se necesiie para esle proposio. Los estados financieros adjunios no
incluyen los efeclos de los eventuales ajustes yo reclasifficaciones, si los hublere,
qué pudieran requarirse de no resolverse las situaciones descritas a favor de la
continuidad de las operaciones de [a Comparia y |a misma se viera obligada a
raalizar sus activos y cancelar sus pasivos sobra la basa de [a cancelacion de sus
operaciones.

b)  En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos la Administracion de la Compafiia
expliica que en el 2014 adoptd las Nomas Intemacionales de |
Financiera (NIIF}) en reemplazo de las Normas Internacionales de Infermaci
Financiera para Pequefas y Medlanas Entidades (NIIF para PYMES) cuyo andlisis
tde adopcion se explica en la referida Nota. Las cifras del 2013
regstructuradas para efectos comparativos.
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Namaero de Registro en la _Fernando Castellanos R,

Supefintendencia de Represantante Lagal

Compafiias: SC-RNAE-2-760 No. de registro: 17-3366R
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TYAZHMASH S.AA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos commientas

Efeciivw v aquivaleniss de sinciv

Cunntas por cobrer comercises

Cuentas por cobrar partes ralacionadas
Gastos anticipados v ofras cuentas por copbras
Inveritano

Total activos corriantes

Activos no cormiantas
Fropeedahes ¢ squpo

Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS

Fasivos Corrientes
Proveadones
Cuantas por pagar gartas redacionadas
Oitras cURNtas pOF pagar
Impuesios por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corranies

Pasivos no corrlentes
Benehcios & empleados

Patrimonio
Cagalal social
Ciros Resullados nlegrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonis

Referancia

11

1z
13

14
14

16

i
16
15

31 de 31 da 1 e
digiernbre drohemibre b
2014 2015 2013
2 891 B2, B 2456870
1.135.206 724491 =
1.05% 1,054 1001
4_260.E56 168. 738 BAHRE
A6 00 - .
BETE 104 B0d 274 334,729
T, 303 S G228 211,748
0303 EEE 028 Z211.748
&, a0, 407 1. 270,204 S48 47T
102 565 Fa2 1. 837
6.438.304 1, 562 60 T12.677
8208 .804 1,036
HE. 164 a3.051 3,769
25021 1.863 201
E.661.263 1.611.500 THaE10
2,837 -
13,000 13,000 13.000
{a1R) : -
{209 677 {354, 294) {186, 133
Eﬁ?.-ﬂ-h‘lm (341.296) (173,133}
8408407 1270204 __ 546477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Azat Satikov
Apoderado Espacial
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TYAZHMASH 5.AA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Motas 2014 2013

ngresos 12 682 485 332.510
Gastos operalvos.

Do sdrrinestracatn y wenlss 20 {B52 6851) (502.754)

Pétida oporacional {270.1632) (170 244)

Otros ingrescs, netos 485 2.081
Pardide nela el ano (269.677) (188,163)
Ctre rasullada integral {RB16)
Pérdida reta y resullado iMegral del afo (#70.493) (168 163)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

(4)
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TYAZHMASH S5.A A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades dp oparacion;
Efectho recibioo de olanbes
Electnn pagado & prossedores i empleadas
CHros ingresos (gastos] netos

Efectivo neto ulilzaco en las aclivdanss da opancion

Flujo de efective de las actividades de inversion;
Adicianes netas de pmopadaces v equipas
Efactivo neto'utikzago an fas activdades da inversin

Flujo de efectivo de las actividades de financlamienta:

Fordo Recibido de Cash Maldz
Efectivooneto provista por activdadas de finenciamiento

(Dismmucion] de efecivg y equrakantes da efecing
Elective v equivalentss de aleclivo al inicio del &
Efks:livo ¥ equhalentes de aleclivo al final dal arfo

Flug de eleclivo de lxs actiidades de aparacion
Perdida netes del afo
Mas cangos a resultados que no repregenten
maimianta de efsctivo;
Dhapraciacidn
Perdida por qesahucio

Cambics en BClivos i pasaos;
Documantos v cuentas por cobeer, neto
Documantos v cuenias. por pagar
Irnertanios

Efectivo neto prowvsabo por acliddades de opersciin

31 de diciambeg M da dicsembrg
i A
(B0 306) (38.951)
45 012 30E) (437 614)
(28.602) &081
15.122.2084] {535,484)
(166, 504) (4380217
[166.904d) [438.02)
5,280,001 B49.523
a.230.001 [ A
(58.187) (183,582
62.084 245,670
2.8 G208
(289677} {168.163)
24,481 43.BaY
(B16) -
(467 1.038) (454.784)
T1.7T6 43622
(276 100 -
{5122 2941 (535484

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
I

A I,
[IiA 1
11 g

Azat Satikav
Apoderado Especial
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TYAZHMASH S.AA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidanses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

TYAZHMASH™ S AA es una Compafiia Sociedad Andnima Abwria. de nacionalidad
Rusa con parmiso para operar en Ecuador y legalmente constituida mediante Escritura
Publica celsbrada el 14 de noviembre del afio 2011, Su domicilio principal es el Distrito
Matropolitano de Quito.

La Compafiia fiene por objeto la venta al por mayor de articulos para la indusina
energatica, montaje y fabricacsdn, reparacion y disefio electromecinico, metalmecanico e
hidromacanico de cualquier clase autorizadas a operar en el pais.

TYAZHMASH™ S A A es una empresa suela a (as Leyes de 1a Replblica, a su estatuto
constitutivo, reglamento interno de trabajo y mas reglamentos que sé expidieren para su
funcionamiento.

El 12 de Septiembre de 2011 se realizt la calficacion del poder otorgado por el Director
General de la Compania, a favor del Sefor Satikov Azat lishatoviah,

Déficit acumulado y de capital de trabajo

La Compafia ha venido presentando pérdidas recurrentes que al 31 de diciembre de
2014 ascienden a USS260.677 (2013 USS354 296}, manteniendo ademas un patrimonic

de USS$257.453 (2013 USS341.296) v un deéficit en capital de trabajo de
USSS07.091 (2013 USS1.007_224), en la facha indicada.

A Tin da revertir esias siuacionas an &l mediano plazo, la Adminislracion se encuenira
evaluando distintas altemativas de lonalecimiento de sus operaciones y da su estructura
comercial y financiera, a fin de incorporar los cambios necesarnos que |@ permitan generar
utilidades en el lutero y absorber las pérdidas acumuladas. Estas alternativas, entre ofras,
Incluyen:

=  Negociaclon de un contrato de prestacion de servicios @ infraestructura con la
Compafila Inter Rao Ues S.AA que permita obtener ingrescs recurrentes con
adecuados margenes de renlabilidad en el mediano plazo. Dicho contrato se
enfocarda e&n la reakzacion de aclividades complementiarias en el Proyacio
Hidroaléctnco Toachi - Pilaton, sjecutado por esta Compadia contratista.

. Oblenar nuevas asignaciones de funciones por parte de su Casa Matriz para
proyectos futuros

. Absorcion de las pérdidas acumuladas de US$354 296, a través de las cuentas por
pagar a Casa Matriz. Dicha absorcidn de realizo durante el sjercicio 2014, Ademas
s aspera absorber las pérdidas del 2014 durante el afo 2015

. La Casa Matriz en Rusia confinuard apoyando las operaciones en Ecuador con la
asa&soria técnica y los recursos para &l pago de deudas y/'o crédilos contralados. De

{7




1.3

21

TYAZHMASH S.A A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

esta manera se busca asegurar la continuidad de las actividades en la Companiia
en los siguientes ejercicioz fizcales.

La Administracion de la Compania basada en los planes descritos y contando con el
apoyn de su Casa Matriz, ha preparado los estados financieros adjuntos de acueerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes vy reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en &l evenio de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren matenalizarse.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estadas financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de absl del 2015 de la Gerencia General y
postenormente seran puestos a consideracion de la Casa Matriz para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion sa describen [as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estades financiercs. Tal como lo requiers la Morma Internacional de Infermacidn
Financiera adopcion por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas an funcidn
a las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos
oz ejercicios presentados en estos estadas financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados
financieras preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiara (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, y reprasentan la adopcion integral,
axplicita ¥ sin reservas de |as referidas normas intemacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios gque se presentan. Los estados financieros de la Compafiia
emitidos hasta el 31 de diciembre del 2013 se prepararon de acuerdo con Mormas
Intermacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el IASB.

Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adopladas para la transicion a
las MIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente. |as cifras de los estados financiaros al
31 de diciembre del 2013, han sido reestructuradas para poder presentarse en forma
comparativa con las del 2014,

Los estados financieros de !a Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
dael costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiers &l uso de clertos estimados contables criticos. Tambian exige a la Administracion
que gjerza su juicio en 2 proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 5§ se revelan |as areas un mayor grado de juicio o complejidad, o

(8}




TYAZHMASH S.AA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

areas en las que los supuesios y estimados son significativos para los eslados
financieros. Debido a la subjetividad inherente an esle proceso contable. los resullados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian,

Nuevas normas, enmiendas @ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de amision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
# interprotaciones a ias normas existentes, El IASE considera como necesanos y
urgentes, los siguientes proyeclos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

ApLCAcO0 EEOAIND TR
R Ak L b0 § DSy
ST lpo da cambn —_—
L= Dl 3 i reec it S B G e e AR £ Tl e mgibily begaitnile
B COTREn ST O OIS W HRGC o v “misroon de e por el aapoks neln g Tde enem ded 20
O smakrar et @l Beh § Eudlid ¢ PaterD il e e "
WL 30 Ernmenda Reguss vl sobie & saill eoupamosit de s aclyos delenomdan S b it ST
i #iE cantoiad we bats o Bl sl ralbsalis menpslos coslos de deaancEsn
G I Enminicds. Pernis commusr con B confabBded de cobsdurs an casa de e S
s o de ur conbnalo da daavados sBmpre gue e cumplan oo onleios,
hiF Enmisnda. inciuye g dafinigan de uns snlidad de inverssin & nboducs Wi
EXCODOISN para gonsokder cierias subsidianas paderecienies i enidades oo Vo s dal e
nvarmdn, Aderds, ogumhe QUi okl sibsidiaias deban ser moddas B VT
rAzonabis con cambion an eaERedon, de dcusko a NIF S,
PREC 21 Mugys mlsmpeisoon densminada *Oravdmeness®. B una mispeiscsn de @ NG
17 @ cual consldaers odmd gonlabilzar s gravdmenas astableddes por B 1oe enerm del 20%
Qabiamus, qus Ao BER ISpLUsEIoE A b mnka
NI W Enminrda. Asfents & o sploacdn do @ conlpbucones § s empleados, por The wibin Sl 20
presixcores defindas Qs Bon dupe o rbs s del numers ce afon 0 o E
L= Enmiecds Parabs g bl sntdades ullcen &l metode del vaior patrmenesl Bk
s contabdIas ormie 08 e AeERENEY BN SuDSODNZE NMEpOL R Cdngenion § b o enpec 0@ 20E
AR ek £ e LT frRand D R ATRASE. e Acapmetic & W T
NF T Enmanda Sobss B wsrs 0 SHOAEL 08 ICUWLE BITR R FesiRahEE y BuE
wat i ERSERIA § RPGOCIN £ SN L 10% anew =i 206
haF Mojorn Descrbe oy saiges oo S Cubatas e dileamenios de acivdades
TEPUBHES COomD oS manlds de gashos 0 MIQGRESD QUE Do S MoonCariEn ©omrn o anam Bal 208
ACDhGG O pashos de acuemio 8 oime Noaras, pem gue cumpien o mguisios pam
s dilendos.
W 16 Enmangs. Aclmcin sobim 08 Tei0dne - arepiabies de o depmcaciin oy
MWK 38 amorizacan, ) g il g e
MNIF N Enmenda. Sobre | comapiencibn de pdgusciones de pamoipacianes an
1
oporECaneE Sonkinisy d il gal 206
ﬁ:l Enmignda. Plntas oe proguddis. les dualkes deben contabilams oo R T
propdad, phanta y squga, e que sa luncanamienio as smiar ol de labne sodn L
MF B Mapzm Requenmenics Dars e G008 Frenil Gs ngresss gus moican 4 odos b
contrabos con cdanies eaoapho pod Conimina de B3y Conbaitd de segeros 1de enen dell 20T
N aT RS Ansnc o)
HaF Nieyrra FlecomocEma e iy e on de s isos fnancems. @e enenn el 208
Mar % Enfruiieda . 5o ha revaedo oe lowma sestanc el @ contabibied de cobeAuna e

mmwhumupmmmnmm
FrEnC ems aterils, persie e 0 embeas pe los Bmanos TCRkoEDS nine”

Vs e oel 208,

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naluraleza, no han generado un Impacto significative en
los prosentes eslados financieras. Adicionalments, se encuantra on procesa de
evaluacion, los impactes de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo. eslima que, considerando la naturaleza de sus aclividades.

(9)




TYAZHMASH S.A A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

Lag enmiendas que gl |ASE considera como necesarias pers no urgentes, son las que se
detallan a continuacion;

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para &l
periado iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicidn de la confraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; i) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de [a entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar &8 corto
plazo sin ningan lipo de interés establecide; v) *NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre paries relacionadas”, donde clarifica que una compania que preste
sarvicios de gestidon o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoraz anuales a las WIIF cicle 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "MIIF
1 - Adopcidn por pimera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de [a
norma en referencia a los negocios conjuntos; i) “"MIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios®; v, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 v la NIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para al

perodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i}
“NIIF § - Actives no comentes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara 08 procedimientos sobré los cambios en los
méatodos de aliminacian de planes de venta y distribucidn; i) "NIIF 7 - “Instrumentos
financieros; Eevelaciones”, donde se modifica para determinar si los condratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, vy sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero intennos; i} *“NIC 19 — Benaficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo. o importante es la monada de los pasivos y no el pals
donde se generan”; y, iv) "NIC 34 - Informacidn financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracian de la Compania ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
al 1 da julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su maturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

(10)
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(Expresada en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas &n los estados financieros de la Companhia se axpresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera [a entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan an dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Comparia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo comprendean &l efectivo disponible y depdsitos a la
visie en bancos. Los mancionados valores son de libre disponibiidad

Activos y pasivos financiercs

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "aclives financleros mantenidos hasta su vencimienta® y “actives financieros
disponibles para la venia® Los pasivos financieros se clasflican an las siguientes
categorias, "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘olros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron log activos o contrataron los pasivos financieras. La Administracidn determina
la c:is;s-‘rﬁ:m:idn de sus activos y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento
inicia

Al 31 de diciembre del 2014, 2013 y 1 de enero del 2013, la Compafiia mantuvo activos
financieros &n la categoria de, “présiamos y cuentas por cobrar” y mantuvo dnicamenie
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracleristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion

(a) Préstamos v cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por cobrar
comerciales y a partes ralacionadas. Son actives financieros no dervados que dan
derecho & pagos fijos o determinables y que no cotizan an un mercadeo activa. Se
incluyen en @l activo corriente, excepto por los de vancimianto mayor a 12 meses
corlados desde |a fecha del estado de situacion financiera,

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
provesdorss y parteés relacionadas. Se incluyen en & pasivo cormenta, axcepio por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera

(11)
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Raconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn y s& reconocen cuando se comprometan a comprar o vandear
el activo o pagar el pasiva.

Medicidn inicial

Loz ‘activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parta de! activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiere no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posteriondad al reconocimients inicial la Compania valorza los mismos coma se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
método del interds efectivo. En especifico, la Compafia presanta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales, Eslas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por [a prestacidn de sericios en el curso nomal de
log negocios. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
achvos cormentes, de o contrano se presentan como actives no cornentes,
S raconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amorizado
pues No generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

() Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Eslas cuentas corresponden a

les montos adeudados por préstamos efectuados, Se reconocen a su valor
nominal gque es equivalente & su costo amordizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconccimienta inicial se miden al coste amartizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esia categoria;

{i) Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de provesdores en el curso normal de los negocios. Se reconocen 3 su
valor nominal gque es equivalente a su coslo amorizado ya que nNo generan
interesas y son pagaderas an plazos menores a 30 dias.

(12)
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(i) Cuentas por pagar @ parles relacionadas: Estas cuentas corresponden a
présiamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que es
similar 3 su costo amorizado, pues se liguidan an o coro plazo:

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para peérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetva de que la Compania no serd capaz de
cobrar lodos |los importes que s | adeudan de acuardo con los términas originales de
las mlsmas. La exislencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que &l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera vy |a falta o
mora en los pagos sé consideran indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha
deleriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre &l importe en libros del activo y el valor aclual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de inferés efactiva original
del activo financiero.

Si, en un perodo postencr, el monto de:la pérdida por detenoro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
B& raconocio dicho detenoro, se reconoce en &l eslado de resultados integrales |a
revarsion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha considerado necesano &l regisiro
de prowvisiones por delendhd, puesto que considera Que sus acivos financieros Son
recuperables

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

28

Lin activo financiero se glimina cuando expiran [os derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un lercero sin retener sustancialmanta los
nasgos v beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones da la
Compaiiia especificadas en el contralo se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor nelo realizable, @ menor
El costo de los inventanos comprende herramientas, materiales y suminisiros necesanos
para [a instalacidn de tuberias, difurcadores y codos, ademas de otros coslos incurridos
para las cbras necesanas para su instalacion, nefos de descuentos atribuibles a los

invanianos,

Los producios obsoleios s0n reconocidos a8 su valor nelo de rmealizacion v las
importaciones en ransilo se éncueniran registredas 8 su coslo de adquisicion

(14)
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Propiedades y Equipo

Las propiedades v equipo son registrados al costo histdrico, menos depraciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
dezembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion del activo. Los
desemboisos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacla la
Compariia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Loz otros dessmbolsos
posteriores cofresponden a réparaciones o mantenimenta y son registrados en los
resultados integrales cuando son incuridos.

El costo de las obras en proceso comprende los costos de disefio, materias primas, la
mano. de obra directa, los gastos indirectos de construccion basados en una capacidad
aperativa normal v ofros costos incurridos para las obras necesarias para su instalacion,
netos de descuantos atribuibles a los inventarios

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Otil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables gue posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de |la Compafia estima que el valor de realizacion de sus
actives fijos al termino de su vida util es imelevante. Las estimacionas da vidas utiles y
valores residuales de los aclivos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a8 cada
fecha de ciemre de los estados financienos.

Las vidas Ollles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios e instalaciones 5a20
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computo 3as
Vehiculos 5a10

Las perdidas y ganancias por a8 venta de activos fijos, se calculan comparande los
ingrasos obtenidos con & valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monlo
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacion (propiedades y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque
podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monta en el que el vakor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monia neto gue e
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de |la evaluacion por deterioro, los
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activos se agrupan a los niveles mas peguefios en los gue generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deferioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones dal deleriorg,

Al 31 de diciembre da! 2014, 2013, 1 de anero del 2013 no s& han reconocido perdidas
paor detarioro de activas no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestio a la renta del afic comprende el Impuesio a la renta comente y e
diferido. El impuesto se reconnce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
&a& trata de partidas gue s& reconocen directamente en @&l patrimonio. En este caso af
impuesto también s$& reconoceé en olros resultados inlegrales o directamente en &l
painmonio.

(i) Impuesio 8 la rents corriente: El cargo por impuesto a la renta comrienta se caicula

mediante |a lasa de impuasto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resulfados del afo an que se devenga con base an el impuasto por pagar axigible.

(i) [mpuesto a la renta diferido. El impuesio a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados
en los estados financierns preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renta diferido sa
determina usando lasas inbulanas que han sido promulgadas a la lecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la
renta difendo actvo s realice o &l impuesio a la renla pasivo 88 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen @n la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los gue se puedan
usarias difarancias lemporales.

Los saldos de impuasto a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuanda
axista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos comientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y
pasivos se relacionan con la misma autoridad tributana,

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013 y 1 de enera del 2013 la Compadiia no ha
determinado la existencia de diferencias temporales entre sus bases tnbulanas de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF

2.10 Beneficios a los empleados

Se registran en @l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
COMTESpOnden principalments a:

{13)
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(il Vacaciones: Se regisitra el costo cormespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada

(i) Décimos tercer y cuarg sueldos y benefliclos de la seguridad soclal: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon vigente en &l Ecuador.

Beneficios a largo Plazo

: De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de leminacion de
la relacion laboral por desahucko solicitado por el empleador o por & trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenta a la ultima
remunéracidn mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
compaiila o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anuaimente la provision de desahucio con base en
estudios actuanales practicados por un profesional ndependiente y se reconoce
con cargo a los cosios y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método
da Costed de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presante de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa anual de
gonmutacion actuanal del 6.54% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobiemo, publicada por el Banco Central dal Ecuador que eslan danominados én la
misma monada en la gue los beneficios serdn pagados v que tienen bérminos que
#8 aproximan & s terminos de Ias obligaciones por pensiones hasta su
WENCImento.

Las hipotesis actuariaies Incluyen variables como son. en adicion & la lasa de
conmutacidn actuanal, tasa deo moalidad, edad, sexo, sfios de  soarvicios,
ramuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en fa
experiencia y cambios én los supuesios actuarales se cargan an otros resultados
inteégraies en &l panodo &n el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se réconocen inmediataments en resultados
del afo. Al 31 de diciembre del 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 las provisiones
cubron a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

De conformidad con las Nommas Internacionales de Informacidn Financiera, la
Comparia s una entidad de propasito especifico cuyo objetivo es el desarrollo de
un proyecto Hidroedéctrico para la Sociedad Andnima Abirta “INTER RAQ UEST,
mediante aportes e instrucciones recibidas de su Casa Malrz.

Provisidn de Jubsiacidn Pajronal: Al 31 de diciembre del 2014 la Compania no ha
dalarminado una provision por jubilacion patronal debido a que considera que de

acuerdo a sus operacionas este beneficio no se cancelara en al futuro
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Provizslones corrientes

Las prowisionds 5e reconocen cuando: [i) B Compania bene una obligacion presanla, ya
sea legal o implicita, como resultado de evenlos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion v (iii) e monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la major estimacian de |a
administracion, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos por servicios

Los ingresos comprenden el valor razonable de ko cobrado o por cobrar por la prestacian
de servicios en &l curso normal de las operacionas de la Compafia. Los ingresos s&
muastran natos de impuestos, devoluciones y descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benaficios
aconomicos Muyan hacia ia Compafia, puedan ser medidos con fiablidad y cuando la
Compafiia hace |a entrega de sus producios y serncios al comprador y, én consecuencia,
transfiere los rigsgos y baneficios inherentas a su propiedad y no mantienan el derecho a
disponer de aellog, ni @ mantener un control sobra lod mismos

Costos y Gastos

Los gasios de administracidn y ventas se registran al valor de costo, esios $e reconocen a
medida &n que §& incumen, ndependientements de ia fecha en gue se realiza el pago, de
acuerdo de acuerdo a los lineamientos de ia basa contable de acumulacidn (devengo) an la
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”,

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaififas, Valores y Seguros, mediante
Resolucion No 08.G DSC.010 establecic un cronograma de aplicacidn obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF por medio del cual astas
normas entraron @n vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta @l 1 de enero del
2012, depandlendo del grupo de empresas an que 88 ubigue |3 enlbdad, Para el caso de
la Compafiia, por ser constituida an el afo 2011 ingreso en el grupo de las Peguefas y
Medianas Entidades de acuerdo a la Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.070. La
consideracidn de la adopcion de las NIIF para PYMES se dio de acuerdo a las sigulentes
CONGICIONES.

a) Activos [olales inferioras a cuatro millones de ddlares,
bj Registren un vakor Bruto en Ventas Anuales infeénior a cinco millones de dotaras, vy,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado) Para esle calculo se
iomard en cuenta & promadio anual ponderado

(17
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La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros dispuso que al ciemre de los
eclados financieros de cada ano, las compafias deben analizar 8l cumplimiento de jos
literales mencionados arriba, v en caso de no hacerlo deberdn aplicar NIIF completas a
partir del ano de camblo, situacion que se origing en la Compafia durante &l afo 2014
puesto que su lotal de activos ascendio a USS6.406 407. Con dichos antecedentes la
Compaiiia adoptd NIIF completas & partir dal 1 de enero dal 2014,

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los esiados hnanceros antes mencionados, se
deben aplicar todas las excepciones obligatonias y considarar las axenciones optainas a
la aplicacidn relroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales resultd aplicable para la
Compafia

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a8 una varedad de nesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, nesgo de valor razonable por
tipo de interds y riesgo de precio y concentracion), rlesgo de crédilo v riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de nesgos de la Compafila s8 concentra
principalmeante an o impredecible de los: mercados financieros v frala de minimizar
potenciales efectos adversos an el desempeno financiero de la Compafiia,

{a) Riesgos de mercado

En cuanio a los servicios que presia la Compafia. |a exposicion a la varacion de
precios estd relacionada con los costos de los pincipales insumos guea forman pare
de dichos senacios. Dichos cosios no han sufrido un incremento significativo en los
{itimos afos dabido a las condiciones del mercado local

La Compadfia mantiene listas actualizadas de precios y detalles diversificados de
proveedores de bignes y senvicios, con el fin de buscar las mejores altemafivas en
cuanto & precios y calidad; adicionaimente existen polliicas y procescs de seleccion
de proveadoras,

La Compafiia st Iniciando sus operaciones an @l Ecuador por ko gue su carera
de clientes no lenen mayor diversificacion

Ademas no mantene nesgos significativos en cuanto al valor razonable por tipo de
intérds, puasio que no llene pasivos gQue generen coslo

{(b) Riesgo de cradito

Las politicas da administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Administracion de la Compafia

(18)
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{c)

El resgo de crédito se @ncuentra presenté en &l efectivo, én las cuentas por cobrar
Ccomerciales y companias relaconadas

Respecto a los bancos e instiluciones financsras donde se mantiene ol efectvo,
tisnen calficaciones de resgo independientd que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones an general superan la calificacion "A",

La Compafia mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo en la siguients
institucton financiera:

Calificacién
Entidad financiera 2014 1) 2013

Banco Plehincha CA. Alh- AbA.

{1) Calificacion de nesgo emitida por la calificadora de riesgo Bank Waich Ratings
(2013: calificadora PCR Pacific S A )

La Compania manbens politicas para 8 olorgamiento de credidos directos v
aceptacion de clientes, relacionadas con: |limites de crédito, capacidad de
endaudamianto, fuenta de repago. central de riesgos, comportamiento de pago,
antigbedad, seguimiento, cobranzas y detenors, en los casos aplkcables, Los limiles
de crédilo se establecen en funcidn de! analisis de [a capacidad de pago de cada
clienle, lomando en consgeracion los resuliados de cabficaciones intemas yo
Extamas,

El nesgo de crédile por su naturaleza, s un resgo nherente, que si se confrala
nunca desaparece, eslo por [a falta de pago de facturas o pago fuera de iempa de
las mismas. Sin embargo dadas las operaciones actuales de la Compaidia dicho
resg0 S8 Considera menor

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez corresponda al efectivo provenienta da Casa Matriz
destinadd para capital de trabajo. Para adminisirar la lguidez de corlo plazo, &
Compafiia s& basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses

La politica para el manad dél nesgo de guidez involucra -2l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo entregado por Casa Matriz para solventar los
nastos hasta gue los proyectos en el pais estén definidos y en marcha.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadmo siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre I3 base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta [a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son ios flujos de efectivo no descontados.
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Administracion del riesgo de capital

22 | B D
B

Los objetivos de ia Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de confinuar como empresa en marcha con @ proposito de generar relomaos
a sus accionislas, beneficios a olros grupos de interés y maniener una estruciura de

capital optima para reducir 8l cosio del capital,

Continuando con e modelo de negocio vy factibilidad interno que maneja ia Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

« 3@ trazan horizontes de relorno de capital de corto (menoras-a 1 ano), mediano
{entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor

econdmica a la Compafila

« S parte de la identidad que relaciona al relomo dé@ capital con los retomos de

ACIVGS ¥ pPashos

s El retormo de capital se reduce a una combinacitn lineal de retomos de instrumeanios
linancieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compatia en los productos mas

rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Companiia monitorea su capital sobee la
basa del ratio de apalancamiento. Este ratio se caicula como [a deuda neta dividida entre
&l capital iofal. La deuda mela 88 calcula como el (olal de los recursos ap@enos (Incluyendo
cuanias por pagar proveedores y partes relacionadas) menos &l efectvo y equivalentes al

efectivo. El capital total se calcula como & “patnmonio neln” mas la deuda neta.

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre da 2014 y da 2013 fueron los sigulentes:

(Véase pagina sigulenta)

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

al 31 da diceambne 8 1 o endeo
a4 2013 P ER
Provesdones 105. X 282 1,037
Cuentas por pagar 8 pafés rdacionadas 6438 304 1562 600 M2ery
6,543 508 1562 882 Tid 514

Menos . Efectivo y equivalentes 00 allivg {2881} {62 (aa) 245 670)
Dauda neta 6,540,615 1.500.7594 aiE. G44
Tetal patrimonio neo (257.403) (341.286) (173.133)
Capital lotal B.283122 1.155 498 265811
Ratio de apalancamisnte 104% 120% 158%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de #slados fnancieros requiend gue B Administracion realce
estimaciones y ublice supuestos gue .afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos ulilizados
por |a Compafila se encuentran basadas en la experencia histonca, cambios an la
industria @ informacion suministrada por fuentes externas callficadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo certas condiciones

Las estimaciones v politlcas conlables significativas son delinidas como aguellas que 500
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuftados de la
Compafiia wo las que requiaren un alto grado de juicio por pane de [a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
rdlacionadas con los SIguenies concepios:

(a) Vida Ot de los Activos Fljos:

Los cambios en circunslancias, tales como avances lecnologicos, camblos an @l
uso planificado, podrian hacer gue la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalments &n las proyecciones de uso
futurc de los activos, La determinacion de las vidas Uies se evalian al cerre de
cada ano. Var Nota 2.6

(b) Detanono de aciivos no linanciens:

El delerioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
IIneamientos descritos en la Nota 2.7

() Provisiones por benelicios a empleados a largo plagzs;

Las hipdtesis empleadas &n el calculo actuarial de Desahucio, para lo cual utiliza
esludios acluariales praclicados por profesionales independientes. Ver Mola 2.9

(21)
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TYAZHMASH 5.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Catagorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presenlan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos
financieros al clerre de cada ajercico:

31 de diciembre Enero
2014 2013 2013

Activos financiercos medidos al costo
Efectiva v aguivalentes de ofectivg £.8081 G2 0848 245,670

Activos financieros medidos al
costo amoartizado

Cuenias por cobfar comeniales 1,135 206 arzan -
Cuenias por cobrar panes relscionadas 1.057 1.051 1.001
Total actives financieros 1,138 HE—. 435 550 246,871

Pasivos financleros medidos al
costo amortizado

Frovesdones 102, 5665 282 1.937
Cuentan por pagar partes relacicnadas . A3H 304 1.562 800 T12.677
Tolal paslvos financieros 6 540 869 1.582 BA2 TI4.614

Valor razonable de instrumentos financiercs

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivoe financiers puede
aplicarsa alguna de |as siguientes |erarquias de medicion;

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercatdos aclivos para activos o pasivos
ideniicos (el 1),

« |Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en af nivel 1 que se pueda
confirmar para ef aclivo 0 pasivo, ya sea directamante (precios), 0 indiractamente
(qua &e deriven de pracios) (nivel 2).

» Informacion sobre el active o pasivo que no s8 basa en data que se pueda confirmar
en gl marcado (informacion no obsarvabla) (nivel 3),

El valor en libros de los mstrumanios financiercs sé aproxima al valor razonable debido a
la naturaléza de corlo plazo de estos mstrumeanios.

(22
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TYAZHMASH 5. AA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre del 1 de enarg dal
2014 2013 2013
Caja 22 2.343 -
Bancos (1) arg o £0. 745 245870
2.5 32 QEH 2458T)

{1} Corresponde a depisitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
CA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

alildedcembrece 1 de ener dal
2014 2013 2013
Clentes (1) 1.135.206 372.411 -

(1) Correspondan a saldos pendientes de cobro por ventas de servicios a Inter Rao
Ues S a8 Al 31 de diciembre del 2014 esta cartara flene un vencimianto menor a
un aho

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

al 31 de dicwsmibra del 1 e BNEND O

2014 2013 2013
Anbicipo provesdones (1) 4024 440 1.432 53,2
Crédito tributario (2} 150.228 110035 21.208
Mantenamiento (3} 42872 . )
Seguros pagados por anticipado 10.010 9 0f9 1.075
Honorasios por Sericios 10000 - .
Otros anticipos 9.370 10,118 1.030
Garantias B.580 119.680 10480
Diras cuenias por cobrar 5.000 £50.845 163
Anticipn empleados I35 R ara
Relencionss impussio a la Roenta 22 - .

£ Ma0.B56 168 720 88 058

(1) Al 31 de diciembre de 2014 comesponde a anlicipos entregados a Sociedad Ciwvil
Comercial “Proyectos Mecanicos Promec™ por USS 700.000 y Sociedad Civil
Comercial "SEDEMI" por USS$3.321.506 para |a construccin de esfructuras
metalicas para el proyecto Hidroslécirico Teachi- Pilatdn (Ver Nota 21)

(2) A 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde principalmeante a Crédito tributario
de Impuesto al Valor Agregado por compras efectuadas por la Compania.

(23)
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TYAZHMASH S.AA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[E_inE@E:_i_a_rl délares astadounidanses)

(3) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a anticipos para
mantenimianto de wvehiculos, eguipos y maquinaria realizados en el proyecto
Central Hidroelectrica Toachi- Pilatan

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre da! 2014 comesponde principalmente a herramigntas materiales y
suministros por US$276.100 que son ufilizados para la instalacion de Tuberia da Presion,
Bifurcadores y Codos dentro de la Central Hidroeléctrica Toachi-Pilatén

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

(Wéase pagina siguients)

(24)
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TYAZHMASH S.AA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
Epfuadn &n dotares eﬂadn_g_n-d-ar_lses:

PROVEEDORES
al 31 e dicembre 1 de enarg gad
2014 2013 2013
Provaadoras Macionales 83,105 282 .
Proveadoras del E xlaror _ 19,460 o = a
102 585 282 -

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguente es un resumen de las pancpales transacciones realizadas durante los afos
2014 y 2013 con compafiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denommnmacion de
companias v partes felacionadas & 1) las parsonas naturales o juridicas (companiias) gue
directamente o indrecltamente confrolan o son controladas por la Compania, tienen contral
conjunto o influencia significativa (asociadas). y, i) personal clave de la gerencia o
admirssiracion.

Saldos
JEntigag Raolacion Teansacoin 20 2013
Cuenias pes cobwgy
Tyazhmash Eouadar Accionista Coman:isl 1.0851 1.081
Luenfos Dor pogor
Tyarhmanh Fusia Actionisia Prges Larmio 438304 1,562 600

Transacciones

Entidag RElacion Trnsacesn 014 a3
Pristamos
Tyazhwmash Ruska (1) Accmnista Frasiamo 5230000 2 H40 S3Y
DS Cargos Dor cobom
Tyazhmash Eciado Accioniata Coarmens|al 50
Compenaacidn de Pérdicas
Tyarhmash Fusia (7] AT Wreala Hatrrmdrso A5 O

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a dinero transferido de la Casa Malriz para
las pparaciones de Tyazhmash Ecuador
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TYAZHMASH 5.A.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2] Al 31 de diciembre del 2014 corresponde & i3 absoroon medanlé comMpensacion oe
pasivos auldrizada segun acla de reunion del Consejo de direclores de! 13 de enero
del 2014,

{c) Remuneraciones al parsonal clave de la gerencia
La Administracion de la Compafila Incluye miembros clave gue son las Gerenclas, A

cantinuacion s& presentan los costos por ramunéracionas y banaficios percibidos por los
gjeculivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembra:

Detalle 2014 2013
Sueidos vy salanos 73.596 37.344
Honorarnos adminisiradores 21.142 21.792

84 738 59,136

14 IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacién fiscal
A |la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributara vigente, los afios
2012 al 2014 se encuantran aberos 3 revision por parte dé lag auloridades fizcales.

b) Conciliacion del resultado contable-tributario

El mpuesto a ia renta de o8 afios 2014 y 2013 se determind como sigue:

FoHIL 2013
Périds anted de impuieslos, nata {269.87T) {168 163)
Mis: Gastos no deduciblos (1) 26,5480 228
Base mmponibie jots (242,697 {1G7.83T)
Tasa da impusssio A la eds b i

mpuesio 3 W ety ComanlE DOF Danar

(1) Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 corresponden principalmenie a gaslos no
raspaldados en contratos o comprobanias de venta autonzados.

La provizion para impuesla 8 la renla cornente se calcula madante la tasa de impuesio

aplicable a las utllidades gravables. Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la reanta del 22% aplicable a las ulilidades

(27}
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TYAZHMASH S.AA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado an dolares estadounidenses)

distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% & a8 ublidades son reinveridas por o
contribuyents en activos productivos.

La normativa wgenig establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a fa renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertica en
impuesto a la renta definitiva, a menos que el contribuyante soficite al Servicio de Rentas
Internas su devalucion, lo cual podria ser aplicabla, en limitadas cirgunstancias descrtas
an la norma que rige este anticipa.

Durante el afio 2014 y 2013 la Compafia no determing impuesto a la renta causado ni
anticipo minimo de impuesto a la renta debido a que lue constitulda bajo el Codigo de la
Produccion como una Compania en una Zona Econtmica de Desarrollo Especial (ZEDE).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de fas operaciones de @ Compafiia no se han delerminado
diferencias temporales gue impliguen calculo de impuesto a la renta diferdo.

Precios de transferencia

Las normag tributarias vigentes incorporan el pringipio de plena competencia para las
oparaciones realizadas con partes relacionadas Por su parfe o Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
iransferencia y un anexo de operacones, entre olros, para aquelias compafifas que
hayan lenido opéraciones con panes relacionadas locales wo axterior en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superor a USS6,000.000, o unicaments
presentar el anexo de operaciones con partes relaclonadas locales yio del exterior s en
#l mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior 8 USS3,000,000. La Compafia
ha efectuado durants los anos 2014 operaciones que superan los USS$3.000.000.

Al 31 de diciembré de 2014 la Compania ha recibido de su Casa Malnz transferencias por
US55 230,000 con la finalidad de mantener sus operaciones para lo cual se ha realizado
&l respectivo esiudio de las operaciones con pardes relacionadas. De esta forma, besada
&n los resullados del estudio de precios de transferancia mencionado del ano 2014, sa
concluyo que las referidas transacciones cumplen con &l principio de plana compatencia,
{2013: Las operaciones no superan dichos montos y con base en sus anaiisis internos
considera ademas que las fransacciones mantenidas con Compafiias y pares
relacionadas locales y del extenor cumplen con el principio de plena compelencia).

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en ¢ Registro Oficial No. 407 el 29 de dicembre del 2014, se expide ol
‘Reglamanto a la Lay Organica de Incentivos a [a Produccion y Prevencion del Fraude

Fiscal”, mediante @l cual, se establecen entre otras las siguientas reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

{28}
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TYAZHMASH 5.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Ampliacidn del conceplio de résidencia fiscal para personas nalurales

= |mposicién sobre dvidendos ¥ anficipo de dividendo
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remunaraciones y beneficios
sociales,

- Condiciones para la deducibiidad de detenocro de los activoa financieros
corraspondienties a credilos incobrables,

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcantaie maximo para la deduccion de los costos y gaslos incumidos en
promocion v publicdad de bienes y servicios, v casos en los cuales no serd
aplicable aste limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
ldcnicos. administrativos vy de consultorla, asi como la deducibiiidad de los
gastos de establecimiento o puesla an marcha de operacionas
Casos y condicicnes para el reconocimiento de activos y pasives por impuesios
difendos

- Modificacion de a2 reglas establecidas para la deduccion de los pagos al
exterior.

- Maodificacion de la forma an la que se aplicara la tanfa de impuesto a |a renta de
socipdades cuando |la composicion societana corespondiante a parnisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea infenor al 50%

Tarifa y forma de determinar ! impuesio a la renta sobre la utilidad en la
enajenaton de derechos representativos de capital u otros derachos

- S modifica el articuio relative a las retencionas en la fuenle de impuesto a la
rénta por pagos al xtarior
Se dispone I8 aplicacion de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efecluadas por contribuyentas especiales a olros contribuyentas
Bspeciales.

La Compafila se encuenilra analizando los efectos de los cambios anolados en la
legislacion fribulana para delerminar las implicencias & impacios en sus estados
fmancens

PROVISIONES
Composign y movimiento;
Saldos al Pagos ylo Saldos al
ingo  boemenios wiilizacionss i
2014
Beneficios 8 empleados 1863 5.565 (37 507} 2501
knpussios pof pagar (1] 43051 128,775 (36662 85,164
2013
Benaficion 8 amplasdas 201 4,887 {3, 105] 1.863
impeEsion por pagse (1) 3754 35 875 B33 43 051

i29)
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TYAZHMASH S.A.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{(Expresado en dolares estadounidensas)

(1) Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 correspande principalmente al Impuasto al
valor agragado - VA generado en los ingresos de la Comparniia

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Composicitn:
2014 2013
Bonificacidn por desahucio 2637 -
2637 -

El galdo de la provisidn desahucio al 31 de diciembre del 2014, comesponde. al 100% del
valor actual de la reserva matemalica celculada actuaralmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compania.

Lag presunciones principales usadas para propdsitos de los ciloules son las sigulenies;

2014
%

Tasals) de descusnio g,54
Tasals) esperada del incremeanto salanal 3,00
Taaa de incremenio de pensiones 2,580
Tasa de morialidad & invalidez {1) T IESS 2002
Tasa de rotacian 11,80
Wida laboral promedio remanante 6.50

(1} Corresponden a las Tablas de. mordahdad publicadas por el Institute Ecuatonanc de
Segundad Social en el ano 2002,

Los importes reconocidos en los resulfados respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son
s sigumanbas:

2014 2013
Provision al inicio del ano - -
Costo laboral por serdcios actuales 1.821 -
Perdida neta OR| 816 -
Provisian 2 final dal afa 2837 -

CAPITAL SOCIAL
El capital autonzado, suscrito ¥ pagado de la Compadia al 31 de diclembre de 2014 y

2013, comprendea 13.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo su socio una persona juridica domiciliada en Rusia.

(30}
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TYAZHMASH 5.A.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados (ublidades o pérdidas) de cada ejercic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacidn
del Consejo de Directores de Casa Matnz y cumpliendo |as disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son dislribuidas o destinadas a resarvas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o se compensan con [a Reserva legal,
Haeserva de capilal u olras reservas vy cuentas patimoniales de hbre disposicion de |a
Casa Matriz.

INGRESOS POR SERVICIOS

:
:

Ventas (1) 682 480 332.510

(1) Corresponde a servicios prestados a Inter Rao Ues S.AA., por montae de partes
fias de compuertas planas deslizantes del vertedero Pilatdn, Durante el afo 2015
g espera concratar la negociacion: de un conirale de prestacion de servicios a
infraestructura con asta Compafia. Ver nota 1.2.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

L0134 ok 5

Gasios Dparativoes BE2 TAR .
Harmamienless v matetales - an 424
Susldis v safanos i ORa 35.874
Hamnoranos BT GA1 51.283
Bamnnficios Socialas 26 Qad &1 645
Gasios no deduciblos 241 05 226
Depreciacionss 24 ART 43 841
A rrioncos 2530 B 535
Bandcios basicos 10 225 13,2590
Gaatos generales 10018 26 942
Seguros BATG 16 103
Swminstros de oficins 6. 670 16 BOT
Transporte y rrdvilke it a2 15.313
Gasios manbenermemsnilo 3 3323 48 351
mpLsstos 303 S92
Gasios lggaieas o il P
Gasios Snanceasros < 18 H65
Gasios o waje 1872 £ 2en
Crros 228 2658
Pubiicidad o - 1.711

A2 BHY 5&@.?54

{31)
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TYAZHMASH S.A A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses}

RESUMEN DE CONTRATOS

Con fecha 16 de jullo del 2014 la compafia suscribid con La Sociedad Civil
Comercial "Proyectos Mecanicos Promec” un contrato en el cual s& compromele y
se obliga a ejecutar y terminar &l suministro de tuberia de presion, bifurcadores y
codos para fa Central Hidroeléctrica Toachi-Pilaton “Sarapulio por el precio lotal de
5885.5941 87 ademas del montaje (ncluye transpona) para la Ceniral Hidrogkéctrica
Toachi-Pilatén "Sarapulla® por 8l precia total es de 3957 930,26,

Por concepto de anticipo se entrega al contratista & 40% (USS 700.000.) a la firma
del presente contrato, recepcion y aprobacidn de la garantia de buen uso dal
anticipo y garantia de fiel cumplimiento de contralo,

El plazo total de ejecucion v terminaciin de la lotakdad de los trabajos bajo este
conirato, es de 472 dias contados a partir de la firma del contrato,

Con fecha 10 de julio del 2014 3 comparfiia suscribid con la Socedad Civil
Comercial “SEDEMI™ se compromate y 8¢ oblign 8 ejecutar, lerminar y entragar el
surministro y fabricacion de tuberla de presién, Bilurcadores y Codos para la Central
Hidroaléctrica Toachi-Pilaton "Alluriquin®™ por el precio tolal es de $4.503.571.84
ademas del monisje (inciuye transporie) pars @ Central Hidroeléctnica Toachi-
Pitaton "Alluriquin™ por el precio total es de $3.710.192 64

Por concepio de anticipo se entrega al contratista ef 40% (USS 33215058 ala
firma del presents contrato, recepcion y aprobacion de la garantia de buen uso del
anticipo y garantia de fiel cumplimiento de contrato,

El plazo total de ejecucion y ferminacion de la totalidad de los trabajos bajo este
contrato, es de 437 dias contados a partir de fa firma del contrato,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entra &l 31 de diciembre dal 2014 v la fecha de preparacidn de estos estados financieros,
no se produgeron eventos gue, en la opinidn de [a Adminstracion de ia Compafia, puderan

tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado an
los MISMOS ¥ Que amariten una Mayor axXposicion.
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