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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial de:
Tyazhmash S.A.A.
Quito, 9 de mayo del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Tyazhmash S.AA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Tyazhmash S.A.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtenciéon de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propoésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno
de la Companiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.
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MOORE STEPHENS

Al Apoderado Especial de
Tyazhmash S.A.A.
Quito, 9 de mayo del 2014

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tyazhmash
S.A.A., al 31 de diciembre del 2013 y el desemperfio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos que:

a) Segun lo descrito en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha
venido presentando pérdidas recurrentes, que acumuladas al 31 de diciembre del
2013 ascienden a US$354.296, manteniendo ademas un patrimonio negativo de
US$341.296 y un déficit en su capital de trabajo de US$1.007.224 en la fecha
indicada. Adicionalmente en dicha Nota la Administracion describe que en la
actualidad esta evaluando distintas alternativas de fortalecimiento de sus
operaciones y de su estructura comercial y financiera, a fin de incorporar los
cambios necesarios que le permitan generar utilidades en el futuro y absorber las
pérdidas acumuladas. En estas condiciones la continuacién de las operaciones de
la Compariia como empresa en marcha depende de que sus planes se materialicen
y que su Casa Matriz continle proporcionando el apoyo operativo y de otra
naturaleza que se necesite para este propdésito. Los estados financieros adjuntos no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere,
que pudieran requerirse de no resolverse las situaciones descritas a favor de la
continuidad de las operaciones de la Compafia y la misma se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos sobre la base de la cancelacién de sus
operaciones.

b) Las cifras correspondientes del afo 2012 no han sido auditadas, sin embargo,
obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de~
apertura al 1 de enero del 2013 estan libres de distorsiones significativas que °
pudieran afectar los estados financieros al cierre del afio 2013.
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TYAZHMASH S.A.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Proweedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Patrimonio
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2013 2012
6 62.088 245.670
7 372.411 -

10 1.0561 1.001

8 168.726 88.058
604.276 334.729

9 665.928 211.748
665.928 211.748

1.270.204 546.477

282 1.937

10 1.562.600 712.677
3.604 1.036

12 43.051 3.759
12 1.963 201
1.611.500 719.610

13 13.000 13.000
14 (354.296) (186.133)
(341.296) (173.133)

1.270.204 546.477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TYAZHMASH S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ingresos 16 332.510 -
Gastos operativos:
De administracion y ventas 16 (502.754) (184.920)
Pérdida operacional (170.244) (184.920)
Otros ingresos, netos 2.081 137
Pérdida neta y resultado integral del arfio (168.163) (184.783)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TYAZHMASH S.A.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados
social acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2012 13.000 (1.350) 11.650
Pérdida neta y resultado integral del afio - (184.783) (184.783)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 13.000 (186.133) (173.133)
Pérdida neta y resultado integral del afio - . (168.163) (168.163)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 13.000 (3654.296) (341.296)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TYAZHMASH S.A.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en doélares estadounidenses)

Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proweedores y empleados
Otros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades y equipos 9
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo Casa Matriz
Efectivo neto provisto en actiidades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afto 6
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afio
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:
Depreciacién 9

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto
Documentos y cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Azat Satikov
Apoderado Especial

2013 2012
(39.951) (1.001)
(497.614) (254.623)
2.081 137
(535.484) (255.487)
(498.021) (224.520)
(498.021) (224.520)
849.923 712.677
849.923 712.677
(183.582) 232.670
245.670 13.000
62.088 245.670
(168.163) (184.783)
43.841 12.772
(454.784) (89.059)
43.622 5.583
(5635.484) (255.487)
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1.2

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

“TYAZHMASH" S.A.A. es una Compaiiia Sociedad Anénima Abierta, de nacionalidad
Rusa con permiso para operar en Ecuador y legalmente Constituida mediante Escritura
Publica celebrada el 14 de noviembre del afio 2011. Su domicilio principal es el Distrito
Metropolitano de Quito.

La Compainia tiene por objeto la venta al por mayor de articulos para la industria
energética, montaje y fabricacion, reparacion y disefio electromecanico, metalmecanico e
hidromecanico de cualquier clase autorizadas a operar en el pais.

“TYAZHMASH” S.A.A. es una empresa sujeta a las Leyes de la Republica, a su estatuto
constitutivo, reglamento interno de trabajo y mas reglamentos que se expidieren para su
funcionamiento.

El 12 de Septiembre de 2011 se realizé la calificaciéon del poder otorgado por el Director
General de la Compaiiia, a favor del Sefior Satikov Azat lishatovich.

Déficit acumulado y de capital de trabajo

La Compania ha venido presentando pérdidas recurrentes que acumuladas al 31 de
diciembre de 2013 ascienden a US$354.296 (2012: US$186.133), manteniendo ademas
un patrimonio negativo de US$341.296 (2012: US$173.733) y un déficit en capital de
trabajo de US$1.007.224 (2012: US$384.881), en la fecha indicada.

A fin de revertir estas situaciones en el mediano plazo, la Administraciéon se encuentra
evaluando distintas alternativas de fortalecimiento de sus operaciones y de su estructura
comercial y financiera, a fin de incorporar los cambios necesarios que le permitan generar
utilidades en el futuro y absorber las pérdidas acumuladas. Estas alternativas, entre otras,
incluyen:

o Negociacion de un contrato de prestacién de servicios e infraestructura con la
Compariia Inter Rao Ues S.A.A. que permita obtener ingresos recurrentes con
adecuados margenes de rentabilidad en el mediano plazo. Dicho contrato se
enfocard en la realizacion de actividades complementarias en el Proyecto
Hidroeléctrico Toachi — Pilatén, ejecutado por esta Compafiia contratista.

. Obtener nuevas asignaciones de funciones por parte de La Casa Matriz para
proyectos futuros.

. Absorcion de las pérdidas acumuladas de US$354,296, con las cuentas por pagar a
Casa Matriz. Dicha operaciéon se formalizé mediante acta de la reunién del Consejo
de Directores del 13 de enero del 2014.

o La Casa Matriz en Rusia continuara apoyando las operaciones en Ecuador con la
asesoria técnica y los recursos para el pago de deudas y/o créditos contratados. De

(7)



1.3

2.1

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

esta manera se busca asegurar la continuidad de las actividades en la Compariia
en los siguientes ejercicios fiscales.

La Administraciéon de la Compafia basada en los planes descritos y contando con el
apoyo de su Casa Matriz, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizaciéon de fecha 8 de mayo del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracioén de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas norma
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién exige su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

(8)
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TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de, “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaciéon financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

©)



TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por préstamos efectuados. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(10)



TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que es
similar a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Companiia establece una provisidén para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Companiia no ha considerado necesario el registro
de provisiones por deterioro, puesto que considera que sus activos financieros son
recuperables.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administraciéon de la Compafiia estima que el valor de realizaciéon de sus

(11)
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2.7

TYAZHMASH S.AA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
uatiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 5a20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo ‘ 10
Equipos de cdmputo 3ab
Vehiculos 5a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(12)



TYAZHMASH S.AA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
PYMES.

2.8 Beneficios a los empleados

2.9

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable .vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

(13)



2.10

2.11

3.1

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos por servicios

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaifiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion y ventas se registran al valor de costo, estos se reconocen a
medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de
acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la
Seccién 3 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NHIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compainia.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de precios de servicios e infraestructura;

En cuanto a los servicios que presta la Compaifiia, la exposicién a la variaciéon de
precios esta relacionada con los costos de los principales insumos que forman parte
de dichos servicios. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los
ultimos afios debido a las condiciones del mercado local.

La Compafiia mantiene listas actualizadas de precios y detalles diversificados de
proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion
de proveedores.

La Compaiiia esta iniciando sus operaciones en el Ecuador por lo que su cartera
de clientes no tienen mayor diversificacion.

(14)



TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(c)

Ademas no mantiene riesgos significativos en cuanto al valor razonable por tipo de
interés, puesto que no tiene pasivos que generen costo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Administracién de la Compaiiia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compaiiias relacionadas

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente
institucion financiera:

Calificacion

Entidad financiera 2013 (1) 2012
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1) Calificacién de riesgo emitida por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Los limites
de crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideraciéon los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo dadas las operaciones actuales de la Compafia dicho
riesgo se considera menor.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez corresponde al efectivo proveniente de Casa Matriz
destinado para capital de trabajo. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efectivo entregado por Casa Matriz para solventar los
gastos hasta que los proyectos en el pais estén definidos y en marcha.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30  Entre 30y 180

Afio 2013 dias dias
Proveedores 282 -
Cuentas por pagar partes relacionadas - 1.562.600
282 1.562.600
Entre 30y 180
Ao 2012 dias
Proveedores 1.937
Cuentas por pagar partes relacionadas
712.677
714.614

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion [os siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Companfia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como ia deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Proveedores 282 1.937
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1.562.600 712.677
1.562.882 714.614
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (62.088) (245.670)
Deuda neta 1.500.794 468.944
Total patrimonio neto (341.296) (173.133)
Capital total 1.159.498 295.811
Ratio de apalancamiento 129% 159%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de la_Propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.5.

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros —

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:
(Véase pagina siguiente
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TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Proweedores
Cuentas por pagar partes relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2013 2012
Corriente Corriente
62.088 245670
372.411 -

1.051 1.001
435.550  246.671
282 1.937
1.562.600  712.677
1.562.882  714.614

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

o Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 2,343 -
Bancos (1) 59,745 245,670
62,088 245,670

(1) Corresponde a depoésitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha

C.A.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes (1)

2013 2012
372,411 -

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por ventas de servicios a Inter Rao
Ues S.A.A. Al 31 de diciembre del 2013 esta cartera tiene un vencimiento menor a

30 dias.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Crédito tributario (1)

Otras cuentas por cobrar (2)
Garantias

Seguros pagados por anticipado
Otros anticipos

Anticipo proveedores

Anticipo empleados

2013 2012
110.035 21.209
25.849 163
11.680 10.480
9.069 1.075
10.118 1.030
1.432 53.222
943 879
168.726 88.058

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde principalmente a Crédito tributario
de Impuesto al Valor Agregado por compras efectuadas por la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde principalmente a anticipos
entregados a Viktor Samoilov por prestacion de servicios para la Compaiiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Véase pagina siguiente)
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10.

(a)

(b)

(c)

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con companiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companfias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas); y, ii) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos

Entidad Relacién Transaccién 2013 2012

Cuentas por cobrar
Tyazhmash Ecuador Accionista Comercial 1.051 1.001

Cuentas por pagar
Tyazhmash Rusia Accionista Préstamo 1.562.600 712.677

Transacciones

Entidad Relacién Transaccién 2013 2012
Préstamos
Tyazhmash Rusia Accionista Préstamo 849,923 712.677

Otros cargos por cobrar
Tyazhmash Ecuador Accionista | Comercial 50 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2013 201
Sueldos y salarios 37,344 4,800
Honorarios administradores 21,792 16,261
59,136 21,061
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b)

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Companiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2011 al 2013 se encuentran abiertos a revisiéon por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determiné como sigue:

2013 2012
Pérdida antes de impuestos, neta (168.163) (184.783)
Mas: Gastos no deducibles (1) 226 292
Base imponible total (167.937) (184.491)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%

impuesto a la renta corriente por pagar - -

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden principalmente a gastos no
respaldados en contratos o comprobantes de venta autorizados.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el afio 2013 y 2012 la Compaiiia no determiné el anticipo minimo de impuesto a

la renta debido a que fue constituida bajo el Cédigo de la Produccién como una
Compaifiia en una Zona Econdmica de Desarrollo Especial (ZEDE).

(22)



(c)

(d)

(e)

TYAZHMASH S.A.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

En adiciéon, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compaiia
no ha efectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen dicho monto y
con base en sus analisis internos considera ademas que las transacciones mantenidas
con Compainiias y partes relacionadas locales y del exterior cumplen con el principio de
plena competencia.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecié los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucidon determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion econémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la
compensacion econoémica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de
US$381 (2012: US$368) por mes.

La compensaciéon econémica se define como la diferencia entre el salario digno y el

ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
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utilidades en el ejercicio econémico 2013 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de
2013, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2013.

Los coeficientes sefalados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
2013 . inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios a empleados 201 4,867 (3,105) 1,963
Impuestos por pagar (1) 3,759 39,925 (633) 43,051
2012
Beneficios a empleados - 201 - 201
Impuestos por pagar (1) - 3,759 - 3,759

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde principalmente al Impuesto al valor
agregado — IVA generado en las ventas de la Compania

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2013 y

2012 comprende 13.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo su socio una persona juridica domiciliada en Rusia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,

manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
del Consejo de Directores de Casa Matriz y cumpliendo las disposiciones normativas
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aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
SOCios.

INGRESOS POR SERVICIOS
2013 2012

Ventas (1) 332.510 -

(1) Corresponde a servicios prestados a Inter Rao Ues S.A.A., por montaje de partes
fiias de compuertas planas deslizantes del vertedero Pilatén. Durante el afio 2014
se espera concretar la negociacion de un contrato de prestacién de servicios e
infraestructura con esta Compania. Ver nota 1.2.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

2013 2012
Hemramientas y materiales 99.424 -
Sueldos y salarios 97.623 18.493
Arriendos 54.535 32.155
Honorarios 51.283 63.904
Gastos mantenimiento 48.351 6.753
Depreciaciones 43.841 12.772
Gastos generales 26.942 11.672
Suministros de oficina 18.807 3.575
Seguros 16.103 5.296
Transporte y movilizacién 15.313 4.917
Seniicios basicos 13.290 2.705
Gastos legales 7.691 181
Gastos de viaje 6.288 1.408
Publicidad 1.711 620
Impuestos 592 5.683
Gastos financieros 465 294
Gastos no deducibles 226 292
Gastos de puesta en marcha - 11.843
Otros 269 2.357

502.754 184.920
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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