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informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
INCLAM S.A. (Una Sucursal de INCLAM S.A. de Espaia)

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INCLAM 5.A. (Una Sucursal de INCLAM
de Espana), que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016
y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que Incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de
“Fundamentos de la opinion con salvedades”, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacion financiera de
INCLAM S5.A. (Una Sucursal del Grupo INCLAM) al 31 de diciembre de 2016, asi como el
resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las

Pymes.
Fundamentos para la opinion con salvedades

Limitaciones al alcance.

Al 31 de diciembre de 2016, no existe un contrato formal entre la Matriz y el Apoderado
General de la Sucursal, en el cual se establezca la forma de calculo de comisiones pagadas
por la adjudicacion de contratos por US5267,037. En razon de esta circunstancia no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 311 de diciembre 2016, la Sucursal mantiene registrados en sus estados financieros
cuentas por pagar a su Matriz por USS5729,504 sobre las cuales no se ha realizado la
medicion posterior, conforme lo establece la Seccion 11 “Instrumentos Financieros
Basicos™ de las NIIF para la Pymes. En razon de esta circunstancia no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos,
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Bases para nuestra opinidn con salvedades

Realizamos nuestra auditonia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditonia (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Sucursal, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pymes, y de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar la
Sucursal o cesar operaciones, o no tiene otra altemativa realista sino hacerlo.

El Apoderado General de la Sucursal es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditona que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditona realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditona (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditona de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apendice al informe de los auditores
independientes adjunto.
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Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Sucursal y no debe utilizarse para ningun otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

Otros asuntos

Los estados financieros de INCLAM S.A. (Una Sucursal de INCLAM 5.A. de Espana), por el
ano terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 14 de abril de 2016, expresd una opinidn sin salvedades.
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INCLAM 5.A, (Una Sucursal de INCLAM S.A. de Espafia)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Activon

Activos cormientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuenias por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activon o ImpUestos corrient es

Total actives cormientes

Activos ne coffiente
Vehiculos y equipos
Irrveriiones No corTientey
Otros activos no cormentes

Total activos no cormients:

Total actives

Paurvos

Pastves cormentes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar provesedored relacionadon
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Provision beneficios 8 empleados
Pastvos por impuesios comientes

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimanio

Capital asignado

Resrrvas

Apories Casa Matriz

Rt ackon acwmul sdos

Total patrimonia

Total patrimonio y pastivos
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INCLAM S.A. (Una Sucursal de INCLAM S A. de Espafia)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Hotas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias:

Prestacion de servicios (20 2,155,5M 1,574,241
Gastos de operacion vy admimstracion ral {2, 179,018) (1,564 B214)
Otros gastos i1,673) (100, 970)
Ingresos linancleros 12) 11,023
Utilidad antes de impueito s las ganancias 6,923 (91,553)

Impuesto a las ganancias comente i13) 4,134} i3.918)
Utibdad nets del ejercicio 1,789 (9%, 469)

Resuitado integral total del afo 1.789 |9, 469

i = |
Lover Freile e Silvia Marm
..I.pqurﬂﬂu Conladora General

Wer politm contables y notes @ kos evtados financerom




]
BT W PETRE WO RO U A VST L0 ) S s,

|0 ABALAT) AR L) P iapoity
WL B S I |
SR 22 PrT St et R |
1 fru | _.
\ / | . \
| i 3 g
’ S, |

-_— .
s b (1At Ll LT L [ iR § 107 S asguEIp ap | [ |¥ op|eg
T Th TN | TR oyn paf (o) ellagu opeypmay
90%'1) 9090 T il L s nd soeanchus) siod sosipowr agunly

(133 ikl r elay maiaia Sp unepEiaidy
000"t 000 T

11l T ) WTipan & uoresuadiiengy W e [ERIE S0 oLy

(et "Bl u) IowE &0 nayew vy e sod TSN B EpUSE IR |

[~y ¥ \Des £ vl 1[4 Tkal ORI SO TR W S b |
———— e — =
0L LT 111 9 L L Gis) LI ooa" i T i 000" opEEn[E ¢ L0 0 BUDLIBIND 5D LT ' opjeg
Iaar'gal i Gl (e Gl oL @ yeyay RSl ope) ey
¥ 'n) Ll L i IO g Byl i B Tl
&0"900 K090 ey vy willed sod veyienn soceruenias apanly
| b (F 1] lewa'wl o' jelied i NI W O ILTTe SO TR S O
LW 6L [T L Laa' i ooa LN e (Lo FiDI op uquuaHp ap | [ (¥ ap|Rg
g3 LT (0o oiaala T ap JlIN Y ap LUl I TP e Wiy TV Ll I
T TTIFEL A P B iy uioddope @) 2D (WPl A el Ll ) sy pEjaEie)
(LT ST Bt AL ATLE 5] sapepjin

VOPEILLINT BOPA LTy

{sauwjop ua sopesasdxy)
DINOWHLYd T3 N3 SOIaWYD 30 S0av.L1s3
(wywds3 ap ¥'S WY TINI #p jeiinang sun)l v's Wy TON|




INCLAM 5.A. (Una Sucursal de INCLAM 5.A. de Espafia)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
{(Expresados en dolares)

Chelembre Dlciembre
Afos terminados en, Notas 11, 101& 31, 2015
Fiujou de efective por actividadet de operacion
Efectivo recibido de clientes 4.108.691 4 038,297
Efectivo pagado & provesdorss 3,658 334 13, 56%,695]
Impu=ito a la renls pagado rAN il
intareves recibngon de garantis 12,023
Efective neto provisto por las actividades de operacion 460, 500 468, 602

Flujes de sfective por las actividades de irmversion

Efectivo recibido por s vents de veluculoy y eguipos % 9,881 ‘

Efectivo pagado por la compra de vehiculos v equipos % . (24, 284

Efectivo recibido |pagado| en garantis entregadas 11} 185,913 113,19%9)
Efectiva nete proviate (utilizade en) por ey sctividades de inverzion 195174 (39, 481)

Flujos de efective por las actividades de fMnanciamiento

Efective pagado & relacionsdas (108,000)
Efectivo pagado & Casa Matrir, neto + (549 949)
Efectivo neto usade en actividadey de inversion . I.rob
Efective neto utilizads en actividedes de financiamiento 108, 000 (542,197
L e e
Aumento (DEeminucion) neto de efective y equivalentes de efectivo S4T.BT8 {113,004)
Efectivo v equivalentes de efectivo al imicio del afo 59, 4b8 172,540

Efectiva y squivaientes de sfeetiva 3l final del afa in &0T 342 59,466
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INCLAM 5. A (Una Sucursal de INCLAM S A de Espafia)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARD
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)
Drciembre Mhetembire
Afios terminados en, Mot a8 31, 201% 31, 2015
Resultade integral total del afo Fo (75,469
Ajuste: pars concillar ol resultads Integral total del sfio con el efective nete
provisto (utilizado en| por actividade: de operacion
Depreciacion de veltnculos y eguipos v 5,428 1,516
Credito Uributaro shoy anterions . 98.05%
Provision mpuesto & la renia 13} 4,134 3,91k
Froviion particppacion [raba jadores (15} 1.2 1,289
Wiidad en venila dé vehiculos y eguipos 11,428} -
Baja de witvon pod mpasmlon corrents
Cambhoy &n ScThvon v DELves operatival
Drorvirwachon jaumsentn | e cuentan por cobrar clientes no relec ionedos 1,784, T4T 11,740, 356)
Diumiracion en cusnhilm por cobrar clentes Frelac ionados 188, 154 eI
Dmanucion |suments | en CIfeo pof mpueiion cofmenles Tad 158 (157,822
{Drminucion | sumento en cuenias Dor pager Drovesdores y olras cuentas por
Fabgat 11,505, 91%) 1.05%. 0%
| D ion | sumento en paadves por impues oy (orriendss y el iC0s 8 empleaios (141, 554) 55178
Dumimucion en Cuentes por pager  relac ionsdes i11.612) (549 949 |
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