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GARLANDSECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros separados 

La información contenida en los estados financieros separados adjuntos es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Las notas explicativas que se presentan a continuación contienen un 
resumen de las políticas contables significativas utilizadas por la Administración de la Compañía en la 
elaboración de los estados financieros separados adjuntos e información adicional relevante 

  

Los estados financieros separados adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la 
Compañía el 26 de abril del 2019 Dichos estados financieros separados serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

El domicilio principal de la Compañía es la calle Francisco García N74-154 y la calle Joaquín Mancheno 
de la cuudad de Quito - Ecuador. 

Establecimiento y últimas reformas al estatuto social. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de noviembre del 2011 (fecha de inscripción en 
el Registro Mercantil) con el nombre de GarlandsEcuador S.A 

Confecha 10 de septiembre del 2018, la Admimstración de la Compañía inscribió en el Registro Mercantil 
la última reforma a sus estatutos sociales con el objetivo de incrementar el capital social de la empresa a 
la suma de US$595,500.00 

Objeto social. 

El objeto social de la Compañía se relaciona principalmente con la producción y comercialización de 
flores y follajes preservados para la exportación. 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados adjuntos muestran aportes para 
futuras capitalizaciones por el valor de US$2,266,435.78 efectuados mediante compensación de cuentas 
por pagar a Garlands LLC (accionista pnncipal de GarlandsEcuador) La Admumstración estima que el 
incremento de capital social de la Compañía imuciará durante el año 2019 o 2020 

Las cuentas por pagar a Garlands LLC provinieron principalmente de dos contratos de cesión de créditos 
firmados en los años 2016 y 2015 con el propósito asumir pasivos que la Compañía mantuvo con Biocare 
Ltd, (Sucursal Ecuador) en dichos años. 

Inversiones en subsidiarias 

Un resumen de las inversiones en subsidiarias se muestra a continuación: 

  

Composición de saldos: 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Flor del Paramo Flowerpar S.A. 130,560.00 130,560.00 

Subtotal 130,560.00 130,560.00. 

(2) Valor patrimonial proporcional (130,560.00) (130,560.00) 

  

Las inversiones en subsidiarias incluidos en los estados financieros adjuntos corresponden al 51% de las 
acciones de Flor del Páramo Flowexpar S.A. que se dedica a la producción y comercialización de flores 
en el mercado ecuatoriano. 
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Un resumen de los movimientos de las inversiones en subsidiarias se muestra a continuación: 

  

Movranéntot: A131 de diciembre del 

2018 2017 
Saldo mucial - 42,560 00 
Pérdidas por participación en inversiones mM - (42,560.00) 

Saldo final 

(1) Corresponde a pérdidas por el valor de US$42,560.00 que fueron reconocidas por la Compañía 
durante el año 2017 al aplicar el método de participación en la medición de las inversiones en 
subsidiarias. La Administración estimó las pérdidas por deterioro de inversiones en subsidiarias 
considerando el valor presente de los flujos de efectivo esperados durante los próximos 10 años, 

+ Cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes. 

Un resumen de las cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes se muestra a continuación: 

Composición de saldos: 3131 de diciembre del 
2018 2017 

Relacionadas locales 561,545.84 561,545.84 

Subtotal 861,845.84 561,545.84 

Deterioro acumulado de activos corrientes (803,818.00) (153,818.00) 

Total cuentas por cobrar a partes relacionadas 251,127.84 407,127.84 

  

  

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes corresponden a desembolsos efectuados a 
Flor del Páramo Flowerpar S.A. con el objetivo de apoyar financieramente durante la puesta en marcha 
de la empresa y para mantener un capital de trabajo adecuado. Los desembolsos efectuados no devengan 
costos financieros ni tienen plazos definidos de pago. 

Un resumen de los movimientos de las cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes se muestra 
a continuación. 

Movinuentos: 131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 153,818.00 53,818.00 
Incrementos Mm 150,000.00 100,000.00 

Saldo final 303,818.00 153,818.00 

(1) Corresponde a pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes por 
el valor de US$150,000.00 (2017: US$100,000.00) que fueron reconocidos en los resultados del 
periodo que se informa. La Administración estimó las pérdidas por deterioro de las cuentas por 
cobrar a partes relacionadas no corrientes considerando el valor presente de los flujos de efectivo 
esperados durante los próximos 10 años. 

Entorno económico 

La economía ecuatoriana en el año 2018 se caracterizó por ser una economía de crecimiento lento y que 
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremento del 1.0% en relación con el año 
anterior y para el año 2019, se prevé un crecumiento menor al del año 2018, que según el FMI estaría 
alrededor del 0.7% 

El precio del petróleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el 
2018 (US$41.92 dólares por barril), estando en algunos meses del año por encima de los US$65 dólares 
por barril. 
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Sin embargo, el problema de la economía ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 
31 de diciembre de 2018 se estimó en US$4.380 millones (4.3% del PIB), el cual continuó siendo financiado 
con recursos externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total de bonos 
soberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14.750 millones contratados a una tasa promedio 
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028. 

E120 de febrero de 2019, el gobierno anunció que el país recibirá US$10.200 millones para respaldar el 
“Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FM). Estos 
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas por la Admimstración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros separados, 

laración de 1 

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de una entidad que posee inversiones en 
subsidianas se elaboran sobre una base consolidada. Sín embargo, una entidad controladora también 
puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales mida sus inversiones en 
subsidiarias al costo. Los estados financieros adjuntos corresponden a los estados financieros separados 
(no consolidados) de la Compañía, 

La Admuistración de la Compañía informa que no elabora estados financieros consolidados con su 
subsidiaria considerando que las NIF vigentes establecen que una entidad controladora puede optar por 
emitir únicamente estados financieros separados al cumplirse los requisitos establecidos en el literal a) 
del párrafo 4 de la “NIIF-10; Estados financieros consolidados”. La Administración de la Compañía 
informa que se cumple todos los requisitos establecidos en las NIF para elaborar únicamente los estados 
financieros separados adjuntos. 

Los estados financieros separados de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 
de diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, así como las notas 
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas e información adicional relevante. 

Los estados financieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versión completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma 
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, Dichos estados financieros separados muestran la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicación de manera uniforme a los 
periodos contables que se presentan, 

La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con la última versión vigente de las NIF 
requiere que la Administración: i) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, y, íi) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros 
incluídos en dichos estados financieros separados. La Nota 3 revela las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros separados adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros separados 

Las partidas incluidas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su valor 
razonable, tal como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante, El valor razonable 
puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en 
las notas de los estados financieros separados. 
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El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo Por 
el contrario, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utihzan “datos de entrada” que se 
clasifican en: 

> Datos de entrada de mvel l: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

> Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, dhrecta o indirectamente. 

vw Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o 
pasivo 

La determinación del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros separados 
requiere que la Admunistración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en. ás 

Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones 

les 

  

A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que 
fueron aplicadas por primera vez en la emisión de los estados financieros separados adjuntos. 

  

Norma Feshade Tipo de cambio Fecha de aplicación 
emisión inicial obligatoria: 

METE? Mayodel — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con Y de enero del 2018 
2014 — clientes 

MNUF-2,  Juliodel2014 Instramentos financieros 1 de enero del 2018 

CMIIF-22: Diciembre: Transacciones enmoneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero del 2018 
delZ016 — anticipadas 

Modificaciones. junio del2018 Modificaciones a la clasificación y medición de transacciones con. 1 de enero del 2018 
a NIF, pagos basados en acciones 

Modificaciones — Diciembre Requerimientos para efectuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018 
aNIC-40: del2018 — propiedades de inversión 

Mejoras anuales. Diciembre Modificaciones a las fechas do vigencia de ciertos párrafos dela NIIF-— 1deenerodel2018 
delcielo2014- — del2018 1 Adopción por primera vez de las NIF y modificaciones para 

2018 aplicar el valor razonable enla valuación de versiones en asociadas 
y negocios conjuntos mantenidas por entidades especificas 

Excepto por lo mencionado en los hterales a) y b) siguientes, la Administración de la Compañía informa 
que no existieron efectos significativos provenientes de la adopción inucial de estas nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones 

NIIF-9: Instrumentos financieros. 

La “NIIF-9 Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 
2010 para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como para su 
baja en los estados financieros separados, y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, se enutió otra versión revisada de esta Norma, para 
incluir principalmente lo siguiente: 1) Requerimuentos de deterioro para activos financieros, y, 11) 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al mtroducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”. para ciertos pasivos financieros. 
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   de NIIF- 

  

Resumen de los efectos provenientes de la aplicaciós 

De acuerdo con las NIP vigentes, los estados financieros separados de la Compañía fueron elaborados 
de conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-9. La fecha de aplicación mnicial de esta nueva 
norma fue el 1 de enero del 2018. 

Un resumen de las políticas utilizadas por la Administración de la Compañía para el reconocimiento, 
medición inicial y posterior y presentación de mstrumentos financieros se muestra a continuación. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. Los actos financieros identificados por la Admunistración de la 
Compañía fueron clasificados en los estados financieros separados como: 

> Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el mero disponible en efectivo, notas de crédito 
desmaterializadas, depósitos a la vista y depósitos a plazo fijo con vencimiento menor a 90 días 
contados desde la fecha de contratación del instrumento financiero. Los depósitos a la vista y las 
inversiones a plazo fijo fueron realizados en entidades del sistema financiero nacional. 

> Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano con vencimientos superiores a 90 días y menores a 1 año, contados desde la fecha de 
contratación de estos instrumentos. 

> Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes provenientes de la venta 
de bienes en el curso normal de los negocios. El período promedio de cobro de la venta de 
bienes es infenor a 90 días. 

> Otras cuentas por cobrar: Muestran valores pendientes de cobro de partidas no matenales. 

> Cuentas por cobrar a partes relacionadas no corriente: Muestran las cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas que no devengan costos financieros. Estos activos financieros se 
muestran netas de deterioros acumulados reconocidos durante el periodo que se informa y en 
Periodos anterores. 

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

+ Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera cuando, y solo cuando, 
se conerte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

Las ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de 
liquidación. La fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega por una entidad. 

+ Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando: 

>  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 

> Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si" 1) son 
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, 1) se 
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la 
obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca 
estas condiciones La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 
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+ Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros segun se miden postenormente a costo amortizado, a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la 
base de los siguientes criterios: 

> Son medidos al costo amortizado s: cumplen las dos condiciones siguientes. a) los activos 
Financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, 

> Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 
condiciones siguientes a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del pnncipal pendiente, 

y Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor 
razonable con cambios en resultados 

  

En el momento del reconocimiento inxcial, la Adrmmistración de la Compañía puede designar un activo 
financiero de forma nevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados s: haciéndolo 
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgiría al unlizar diferentes enterios para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocinuento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes. 

+ Medición inicial 

Excepto las cuentas por cobrar a deudores comercrales, en el reconocimiento inicial, la Compañía mide 
sus activos financieros por su valor razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabilice 
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean directamente 
atribuibles a la adquisición del activo financiero. Si los activos financieros representan una transacción 
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una 
tasa de interés de mercado. 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes” 

+ Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus activos financieros de acuerdo con la 
clasificación a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenoro, Los ingresos por mtereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocnuento del mterés resultare inmaterial. 
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+ Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentación de los estados financieros separados, la Compañía reconocerá una 
provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado 
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente 
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad según el contrato y el 
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir. 

La Administración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus activos 
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado. 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo 
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma 
significativa desde su reconocimiento inicial. 

Sienla fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado 
de forma significativa, desde el reconocimiento inícial, una entidad medirá el valor de las pérdidas 
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los próximos 
12 meses. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por más de 30 días, ii) incumplimientos en la fecha 
de presentación, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inucial iv) dificultades 
financieras de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, vi), cambios observables en las 
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos, 

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un importe 
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del 
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, 
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la 
corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye 
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado, 
Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados por la Administración de la Compañía 
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros separados: 

> Acreedores comerciales; Muestran los montos adeudados por la Compañía provenientes de 
bienes y servicios adquiridos en el desempeño normal de sus operaciones. El período promedio 
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días. 

> - Otras cuentas por pagar: Muestra valores pendientes de pago de partidas no materiales 
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Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos supenores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes 

+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros 

La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de situación financiera cuando, y solo cuando, 
se convierte en parte obligada según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

La Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es 
decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, 
0 haya expirado 

+ — Clasificación de los pasivos financieros: 

La Compañía clasifica los pasivos financieros según se ruden posteriormente a costo amortizado o a valor 
razonable con cambios en resultados 

En el momento del reconocimiento inicial, la Adminustración de la Compañía puede designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambros en resultados si haciéndolo 
elimina o reduce sigmficativamente una incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que surgiría al utilizar diferentes entenos para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un 
grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su rendimiento 
se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión o de gestión de 
riesgos documentada, y se proporciona internamente información sobre ese grupo, sobre la base del 
personal clave de la Administración de la Compañía. 

+ Medición inicial: 

En el reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los 
pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de 
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 

  

  

+ Medición posterio, 

Después del reconocimiento micial, la Compañía mude sus pasivos financieros de acuerdo con la 
clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor 
razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenoro. los gastos por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere 
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuble a 
cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, 
el reconocinuento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado 
integral genere una asimetría contable en el resultado del penodo. Los cambios en el valor razonable 
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado 
del período. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del 
período 

+ Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instramentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por el valor de los mgresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Página 9



GARLANDSECUADOR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

proveniente icial de NIIF- 

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicación inicial de esta nueva norma se 
muestra a continuación: 

+ Clasificación de activos financieros: 

La Administración de la Compañía informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros 
separados emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los requerimientos de la 
“NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medición”, Dichos estados financieros separados 
incluyeron exclusivamente activos financieros de la categoría préstamos y cuentas por cobrar, 

La Admmnistración de la Compañía informa que en la fecha de aplicación inicial de NIF-: i) todos los 
activos financieros de la Compañía fueron clasificados en la categoría “medidos al costo amortizado”, y, 
ái) no se reconocieron activos financieros de las categorías “medidos a valor razonable con cambios en 
otro resultado integral” y "medidos a valor razonable con cambios en resultados 

  

+ Medición de activos financieros: 

La Administración de la Compañía informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros 
separados emitidos el 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los 
requerimientos de la "NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medición”. 

En la fecha de aplicación inicial de la NIF-9, todos los activos financieros mencionados en el párrafo 
antenor fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medición. 

  + Pérdidas crediticias esperadas: 

La Adrunustración de la Compañía informa que los estados financieros separados emitidos el 1 de enero 
del 2018 no reconocen pérdidas por deterioro de activos financieros considerando los requerimientos 
establecidos en la “NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medición” 

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en la información financiera histórica, la Administración de 
la compañía decidió no modificar sus estimaciones relacionadas con el deterioro de los activos 
financieros identificados. 

Los estados financieros separados adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos 
financieros utilizando el enfoque general, excepto para deudores comerciales en el que se aplicó el 
enfoque simplificado. 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicia) 

De acuerdo con la sección 7 de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la Administración de la Compañía 
utilizó las siguientes soluciones prácticas en la aplicación inicial de esta nueva norma: 

> La Administración de la Compañía aplicó la NIF-9 desde el 1 de enero del 2018. Los efectos 
provenientes de la aplicación inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma 
retroactiva sin presentar estados financieros separados reexpresados de periodos anteriores. 

> En la fecha de aplicación inicial, la Compañía evaluó si un activo financiero cumple las 
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha. 

$ La determinación de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de un activo 
financiero fue establecido utilizando la información razonable y sustentable que estuvo 
disponible en la fecha de aplicación inicial de esta nueva norma 
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> _ La determinación de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales 
fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por 
deterioro por un importe xgual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del 
activo financiero. 

'NIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. 

En mayo del 2014 se emitió la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición 
y reconocimuento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes Esta 
norma reemplazará los requerimientos establecidos en la “NIC-18* Ingresos ordinarios", “NIC-11. 
Contratos de Construcción” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que 
estas modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permute su aplicación 
anticipada. 

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios compromendos con los clientes a cambio 
de unimporte que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios. 

Una entidad reconoce los ingresos de actwidades ordinarias de acuerdo con ese principio básico 
mediante la aplicación de los siguientes pasos" 

Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. 
Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
Paso 3: Determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato. 
Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 
satistace una obligación de desempeño, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios 
relacionados con una obligación de desempeño particular es transferido al cliente. 

   

    

vv
 
vv
 

y 

La NIIF-15. añade lineamientos detallados para poder analizar situaciones específicas, así como también 
requiere amplias revelaciones 

Resumen de las nuevas políticas utilizadas para ingresos ordinarios 
  

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financieros separados de la Compañía fueron elaborados 
de conformidad con los requerimientos contenidos en NUF-18 La fecha de aplicación inicíal de esta nueva 
norma fue el 1 de enero del 2018, 

Un resumen de las políticas utilizadas por la Adrunistración de la Compañía para el reconocimiento, 
medición y presentación de los ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con chentes 
se muestra a continuación 

+ Acuerdos comerciales identificados: 

La Administración de la Compañía informa que mantiene contratos y acuerdos con clientes que cumplen 
con los siguentes criterios: 

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus 
respectivas obligaciones, 

b) La Compañía puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a 
transienr 

e) La Compañía puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a 
transferir 

a) El contrato tiene fundamento comercial 
e) Es probable que la Compañía recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los 

bienes o servicios que se transferirán al cliente 
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La Admnistración de la Compañía forma que todos los contratos y acuerdos con chentes forman parte 
de una de las siguientes carteras de contratos de clientes 

> Venta de bienes: Corresponde a la comercialización de flores y follajes preservados en el 
mercado nacional y extranjero 

> Prestación de servicios: Corresponde a mgresos provenientes de la prestación de servicios de 
logística en exportaciones a clientes del exterior. 

+ Obligaciones de desempeño: 

Es cada compromso de transíentr al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es 
distinto Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto s1 se cumple los dos criterios 
siguientes: 

> el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sí mismo o junto con otros recursos que están ya 
disponibles para él, y 

$ el compromuso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado 
de otros compromisos del contrato. 

Con base en los contratos y acuerdos con clientes, la Administración de la Compañía determinó que las 
obligaciones contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes servicios 
comprometidos con los chentes. 

> Venta de bienes: Las obligaciones de desempeño provenientes de los contratos de 
comercialización de flores y follajes preservados se satisfacen cuando se entregan los bienes a 
los chentes, es decir, en la fecha de embarque de los productos exportados (negociación Pree 
'On Board - FOB por sus siglas en mglés) y en la fecha del acta de entrega en el caso de productos 
vendidos localmente. 

> Prestación de servicios: Las obligaciones de desempeño provenientes de los contratos de 
prestación de servicios de logística en exportaciones se satisfacen cuando dichos servicios fueron 
completamente terminados y se firman las respectivas actas de entrega. 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos y acuerdos con clientes son reconocidos 
en resultados a medida que las obligaciones de desempeño se satisfacen. 

+ Precio dela transacción: 

La Admimstración de la Compañía informa que el precio de la transacción es el importe de la 
contraprestación a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios 
comprometidos con clientes, Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los 
contratos y acuerdos con clientes, Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serán 
cobrados en efectivo. 

Los contratos y acuerdos con clientes establecen listas de precios fijos de los bienes y servicios 
comercializados por la Compañía, las cuales fueron establecidas considerando los precios 
independientes de productos con características similares dentro del territorio ecuatoriano. Para cada 
cliente corporativo, la Compañía estableció porcentajes de descuento fijos a cambro del volumen de 
transacciones. 

+ Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño: 

La Administración de la Compañía distribuye el precio de la transacción a cada obligación de desempeño 
identificada basándose en el precio relativo de venta independiente, El precio de venta independiente 
es el precio al que una entidad vendería un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente. 
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La Admunustración de la Compañía distribuye el precio de la transacción a cada obligación de desempeño 
identificada basándose en el precio relativo de venta independiente. El precio de venta independiente 
sel precio al que una entidad vendería un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente. 

+ Medición y reconocimiento en los registros contables: 

Los ingresos de actwidades ordinarias provenientes de contratos y acuerdos con clientes y los costos 
incurndos para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera: 

> Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se 
informa cuando (o a medida que) una obligación de desempeño se satisface. Los ingresos 
reconocidos corresponden al importe del precio de la transacción asignado a cada obligación de 
desempeño satisfecha. 

  

$ Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad ha 
recibido una contraprestación (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales 
incluyen la facturación de obligaciones de desempeño no satisfechas (ingresos no devengados) 
y los anticipos recibos de clientes. 

> Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con 
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente 
con un contrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma específica, 
si) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizarán para satisfacer (o para 
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempeño en el futuro, y, lil) se espera que sean 
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos 
como parte de los activos contractuales. 

  

y Amortización de activos contractuales: Corresponde a la amortización sistemática del acto 
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que 
se relaciona dicho activo, Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los 
resultados del periodo que se forma cuando (o a medida que) una obligación de desempeño se 
satisface. 

> Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa 
el detenoro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere: 

3) Elimporte pendiente de la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de los 
bienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos, 

b) Los costos relacionados directamente con la provisión de esos bienes o servicios y que no se 
han reconocido como gasto 

inicial de NITF-15 

Al concluir el proceso de adopción inicial de la NIF-15, la Administración de la Compañía no determunó 
efectos significativos en el reconocimiento, medición y presentación de los estados financieros separados 
emitidos al 1 de enero del 2018. 

  

Con base en los requermuentos de NIIF-9, la Administración de la Compañía reconoció una provisión 
para cubrir devoluciones de ventas efectuadas durante el año 2018. Dicha provisión fue reconocida por 
el valor de US$38,892.39 con cargo a los resultados del año 2018. Dicha provisión fue estimada 
considerando información histórica de la Compañía (factor de devoluciones = devoluciones reconocidas 
durante el año 2017 / ventas totales del año 2016) 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial: 

De acuerdo con el literal b) del párrafo C3 de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes 

de contratos con clientes”, la Administración de la Compañía utilizó las siguientes soluciones prácticas 
enla aplicación inicial de esta nueva norma: 
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La Administración de la Compañía aplicó la NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018. Los efectos 
provenientes de la aplicación inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma 
retroactiva sin presentar estados financieros separados reexpresados de periodos anteriores. 

$ 

> La aplicación retroactiva se efectuó solo a contratos que no estuvieron completados en la fecha 
de aplicación inicial, Por lo tanto, la Compañía no determinó los efectos retroactivos de: i) los 
contratos que comenzaron y finalizaron durante el año terminado el 31 de diciembre del 2017, y, 
si) los contratos terminados en la fecha de aplicación inicial de esta nueva norma 

  

Los efectos retroactivos de la aplicación inicial fueron establecidos considerando las 
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicación inicial de 
esta nueva norma 

$ 
y Para la determinación de los posibles efectos provenientes de la aplicación inicial y posterior de 

NUF-1S, la Administración de la Compañía consideró que todos los acuerdos comerciales 
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos 
mencionados en la sección “contratos firmados con clientes” del literal a) de la Nota 2.17, los 
cuales proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes. 

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas. 

a) 

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisión 
delos estados financieros separados adjuntos se muestra a continuación. Estas normas e interpretaciones 
serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros separados emitidos a partir 
de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administración de la Compañía decida 
aplicarlas anticipadamente. 

  

  

Norma Fechado. Tipode cambio Focha de aplicación 
inicial obligatoria: 

MURIO: Enero del — Arrendamientos 1 de enero del 2019 
2016 

CNUF-13: — Juniodel2017 La incertidumbre frente alos tratamientos del impuesto alas 1 de enero del 2019 
ganancias 

Marco Marzo del. Modificaciones alas NIF provenientes del muevo marco conceptual 1deenero del2020 
Conceptual 2018 
NUR-17: Mayo del Contratos de seguros 1 de enero del 2021 

2017 
  

Excepto por lo mencionado en el literales a) siguiente, la Administración de la Compañía estima que no 
existirán efectos significativos provenientes de la adopción inicial de estas nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones, excepto los provenientes de la adopción inicial de NIIF-16, los cuales 
se muestran a continuación. Esta conclusión proviene de una evaluación general de los requerimientos 
de adopción inicial contenidos en estas nuevas normas e interpretaciones. 

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta que concluya el 
proceso de adopción inicial de los requerimientos de reconocimiento, medición y presentación incluidos 
en dichas normas, 

NHIE-16: Arrendamientos. 
En enero del 2016 se emitió la “NIIF-16: Arrendamientos", que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos derivados de los 
contratos de arrendamientos, así como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones 
específicas. 

Esta norma reemplazará los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y las 
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicación anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”. 
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El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen información 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derivados de los contratos de 
arrendamiento con la intención de que los usuarios de los estados financieros separados puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de 
la entidad. 

+ Requerimientos para arrendatarios: 

La "NUF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medición de los contratos de arrendamiento 
aplicando el modelo de “derecho de uso", De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerán, 
en el estado de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo 
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos 
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, sii) los costos directos iniciales mcurridos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, ív) una estimación de los 
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento 
será el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato. 

Con posterioridad al reconocimiento inucial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
'modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de 
uso será depreciado durante su vida útil y sujeto a una revisión anual para determinar posibles pérdidas 
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de 
acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: 
Propiedades de inversión”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del periodo que 
se informa incluirán los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el 
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento. 

Un arrendatario puede optar por no aplicar las políticas mencionadas en los párrafos anteriores en los 
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento 
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerá tinicamente un gasto 
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento. 

+ Requerimientos para arrendadores: 

Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato 
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como 
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo subyacente. 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situación 
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversión neta en el arrendamiento que 
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los 
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar, 
ii) los pagos de arrendamiento variables, ili) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir certeza razonable de 
que se electúe, y, v) los pagos de penalidades por terminación de contrato. 

Los resultados del periodo que se informa incluirán: 1) un ingreso equivalente al valor del activo 
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor 
residual no garantizado, íii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado 
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serán registrados con base 
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendanuento. 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerán en los resultados 
del penodo que se informa; i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendamiento, y ti) la depreciación de los activos arrendados, 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Efectos provenientes de la aplicación inicial de NUF-16 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Administración de la Compañía 
informa que no ha concluido el proceso de implementación de NIIF-16. La Administración de la Compañía 
estima que los efectos provenientes de la aplicación inicial de NIIF-16 no serán significativos 
considerando los estados financieros separados en su conjunto. La medición de los efectos provenientes 
de la aplicación inicial de esta nueva norma será determinada cuando concluya el proceso de 
implementación de NIIF-16 y posteriormente reconocidas en los estados financieros separados emitidos 
al 1 de enero del 2019 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, la Administración de la Compañía 
informa que no mantiene contratos de arrendamiento. 

») CNIHE-13; Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a Jas ganancias. 

En junio del 2017 se emitió la CNIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento 
y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicación anticipada. 

€) Marco conceptual 

En marzo del 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual de las NIF. Con base en este nuevo marco 
conceptual el IASB efectuó varias modificaciones a las Normas Internacionales de Información Financiera 
—NUF que estarán vigentes a partir del 1 de enero del 2020 

d) NIIF-17: Contratos de seguros 

En mayo del 2017 se emitió la "NIIF-17: Contratos de seguro"   que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los contratos de seguro emitidos. 
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta 
norma reemplazará los requerimientos establecidos en "NIF-4: Contratos de seguro” y se aplicará a 
periodos anuales que comiencen el | de enero del 2021. Se permite su aplicación anticipada. 

2.3.3 Modificaciones a las NIF publicadas: 

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisión de 
los estados financieros separados adjuntos, Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la 
elaboración de los estados financieros separados a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos 
quo, la Administración de la Compañía decida aplicarlas anticipadamente, 

Nc 

  

MC-28: 

Mejoras anales. 
del cielo 2018- 

2017: 

NIG) y MIC=S: 

muE-S: 

muro: 

mc-28> 

Fecha de. 
Febrero del 

2018 
'Ocmbre dol 

2017 
Diciembre: 
del 2017 

Octubre del 
2018 

Octubre dol 
2018 

Septiembre 
delz014 

Soptiombro 
del2014 

oconocimiento de una modificación, roducción o Iquidación del 
plan 
Medición de las participaciones do largo plazo en asccladas y 
únagocion conjntos 
1) Guías para la aplicación del método de adquisición a tipos 
úparticularos de combinaciones de negocios, 2) Contabilización de 
adquísicionos de participaciones en opéraciones conjuntas, 9) 
Reconocimiento de impuestos corrientes y diferidos sobro dividendos 
y 4) Costos por préstamos suceptibles de capitalizar 
Dofinición do materialidad o impiortancia relativa 

Definición de un negocio enuna combinación de negocios 

Registro do la pórdida de controle subsidiarias, 

Rogíatro de lan ganancias o pórdidas proveniente de las ventas o 
aportacionos oloctuadas por un inversor a sus asociadas o negocios 

conjuntos. 

Fecha de aplicación 

Yde enero del 2019 

1 de enero dol 2019 

1 e enero del 2019 

1 de enero del 2020 

1 de enero del2020 

No definida 

No definida 
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La Administración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá 
electos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus 
revelaciones. Sín embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administración de la Compañía 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados 
financieros separados. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras inciudas en los estados financieros separados adjuntos 
están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, así como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros 
bancanos recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

ivos fi del 201) 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo. 

Los activos financieros se clasifican como cornentes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes. 

  

+ Reconocimiento inicial y baja de activos financieros 

Los activos financieros fueron reconocieron en su estado de situación financiera cuando, y solo cuando, 
se convirtió en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

La Compañía dio de baja un activo financiero únicamente cuando; i) expiraron los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfirieron de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 

  

+ Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasificó sus activos financieros en las siguientes categorías: i) a valor razonable con 
cambios en resultados, li) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, ii) préstamos y cuentas 
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación dependió del propósito 
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determinó la clasificación de 
sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

+ Medición inicial y posterior 

Los activos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto sí el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
midió el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se 
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés fue inmaterial, 
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+ — Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que fueron medidos al costo 
amortizado fueron evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existió 
evidencias, la Compañía determinó el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si exastió 
evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente 
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no fueron significativos. 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estaban 
deteriorados incluyó: i) experiencia pasada de la Compañía, ii) dificultades financieras de los clientes, 
iii) un entorno económico desfavorable, iv) incrementos en el número de pagos atrasados, v), así como 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de 
valor fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a través 
de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituyó 
en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas. Cuando la Compañía consideró que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se 
dio de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

+  Kctivos financieros identificados: 

Al 31 de diciembre del 2017, todos los activos financieros identificados por la Compañía fueron 
clasificados en la categoría préstamos y cuentas por cobrar. 

Los activos financieros identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable más los costos 
de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición de dicho activo. Luego de la medición 
inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado 

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros fueron determinados estableciendo la diferencia 
entre el importe en libros del instrumento financiero y el valor presente de los flujos futuros estimados 
de dicho activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

ivos 'mbre del 2017) 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como no corrientes. 

+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros 

Los pasivos financieros fueron reconocidos en su estado de situación financiera cuando, y sólo cuando se 
convirtió en parte obligada según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

La Compañia dio de baja un pasivo financiero únicamente cuando; i) expiraron los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del pasivo financiero. 
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+ Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasificó sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, íi) medidos al costo amortizado. La clasificación dependió del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administración determinó la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

  

+» Medición inicial y posterior 

Los pasivos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía 
midió el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado. 

Después del reconocimiento micial, estos pasivos se midieron al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se 
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés fue inmaterial, 

+ Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

+ — Pasivos financieros identificados: 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, todos los pasivos financieros 
identificados por la Compañía fueron clasificados como medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable. Luego de la 
medición inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado 

wentario: 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. El costo de 
los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable representa 
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 
Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. En caso de ser 
necesario, los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro, 
las cuales son determinadas en función de un análisis de la posibilidad real de utilización. 

Activos fijos 

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la producción o el suministro 
de bienes y servicios, para ser arrendados o para propósitos administrativos y que se espera utilizar 
durante más de un periodo contable 

+ Medición inicial: . 

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo 
de desmantelamiento y/o retro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 

  

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar hstos para su 1so o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos. 
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+ Medición posterior: 

Después del reconocimiento micial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen, 

+ Depreciación: 

Los terrenos y las construcciones en curso no se deprecian. El costo de los muebles y equipos se deprecía 
de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Un resumen de las principales partidas de 
muebles y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación se muestran a continuación: 

      

Activo Tas: 

Edificios 2.5% - 5% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Equipo de computa: 33% 

Vehículos 20% 

La Administración estimó que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue 
incluido en la determunación de la depreciación de dichos activos. Cuando el valor en libros de los activos 
fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

+ Disposición de activos fijos: 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en 
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Activos intangibles 

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios, sin sustancia física y que son susceptibles de 
ser identificados individualmente, ya porque sean separables o bien porque provengan de un derecho 
legal o contractual. 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada corresponden a contratos de concesión de locales 
comerciales que son utilizadas por la Compañía para instalar restaurantes de comida rápida, 

+ Medición inicial 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos intangibles 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye además una estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos, 

+ Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su amortización 
acumulada, y, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen, 
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+» Amortización 

El costo de los activos intangibles adquiridos se amortiza de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva. 

La amortización de los programas de cómputo incluidos en el rubro activos intangibles se determinan 
considerando una vida útil de 10 años. La Administración de la Compañía estimó que el valor residual de 
los activos intangíbles no es significativo y por lo tanto no fue incluído en el cálculo de la amortización de 
dichos activos. 

Cuando el valor en libros de los activos intangibles excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

+ Disposición de activos intangibles 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo intangible es reconocida en 
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 

valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee 
el poder (así como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir las políticas financieras y operativas 
significativas de una entidad con el fin de obtener beneficios variables de su1nversión. 

Las inversiones en subsidiarias se miden con base en el método de participación. Bajo este método, las 
inversiones en subsidiarias se reconocen inicialmente a su costo de adquisición y posteriormente 
aumentan o disminuyen como consecuencia de los cambios patrimoniales reportados por la subsidiaria. 

  

Los aumentos y disminuciones derivados de la aplicación del método de participación son reconocidos 
en los resultados del periodo que se informa s1 corresponden a cambios patrimoniales provenientes de 
los resultados reportados por la subsidiaria, o, en el otro resultado integral del periodo que se informa si 
corresponden a cambios patrimoniales provenientes de otros resultados mtegrales reportados por la 
subsidiaria. 

Los dividendos declarados por la subsidiaria son reconocidos en los estados financieros separados como 
una disminución del valor de las inversiones. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información anterna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con a fin de determunar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. » 

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
asu potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de ofectivo es 
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reverstones de las pérdidas por deterioro aumentan 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores, El reverso de una pérdida por detenoro es 
reconocido en los resultados del año. 

Obligad 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden: 

+ Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses 
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son 
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. 

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislación laboral 
vigente en el Ecuador, se muestra a continuación: 

  

> Participación laboral; Corresponde al 15% de participación que los empleados tienen sobre las 
utilidades líquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por 
los empleadores. La participación laboral determinada se registra con cargo a los resultados del 
penodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la 
función que desempeña el personal que recibirá el beneficio. La participación laboral deberá 
pagarse hasta el 15 de abril de cada año. 

  

$ Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por más de 12 meses, tienen derecho a 
gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador. Este 
beneficio puede extenderse por 18 días adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
antigúedad en la misma empresa (1 día vacaciones adicional por cada año de servicio). Las 
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que 
se informa y cancelados en función de los días de vacaciones utilizados por los empleados. 

> Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneración, el décimo cuarto sueldo, los 
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los 
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles 
de pago establecidas en legislación laboral vigente. 

+ Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post-empleo que 
poseen los empleados de la Compañía son: 

> Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El 
costo de estos planes fue determinado con base en la legislación laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones 
percibidas por los empleados. 

> Planes de benelicios definidos (no fondeados): La Compañía tiene los siguientes planes de 
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

> Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 
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> Jubilación patronal: Los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte años, y menos de 
veinticinco años de trabajo, tendrán derecho ala jubilación patronal proporcional de acuerdo 
con las disposiciones contenidas en el Código de Trabajo. 

Ala fecha de emisión de los estados financieros separados adjuntos, los saldos de las provisiones 
para jubilación patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de 
efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para 
determinar el valor presente de las provisiones para jubilación patronal y desahucio fue del 
4.25% anual (2017: tasa del 4.02% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos 
de alta calidad, negociados en los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo y los 
términos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la moneda y el plazo 
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. 

La Compañía determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente 
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemática calculada). Bajo el 
método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos 
durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la Compañía, considerando las 
condiciones del plan de beneficios y el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente 
de dichos beneficios laborales. 

  

Las hipótesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa 
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos 
futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Los incrementos de la provisión para 
Jubilación patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del año, excepto por las 
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral. 

+ Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
pagan. 

Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por 1mpuestos corrientes. 

+ Kctivos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del impuesto a la renta. 

> Retenciones en la fuente; Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía 
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para; i) el pago 
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado 
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de 
la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente, 

y Determinación del anticipo mínimo del impuesto a la renta: La legislación tributaria vigente 
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta que 
será determinado mediante la suma de los siguientes rubros: 
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EL0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 
EL0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
EL0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado, 

YY
 
vw
 

Y Pago del anticipo mínimo del impuesto a la renta: El valor determinado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta será cancelado y/o liquidado por los contribuyentes de la siguiente manera: 

  

> Primera cuota. En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% del valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta que excede al monto de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

$ Segunda cuota; En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en 
la primera cuota. 

> Tercera cuota; En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la 
primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente 
que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa, 

+ Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta 

> Impuesto a la renta causado; El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias 
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos 
gravados del penodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad 
contable difiere de la base imponible por la existencia de; 1) Ingresos exentos, ingresos no 
¡gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos 
fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que 
se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles 
establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para el año 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25% (2017: 
229). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho 
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada 
año el 25% de las respectivas bases imponibles. 

> Determinación del pasivo por impuesto corriente; Para los años 2018 y 2017, el impuesto 
reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado 
como impuesto a la renta causado. 

> Liquidación del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando 
las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y 
cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo mínimo 
del impuesto a la renta, 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la 
devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado 
gravemente la actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los 
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar 
la devolución del anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta. 
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A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el año se constituye 
encrédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El anticipo 
se pagará en la forma y el plazo que establezca la Administración Tributaria 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarías entre el importe en libros 
de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar 
la ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

> Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles 

Los achvos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización. 

> 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, ii) la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

+ — Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se 
informa. 

+ Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos comentes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

Provisiones 

La Administración de la Compañía reconoce una provisión cuando: 1) la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y, iii) el monto puede estimarse de forma 

fiable. . 

  

+ Para el pago del impuesto a la salida de divisas: 

La Compañía registra una provisión para el pago del impuesto a la salida de divisas considerando los 
valores que tendría que cubrir si tuviera que cancelar la totalidad de sus pasivos con acreedores del 
exterior al cierre del periodo que se informa, La provisión fue determinada considerando la tarifa vigente 
para el pago del impuesto a la salida de divisas, es decir, 8% del valor por transferir 
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2.18 

2.19 

2.20 

2.21 

2.22 

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pudo otorgar. Los ingresos por venta de bienes fueron reconocidos en los resultados del año 
a medida en que se devengan. 

+ Ingresos por la venta de bienes: 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la 
propiedad de dichos bienes, íi) La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, así como 
los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que 
la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, y, v) El importe de los 
ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad 

Gastos 

Los gastos se reconocen en los resultados del período que se informa en la medida en que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con origen en 
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación 
y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Gastos por arrendamientos 

La Administración de la Compañía informa que como arrendataria mantiene únicamente contratos de 
arrendamiento operativo, Los gastos por arrendamientos operativos se reconocen empleando el método 
de línea recta durante los plazos establecidos en los respectivos contratos. 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la 
Compañía decidió efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los aportes para futuras 
capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: 1) 
son devueltos por decisión mayoritaria de la Junta General de Acciomstas, o, ii) cuando se inscribe en el 
Registro Mercantil la culminación del incremento del capital social de la Compañía. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

'os resul 

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son 
reconocidos en los resultados del periodo que se miorma. Estas partidas de ingreso o gasto son 
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como "partidas que serán reclasificadas 
posteriormente a resultados” y "partidas que no serán reclasificadas posteriormente a resultados”. 

las partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas 
patrimoniales del otro resultado integral. 
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+ Ganancias y/o pérdidas actuariales: 

Los estados financieros separados adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de 
beneficios laborales post- empleo agrupadas como "partidas que no serán reclasificadas posteriormente 
a resultados” (ver comentarios adicionales en la Nota 2 13) Las ganancias y/o pérdidas actuariales se 
acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultado imtegral, Alamoio de cada periodo contable, 

el saldo de la cuenta patrimomal otro resultado mtegral se transfiere integramente a la cuenta patrimonial 
resultados acumulados 

Resultados acumulados 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía de acuerdo 
con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de Acciomstas puede distribuir o disponer 
el destino de estos resultados, 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patnmonso y se reconocen 
como pasivos cormentes en los estados financieros separados en el periodo en el que los accionistas 
resuelven en Junta General declarar y distabuir dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la 
Admunistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas. En opimón de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones. 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que mciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden «hferir de los montos estimados por la Admimistración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 
futuros. Un resumen de las estimaciones y juicios contables críticos que la Adrumustración de la Compañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables se muestra a continuación. 

  

Con base en los requerimuentos de NIIF-9, la 
Administración de la Compañía reconoció una provisión para cubrir devoluciones de ventas 
efectuadas durante el año 2018. Dicha provisión fue estimada considerando información histórica 
de la Compañía (factor de devoluciones = devoluciones reconocidas durante el año 2017 / ventas 
totales del año 2016). 

La provisión para devoluciones de ventas se reconoce con cargo a los resultados del periodo que 
se mforma. Dicha provisión se reversa cuando se confirma que las ventas devueltas fueron 
infenores a los montos previamente registrados. Cualquer valor no cubierto por la provisión para 
devoluciones en ventas se reconoce con cargo a los resultados del periodo que se informa 

> Provisión valor neto de realización del inventario: El valor neto de realización de los inventarios 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos 
necesanos para la venta. Los incrementos de la provisión por valor neto de realización se cargan 
alos resultados del año, Cualquier valor no cubierto por la provisión de valor neto de realización 
se reconoce en resultados cuando los inventarios son vendidos. La provisión de valor neto de 
realización se reversa cuando mejora el precio estimado de venta de los mventarios. 
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> Vida útil de activos fijos y activos intangibles: Como se describen en las Notas 2.9 y 2.10, la 
Compañía revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida útil y el valor 
residual de los activos fijos y activos intangibles. Con la misma periodicidad la Compañía revisa 
el método utilizado para el cálculo de la depreciación y amortización de estos activos. 

   

> Valoración de inversiones en subsidiarias; Las inversiones en subsidiarias fueron medidas al 
costo determinado con base en los requerimientos de la “NIC-27: Estados financieros separados”. 
En la valuación de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados 
que se espera obtener al liquidar estas inversiones. 

La Administración de la Compañía informa que las proyecciones financieras de las compañías 
subsidiarias determinaron que el importe recuperable de estas inversiones supera su valor en 
libros al 31 de diciembre del 2018, 

e Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la 
Compañía se evalúan al cierre de cada periodo contable con base en las políticas y lineamientos 
mencionados en la Nota 2.12. 

y Beneficios sociales post - empleo: Las principales hipótesis utilizadas en la elaboración de los 
cálculos actuariales para medir las provisiones de jubilación patronal y desahucio se detallan en 
la Nota 2.13. 

> Impuestos diferidos: La Administración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos 
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro, 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporarias 
activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación: 

  

  

  

  

Composición de stos AL31 de diciembre del 
Activos financieros corrientes: 2018 2017 

Efectivo y equivalentes 126,485.90 71,466.22 
Inversiones a corto plazo 400,000.00 - 
Deudores comerciales 852,969.55 951,267.87 

"Totalactivos financieros corrientes: 1,579,454.85 1,022,133.89 
Activos financieros no corrient 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 251,727.84 407,127.84 
"Total activos financieros no corrientes 287 IRTBE 
Totalactivos financieros 1,537,182.69 430,461.73     

Pasivos financieros corrientes: 
Acreedores . 470,915.98 474,607.30 
Otras cuentas por pagar 4,471.35 3,533.89 

Total pasivos financieros corrientes: 415,393.30 478,141.19 

Posición neta positiva de instrumentos financieros 1,161,789.39 952,320.54 
Posición neta de instrumentos financieros corto plazo 904,061.58 544,592.70 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo 
amortizado. 
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus 
funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 

Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
Cuantficar la magnitud de los riesgos identificados. 
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A
A
 

A continuación, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compas 

  

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado incluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. 
A continuación, los riesgos detectados 

> Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios en 
la cotización del dólar estadounidense. Estos cambios pueden prowocar modificaciones 
importantes en los precios de los bienes y servicios importados. 

y Riesgo de precio: Derwado de políticas económicas gubernamentales que restringen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus activos 
importados. La Administración de la Compañía estma que no existirán modificaciones 
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán 
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los bienes y 
servicios comercializados por la Compañía se modifican frecuentemente en función de los 
precios establecidos por el mercado para productos o servicios con características similares. 

> Riesgo por tasa de interés: La Compañía está expuesta a cambios no sigmficativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus 
obligaciones financieras es simular a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este 
tipo de operaciones financieras. 

Riesgo de crédito 

Elxiesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía exporta sus productos principalmente a clientes corporativos 
del exterior que son cancelados en plazos inferiores a 90 días. Previo la exportación, los clientes deben 
llenar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y 
demás condiciones de crédito. Los clientes corporativos están sujetos a una calificación previa y posterior 
de su situación financiera, » 

Por otro lado, la Admunistración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto plazo 
úrucamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determunen niveles 
de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo de las versiones efectuadas.   

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 
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Los resultados obtenidos por la Compañía durante los años 2018 y 2017 permitieron que mejore su 
posición neta entre activos y pasivos financieros (Ver Nota 4). Con estos antecedentes, la Administración 
de la Compañía informa que no ha tenido problemas de liquidez durante dichos años, ni se espera que 
los tenga en el corto plazo. Cuando existen excedentes de liquidez se efectúan inversiones a corto plazo 
en el sistema financiero nacional. La Administración de la Compañía en función de los excedentes de 
efectivo que mantenga establece planes de inversiones y usos. 

  

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. Los activos y pasivos financieros de la Compañía 
corresponden a partidas clasificadas como corrientes, excepto las cuentas por cobrar a largo plazo a 
partes relacionadas y las deudas con partes relacionadas a largo plazo que son partidas clasificadas como 
no corrientes (Ver Notas 12 y 22) 

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de 
liquidez, al 31de diciembre del 2018, la Administración de la Compañía cuenta con el apoyo financiero 
de sus accionistas 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 3] de diciembre del 2018 representan el 72.8% del activo total. El restante 27.4% de los activos de 
la Compañía son financiados principalmente con 

> Pasivos que devengan costos financieros implícitos: Beneficios laborales no corrientes que 
devengan costos financieros implícitos (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.13), y, 

> Pasivos que no devengan costos financieros: Acreedores comerciales, otras cuentas por pagar 
(fondos de empleados por pagar), obligaciones laborales, pasivos contractuales, pasivos por 
impuestos corrientes y otros pasivos (obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan 
costos financieros. 

La Administración de la Compañía estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos 
contables será lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se 
aproximan a su valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuación: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
z 2018 2017 

Bancos locales 73,150.74 50,465.21 
Cajas chicas 700.00 870.00 
Notas de crédito desmaterializadas m 82,634.56 20,431.01 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 126,485.30 71,466.22 
  

(1) Corresponde a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas provenientes de trámites 
de devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA. 
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INVERSIONES A CORTO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2018 los estados financieros separados de la Compañía muestran inversiones a 
corto plazo por el valor de US$400,000.00 que corresponden a dos depósitos a plazo fijo efectuados en el 
Banco de la Producción Produbanco S.A. que vencen en marzo y agosto del 2019. Estas inversiones 
devengaron ingresos financieros a tasas de interés efectivas que fluctuaron entre el 2.5% y 5% anual. 

DEUDORES COMERCIALES 

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuación: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
Deudores comerciales corrientes 2018 2011 
Clientes no relacionados locales. 21194 22,672.98 
Clientes no relacionados del exterior 222,023.44 163,791.91 
Clientes relacionados locales mM 4,453.33 4,453.33 
Clientes relacionados exterior (mM 665,173.23 760,949.50 

Subtotal BOL 61.94 PS1-267.67 
Provisión para devoluciones en ventas o (38,892.99) - 

Total doudores comerciales corrientes 852,069.55 BSLAOTOT 

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 35. 

(2) Ver comentarios adicionales en la sección movimientos de la provisión para la devolución de ventas 
inchudo en esta Nota. 

  

+ - Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento: 

Un resumen de los deudores comerciales por vencimientos se muestra a continuación: 

Deudores comerciales por atigúiedac 131 de diciembre del 
2018 2017 

Cartera vigente 305,325.97 332,815.97 
Cartera vencida: 
De0a90 días 582,082.64 618,452.30 
Mas de 360 días e mcobrables 4,489.33 - 

Saldo de deudores comerciales por vencimientos 891,861.94 951,267.67 
  

+ Deterioro acumulado de deudores comerciales: 

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en información financiera histórica de la Compañía, la 
Administración estimó las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque 
simplificado. 

Las pérdidas crediticias esperadas de los demás activos financieros fueron determinados utilizando el 
enfoque general. 

+ — Política para determinar la provisión por deterioro acumulada de deudores comerciales: 

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o más sucesos que tienen un 
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de 
que un activo financiero tiene deteriorado el crédito mcluyen información observable sobre los sucesos 
siguientes: 
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$ Cuando el chente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de pagos, 
en concurso de acreedores o situaciones análogas 

+ Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de 
cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro. 

> Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como. 
mínimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro. 

+ Movimiento de la provisión por pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales: 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía no reconoció movimientos en la provisión por pérdidas 
crediticias esperadas de deudores comerciales 

+ Movimiento de la provisión para devoluciones en ventas: 

Durante los años 2018 y 2017, la Compañía reconoció los siguientes movimientos en la provisión para 
devoluciones en ventas: 

Movimientos: 4131 de diciembre del 
2017 2016 

Incrementos m 38,892.39 - 

Saldo final 38,892.39 
  

(1) Con base en los requerimientos de NIIF-9, la Admunistración de la Compañía reconoció una provisión 
para cubrir devoluciones de ventas ofectuadas durante el año 2018 Dicha provisión fue estimada 
considerando información histórica de la Compañía (factor de devoluciones = devoluciones 
reconocidas durante el año 2017 / ventas totales del año 2016). Ver comentarios adicionales en la 
sección efectos provenientes de la aplicación inicial de NIF-15 incluido en el literal b) de la Nota 2.3.1 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios se muestra a continuación: 

  

  

  

  

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
2018 2017. 

Materia prima 98,864.38 82,304.24 
Producción en proceso 224,574.43 208,271.52 
Suministros y materiales - producción 53,708.20 70,683.31 
Producto terminado - producido 679,895.46 582,642.94 

Mercadería en tránsito - 219.19 
Total inventarios 1,057,040.47 913,181.20 

Provisión por deterioro de inventarios (47,052.00) (4,901.00) 
Total inventarios 1,009,988.47 909,280.20 

  

» Costo de ventas: 

Durante el año 2018, los consumos de inventarios reconocidos como costos de venta en el periodo que 
se informa ascendieron a US$2,364,484.52 (2017: US$1,979,226.08) en el rubro consumos de inventarios. 

+ - Movimientos de la provisión de valor neto de realización: 

Un resumen de los movimientos de la provisión de valor neto de realización se muestra a continuación: 
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Movimientos: A131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 4,901.00 10,589.46 
Incrementos 47,082.00 76,829.30 

Disminuciones (4,901.00) (82,517.76) 

Saldo final 47,052.00 01.00 

  

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se muestra a continuación: 

Composición de saldos 131 de diciembre del 

2018 2017 
Retenciones enla fuente 424.20 613.87 
Anticipos del impuesto a la renta 48,332.68 40,646.40 
Impuesto a la salida de divisas 5,578.06 3,293.81 

Totalactivos por impuestos corrientes 54,334.94 44,554.08 
  

+ Movimientos de los activos por impuestos corrientes: 

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos corrientes se muestra a continuación: 

   
  

  

Movimientos: ¡ciembre del 
2018 2017 

Saldo irucial 44,554.08 43,578.11 
Incrementos 
Retenciones en la fuente 424.20 613.87 
Anticipos del impuesto a la renta 48,332.68 40,646.40 
Impuesto a la salida de divisas 5,518.06 3,293.81 

Subtotal 98,889.02 88,132.19 
Disminuciones por: 
Compensación con pasivos por impuestos corrientes (44,554.08) (43,578.11) 

Total activos por impuestos corrientes 54,334.54 44,554.08 

11. PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuación: 

Composición de saldos: 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Crédito tributario de IVA en compras Mm 137,864.86 92,312.27 
Anticipos a proveedores * - 5,940.00 
Anticipos a empleados 4,478.87 3,861.67 

Pólizas de seguro 7,359.39 5,955.22 
Total pagos anticipados 149,702.92 108,069.18 

(1) Corresponde a crédito tributario de IVA en compras y retenciones de IVA que son sujetas a 
devolución previo la presentación de reclamos administrativos. 
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CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS - NO CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2018 los estados financieros separados adjuntos muestran cuentas por cobrar a 
partes relacionadas no corrientes por el valor de US$257,727.84 (2017: US$407,727.84) que corresponden 
a desembolsos efectuados a Flowerpar con el objetivo de apoyar financieramente durante la puesta en 
'marcha de la empresa y para mantener un capital de trabajo adecuado. Ver comentarios adicionales en 
la sección cuentas por cobrar a partes relacionadas no corrientes de la Nota 1.5 

ACTIVOS FIJOS 

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuación: 

  

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
2018 2017 

Terrenos 814,923.00 514,923.00 
Construcciones en curso - 9,152.69 

Edificios 837,860.68 837,860.68 
Muebles y enseres 12,545.17 12,085.17 

Equipo de oficina 1,002.43 1,002.43 
Maquinaria y equipo 1,197,122.50 1,133,387.85 
Equipo de computación 100,997.38 80,744.15 
Vehículos y equipos de transporte 36,146.00 36,146.00 

Subtotal 59,997.16 824,701.57 
(-) Depreciación acumulada (186,331.87) (719,714.89) 
Total propiedades, planta y equipo: 1,904,987.08     

+ Movimientos de los activos fijos: 

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuación: 

    

Mones A131 de diciembre del 
2018 2017 

Si inicial 1,904,987.08 1,911,340.12 
Adiciones (D 148,322.67 122,002.07 

Ventas y bajas, netas -3,979.02 -1,228.36 

Depreciación anual -135,671.44 -127,126.75 

Saldo final 

  

(1) Incluye la compra de maquinarias y equipos por el valor de US$136,762.13 (2017: US$105,504.89) 
efectuados como parte del incremento del capital social de la Compañía. 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de los activos intangibles se muestra a continuación: 

    
  

  

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
2018 2017 

Software y similares 123,235.34 117,285.34 

Subtotal TT T3 23534 TITO 

£-) Depreciacion acumulada (116,128.78) (115,615 49) 

Total activos intangibles: ———— MPB — — — 
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+ Movimientos de los activos intangibles: 

Un resumen de los movimientos de los activos intangibles se muestra a continuación. 

  

Movimientos: 5131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 1,669.85 5,270.18 
Adiciones 5,950.00 - 
Depreciación del año -513.24 100.90 

    

Saldo final 7,105.61 1,569.85 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un resumen de las anversiones en subsidiarias se muestra a continuación: 

  

  

  

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Flor del Paramo Flowerpar S.A. 130,560.00 130,560.00 

Subtotal 130,560.00 130,580.00 

(-) Valor patrimonial proporcional (130,560.00) (130,560.00) 
  

Total inversiones en subsidiarias = - 
  

Las inversiones en subsidiarias incluidos en los estados financieros adjuntos corresponden al 81% de las 

acciones de Flowerpar que se dedica a la producción y comercialización de flores en el mercado 
ecuatoriano. 

+ Movimientos de las inversiones en subsidiarias: 

Un resumen de los movimientos de las inversiones en subsidiarias se muestra a continuación: 

  

Moyimientos: 131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial - 42,560.00 
Pérdidas por participación en inversiones Mm - (42,560.00) 
Saldo final z z 

  

(1) Corresponde a pérdidas por el valor de US$42,560.00 que fueron reconocidas por la Compañía 
durante el año 2017 al aplicar el método de participación en la medición de las inversiones en 
subsidiarias. 

La Administración estimó las pérdidas por deterioro de inversiones en subsidiarias considerando el 
valor presente de los flujos de efectivo esperados durante los próximos 10 años. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

AL31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran activos por impuestos 
diferidos de US$72,498.09 (2017: US$33,102.44) que provienen de las diferencias temporarias activas 
identificadas por la Administración de la Compañía. 

+ Movimiento del año 2018: 

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias 
temporarias activas se muestra a continuación: 
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Diferencias temporarias activas 208 

saldcinidal Disminuciónes Saldo final 
Provisión por doteior de inventarios 100 (4901.00) 1210.00 
Provisión impuesto salidad de divisa E a 11332200 
Provisión para dexoluciones do von - 209020 38 802.00 

Provisión de honorarios y otros 44.500.00 : 4560.00 
Beneficios sociales no corrientes - 40,097 39 18,097.5 

TG TAN SODA     Total diferencias tomporarias activas 
Activos porimpuestos dVeridos determinados OLA AOS aa 

  

E 

  

2 
  

Totalactwos porimpuestos eros 
ass promedio de impuesto la ron 20% 

  

+ Movimiento del año 2017: 

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias 
temporarias activas se muestra a continuación: 

    
    

Diferencias temporarias activas 2017 = > 
Procisión por deteriora de inventarios 10,589.46 4,901.00 10,589.46) 4,301.00 
Provisión puesto salidad de divisas 11332200. - - 119:322.00 
Bonos al personal 3500.00 (2.500.00) B 
Totaldiforoncias tomporaras activas ——raiTaS RIAS) MBR 
etivos porimpuestos dieridos dotormindos ES ET 
justo por cambio do tasa. 354610 
"otalactivos porimpuentos dlosidos 
Tasa promedio de impuesto ala renta A EUINNIINIE157 

Las proyecciones financieras elaborados por la Administración de la Compañía para los próximos años 
determinan que las diferencias temporarias activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras 
del impuesto a la renta. 

ACREEDORES COMERCIALES 

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuación: 

  

Composición: A131 de diciembre del 
Acreedores comerciales corrient 2017 

Proveedores relacionados del exterior Mm 17,886.21 28,080.00 
Proveedores no relacionados locales 421,968.04 423,557.85 
Proveedores no relacionados del exterior 31,061,20 22,969.45 

Total acreedores comerciales 470,918.95 474,607.30 
  

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 38, 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran otras cuentas por pagar 

por el valor de US$4,477.35 (2017: US$3,533.89) que corresponde principalmente a un fondo de 

empleados pendientes de devolver. 

OBLIGACIONES LABORALES 

  

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuación: 
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Soimpesción. ———Bildediciombredel . 
2018 2017 

Beneficios legales 20,586.28 18,651.77 

Seguridad social 26,624.42 24,185.61 

Participación laboral 130,306.76 57,860.72 

Otros beneficios 2,541.08 8,624.07 

Total obligaciones laborales 180,058.51 106,322.17 

Movimiento de las obligaciones laborales: 

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuación: 

  

Movimiento: 4131 de diciembre del 
2018 

Saldo inicial 106,322.17 76,266.35 
Incrementos por: 
Remuneraciones al personal 1,188,092.80 1,009,578.10 
Participación laboral Mm 130,306.76 57,686.28 

Subtotal —— TARTETTG TASTE 
Disminuciones por; 
Pagos de nómina del año (1,186,802.50) (2,001,181.43) 
Pago de participación laboral (57,860.72) (36,027.13) 
Total obligaciones laborales 180,088.81 106,322.17 

(1) Corresponde a la participación de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa 
calculada de acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.13. 

   

PASIVOS CONTRACTUALES 

Un resumen de los pasivos contractuales se muestra a continuación: 

  

Composición de saldos: 131 de diciembre del 
Pasivos contractuales corrientes: 2018 
Anticipos de clientes relacionados - 
Anticipos de clientes no relacionados = 

Total pasivos contractuales corrientes 

  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

+ Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria vigente. Este 
entero podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una eventual revisión 
fiscal. 

La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta). 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2015 a 2018 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación. 

Página 37



GARLANDSECUADOR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

» Pasivos por impuestos corrientes 

A131 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran pasivos por impuestos 
corrientes por el valor de US$286,196.93 (2017. US$110,250.83) que corresponden al impuesto a la renta 
por pagar que se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa. 

+  Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente 

  

Movimientos: 131 de diciembre del 
2018 2017 

Saldo inicial 110,250.83 73,228.01 
Incrementos por: 

((+/-) Valores inchuidos en la utilidad neta dej ejercicio 288,196.93 110,250.83 
Subtotal 398,447.16 183,478.84 
Disminuciones por; 
Compensación con activos por impuestos corrientes (44,554.08) (43,578.11) 
Pagos efectuados en el año (65,696.75) (29,649.90) 

Total pasivos por impuestos corrientes 286,198.93 110,250.83 

+ Utilidad neta antes del reconocimiento de la participación laboral y el impuesto a la renta 

  

Conciliaciones tributarias resumidas AL31 de diciembre del 
2018 2017 

Utilidad neta del ejercicio 491,603.68 217,887.66 
(+/-) Valores incluidos enla utilidad neta dej ejercicio 
Participación laboral 130,906.76 57,686.28 

Impuesto ala renta 246,801.28 109,001.25 
Utilidad neta antes del reconocimiento de la participación 
laboral y elimpuesto a la renta del año 868,711.72 384,575.19 

+ - Cálculo del pasivo por impuesto corriente - conciliación tributaria 

    

  

Conciliaciones tributarias resumidas A131 de diciembre del 
. 2018 2017 

Utlidad antes del impuesto a la renta 868,711.72 384,515.19 
(-) Participación laboral (130,306.76) (87,686.28) 

Diferencias temporarias: 
(+) Incrementos de diferencias temporarias activas 145,599.74 104,901.00 
(-) Disminuciones de diferencias temporarias activas (4,901.00) (14,089.46) 

Diferencias NO temporarias: 
(+) Gastos no deducibles o sin efoctos fiscales 188,822.48 863,302.87 
(-) Ingresos exentos o no gravados : (1,080.00) - 

Base imponible 1,057,845.18 
Impuesto a la renta corriente 286,196.93 110,250.83 
Impuesto ala renta múnimo - 40,646.00 
Pasivo por impuesto corriente 286,196.93 110,250.83 

“Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 32.9% 28.1% 
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+ Clasificación del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales 

Conciliación: 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Impuesto a la renta corriente 286,196.99 110,250.83 
Activos por impuestos diferidos - variación (Ver Nota 16) (39,395.65) 2,297.12 
Activos por impuestos diferidos - ajuste por cambios enla 
tasa delimpuesto ala renta (Ver Nota 16) - (3,546.70) 
Impuesto a la renta delaño 745.801.28 109, 

  

+ Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias pendientes de 
amortizar. 

+ Estudio de precios de transferencia 

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes, Los 
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán cumplir con las siguientes 
obligaciones tributarias: 

> Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan 
los US$3,000,000.00. 

> Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones 
superan los US$18,000,000.00. 
Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administración Tributaria 
lo requiera. 

$ 

Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía decidió contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones 
efectuadas con partes relacionadas durante el año 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las 
transacciones efectuadas entre partes independientes; El profesional independiente estima que los 
resultados del estudio de precios de transferencia estarán disponibles en mayo del 2011 
“consecuencia, informamos que no fue posible determinar los efectos que podrían existir en los estados 
financieros separados adjuntos derivados de la aplicación del régimen de precios de transferencia. Los 
estados financieros separados adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

  

+ Ley Orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, generación de empleo, y 
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento 

El 21 de agosto del 2018 se promulgó la Ley orgámca para el fomento productivo, atracción de 
versiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a partir 
del ejercicio fiscal 2019 y en algunos casos desde agosto del 2018, Entre otros aspectos incluye las 
siguientes reformas tributarias relevantes: 

  

> Exoneración del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados y en industrias básicas. La exoneración del impuesto a la renta y su anticipo 
aplicará por un periodo de 8 años en las ciudades de Quito y Guayaquil, de 15 años en los 
cantones fronterizos y de 12 años en el resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio tributario 
requiere que los contribuyentes generen empleo. 
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Y 
v 

v 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de 
capital y materia prima, así como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen 
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de versión 

Ampliación de 3 a 5 años para realzar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por 
el terremoto y se amplia el plazo de la exoneración del impuesto a la renta de 10 a 15 años. En el 
caso del sector turístico se aplica 3 años adicionales 

Renusión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados 
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas 
hasta el 2 de abril del 2018. Remisión de obligaciones aduaneras, seguridad social (con 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc. 

Reconocinuento de los dividendos como ingresos exentos excepto si el beneficiario efectivo es 
una persona natural residente en Ecuador, y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple 
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos 

Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en 
paraísos fiscales del 28% al 28% a partir del año fiscal 2019 

Creación del impuesto al a renta único (mediante la aplicación de una tarifa progresiva) a la 
utilidad proveniente de la enajenación de derechos representativos de capital. 

Eliminación del anticipo mínimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019. Los 
anticipos pagados podrán ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el impuesto a la 
renta causado sea menor, Se elimina además la devolución del anticipo mínimo mediante el tipo 
impositivo efectivo (TIE). 

Utilización del crédito tributano de IVA en compras hasta dentro de 5 años contados desde la 
fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de IVA hasta 
dentro de 5 años contados desde la fecha de pago. 

Devolución de IVA en la exportación de servicios 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vivienda de interés social Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de 
interés social 

Reducción gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector 
de las finanzas públicas. Eliminación a la compensación como base imponible para el Impuesto a 
la Salida de Divisas. 

A la fecha de emisión de los estados financieros separados la administración de la Compañía está 
evaluando el impacto de los asuntos mencionados 

+ Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera y su Reglamento 

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera y con fecha 24 de agosto del 
2018, se promulgó el Reglamento respectivo, Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 
2018 y entre otros aspectos incluye las siguentes reformas tributarias relevantes. 

Deducibilidad de gastos: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o no. 
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> 

  

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta 
por el monto efectivamente pagado 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero 
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, 

Tarifa del impuesto a la renta: 

> 

«E 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaria del 28% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; ió) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

Los pagos efectuados a paraísos fiscales o regímenes de menor imposición estarán sujetos a la 
retención del impuesto a la renta del 38% Los dwidendos pagados a contribuyentes domiciliados 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición estarán sujetos a retención en la fuente del 
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el 
Ecuador. 

Anticipo del impuesto a la renta: 

> 

  

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se 
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del 
Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13% y 14% 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
imerementado el empleo neto 

Otras reformas: 

> Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada 
coma crédito tributario, 

Otras reformas significativas: 

> 

Ingresos; Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domicillados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

  

Anticipo de Impuesto a la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades 
como impuesto mírumo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado. 
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> Negociación de acciones: Serán válidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones 
para la negociación de acciones Sin embargo, tales pactos no serán oponibles a terceros, sin 
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en rungún caso podrán 
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios 

> Medios de pago electrónicos: Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados 
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la autorización que le 
otorgue el respectivo organismo de control 

+ Transacciones mexistentes: Se considerarán transacciones inexstentes cuando el Servicio de 
Rentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta 
sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos 
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones. 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros separados la administración de la Compañia está 
evaluando el impacto de los asuntos mencionados 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuación: 

Composición A131 de diciembre del 
2018 2017 

Retenciones enla fuente por pagar 8,703.81 13,377.90 
Retencioes de IVA por pagar 24,110.49 41,582.11 

Total otros pasivos corrientes 32,813.80 54,     

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuación: 

Composición de saldos 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Jubilación Patronal 189,877.80 154,437.19 
Desahucio 50,892 30 45,974.96 
Total beneficios laborales no corrinetes 240,770.10 199,812.15 
  

+ Movimiento de los beneficios laborales no corrientes: 

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los años 2018 y 2017 se detallan a 
continuación: 

Movimientos: A131 de diciembre del 
2018 2017 

jubilación Patronal: 
Saldo inicial . 154,437.79 135,950.00 
Costos delos servicios del año 34,129.45 32,001.70 
Costos financieros 8,161.60 5,628.33 
Pérdidas (ganancias) Actuariales Mm (68.76) (6,222.21) 
Costos por servicios pasados - (12,920.03) 
beneficios pagados y retiros anticipados (4,782.28) - 
Saldo final 189,877.80 154,437.18 
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Movimientos: A131 de diciembre del 
Desahucio: 2018 2017 

Saldo inicial 45,974.06 41,608.00 
Costos de los servicios del año 10,356.30 9,618.83 
Costos financieros 1,794.67 1,722.45 
Pérdidas (ganancias) Actuarialos Mm (6,633.63) (1,571.32) 

Saldo final 80,892.30 48,374.95 
  

Total beneficios laborales no corrinetes 

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral 

+ Hipótesis actuariales: 

  

240,770.10 199,812.75. 
  

Un resumen de las hipótesis actuariales utilizadas en la determinación de las provisiones para jubilación 
patronal y desahucio se muestran a continuación: 

      

A131 de diciembre del 
2018 2017 

Tabla de mortalidad e invalid TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de descuento aplicada: 4.25% 4.02% 
Tasa de incremento salarial a corto plazo: 5.00% 3.00% 
Tasa de incremento salarial largo plaz: 2.30% 2.50% 
Tasa de rotación promedio: 11.80% 11.80% 

+ Información demográfica; 

Un resumen de la información demográfica utilizada en la determinación de las provisiones para 
jubilación patronal y desahucio se muestran a continuací 

  

Información demográfica A131 de diciembre del 
2018 2017 

"Trabajadores activos: 96 89 
Salidas de personal: 22 17 
"Tiempo de servicio promedio de trabajadores activos: 4.76 4.42 
Edad promedio de los trabajadores activos 33.89 32.98 
Vida laboral promedio remanente 8.03 7174 
Sueldo mensual promedio de trabajadores activos: 113.50 701.63 

+ Análisis de sensibilidad: 

Las variaciones en las provisiones para jubilación patronal y desahucio ante cambios en las variables 
actuariales se muestran a continuación 

   

    

Análisis de sonsibilida Jubilación 
patronal Desahucio 

Aumento enla tasa de descuento en 0.5%: (10,464.32) (2,067.21) 
Disminución en la tasa de descuento en0. 11,390.51 2,247.88 
Aumento enla tasa de incremento salarial en 0.5%. 11,558.71 2,348.99 

Disminución en la tasa de incremento salarial en 0.5%. (10,705.88) (2,182.81) 
Aumento enla tasa de rotación en 0,5 (8,514.58) 1,751.44 

Disminución en la tasa de rotación en 0,5 8,132.49 (1,673.22) 
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PROVISIONES NO CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2018 Y 2017 los estados financieros separados adjuntos muestran provisiones no 
corrientes por el valor de US$113,322.00 que corresponden al impuesto a la salida de divisas 
provenientes de cuentas por pagar a Garlands LLC. 

  

Estas cuentas por pagar fueron posteriormente reconocidas como aportes para futuras capitalizaciones 
(Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4), sm embargo, la Administración de la Compañía decidió. 
mantener la provisión del impuesto a la salida de divisas considerando que Garlands LLC podría requerir 
el pago de estos valores en el futuro. 

CAPITAL SOCIAL 

A131 de diciembre del 2018, los estados financieros separados muestran un capital social por el valor de 
US$555,500.00 (2017: US$455,500.00) que se encuentra dividido en 585,800 (2017: 455,800) acciones 
ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00 cada una. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

A131 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran aportes para futuras 
capitalizaciones por el valor de US$2,266,435.78 que la Admimstración de la Compañía espera capitalizar 
durante el año 2019 o 2020. 

RESERVAS 

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados muestran reservas por un valor de 
US$79,177.57 (2017: US$57,388.80) que corresponde a la reserva legal que fue constituida de 
conformidad con la política mencionada en la Nota 2.21 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

AI 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos muestran otros resultados 
integrales con saldo acreedor por el valor de US$6,702.39 (2017. US$13,793.53) que corresponden a las 
ganancias y/o pérdidas actuariales provementes de los beneficios laborales no corrientes menos el 
impuesto a la renta asociado a estas ganancias y/o pérdidas 

Alinicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultado integral fue transferido 
integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Ver comentarios adicionales en la Nota 2.22. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuación 

Composición de saldos: 131 de diciembre del 
2018 2017 

Utilidades acumulados 125,687.00 29,588.11 
Utilidad neta delaño 491,603.68 217,887.66 
Utilidad acumuladas distribulbles Y 617,290.68 247,475.17 
(-) Pérdidas acumuladas (2,485.66) (2,485.66) 
Pérdidas acumuladas totales (2,485.56)    Total resultados acumulados 
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+ Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados 

  

Composición de saldos" 5131 de diciembre del 
Utildades acumulados 2018 2017 

Saldo inicxal 247,475.17 135,703.90 
(-) Incremento de capital social (100,000.00) (95,500 00) 

(-) Apropiación de la reserva legal (21,788 71) (10,615.79) 

Saldo final 125,687 00 29,588 11 
Utilidades delaño 491,603.68 217,887.66 

Utilidad acumuladas por distribuir 817,290.68 241,475 11 

+ Dividendos: 

Durante el año 2018, la Junta General de Accionistas decidió no distribuir dividendos. De acuerdo con la 
legislación tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicilladas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador, 
Este impuesto deberá ser reterido en la fuente por parte de la Compañía en el momento del pago o 
crédito en cuenta de los dividendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuación: 

Composición de saldos. A131 de diciembre del 
2018 2017 

Venta de bienes 5,983,181.32 4,763,544,14 
Servicios 26,234.51 18,144.81 

(-) Descuentos (252,148.63) (218,215.40) 
Totalmgresos ordinanos E TST267.20 ABS ATAAS 

COSTOS DE VENTA 

Un resumen de la composición del costo de ventas, establecido con base en la naturaleza del gasto, se 
muestra a continuación: 

Composición de saldos; A131 de diciembre del 
2018 2017 

Consumo de mventanos o 2,364,484.52 1,979,226.08 
Remuneraciones al personal 10) 1,091,048.23 864,268.32 
Honoranos profesionales 2,820.55 - 

Transporte y movilización 84,249.85 62,821.23 
Combustibles y Iabricantes 164,087.59 121,806.46 
Arrendamientos operativos 4,000.00 - 
Suminstros y materiales o 102,098 59 67,846.29 
Manteramiento y reparación 58,734 86 47,197.54 
Seguros y reaseguros 10,418.17 10,808 67 
Servicios publicos 39,841.94 41,387 98 
Depreciación de actos 134,327.04 125,821.98 
Amortización de activos intangibles 513.24 4,100 80 
Detenoro de activos 47,082.00 76,829.30 

Otros menores 125,135 43 132,662.28 

  

34,171     Total costos de operación 
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(1) Corresponde al consumo de inventarios mencionado en la Nota 9. 
(2) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2018 y 2017 calculada de 

acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.13 

32. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de la composición de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza 
del gasto, se muestra a continuación: 

Composición de saldo: 4131 de diciembre del 
2018 2017 

Remuneraciones al personal 0 275,011 07 251,893.91 
Honorarios profesionales 178,207.93 140,516,00 
Transporte y movilización 1,444.07 2,240.48 
Combustibles y lubricantes 803.58 1,062.04 
Gastos de viaje 4,997.00 8,924.34 
Gastos de gestión 2,553.62 2,169.05 
Surmistros y materiales 4,046.53 2,883.97 

Mantenimiento y reparación 28,063.17 18,710.43 
Seguros y reaseguros 2,318.38 7,373.17 
Impuestos, contribuciones y otros 22,950.51 16,420.50 

IVA cargado al gasto 34,851.58 36,979.19 
Servicios públicos 14,796,63 17,190.07 
Servicios prestados por empresas 36,344.54 20,782.51 
Depreciación de activos 1,344.40 1,804.77 
Deterioro de activos 150,000.00 100,000.00 
Otros menores 29,134.00 27,855.28 
Total gastos administrativos 7 TBB.BOTOL 657,406.91 

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2018 y 2017 calculada de 
acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.13 

33. MOVIMIENTO FINANCIERO 

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuación. 

  

Composición del movimiento financiero A131 de diciembre del 
2018 2017 

Ingresos financieros: 6,464.85 22.29 
Gastos financieros (6,723.08) (6,731.28) 

Total ingresos financieros (258.20) (6,708.38) 

34. OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen de los otros ingresos y egresos se muestra a continuación; 

  

Composición de otros mgresos y egresos: : 5131 de diciembre del 
2018 2017 

Otros ingresos 8,896.97 6,030.83 
Otros egresos mM (8,557.38) (48,121 73) 

Total otros ingresos y egresos 33 (42,090.90) 

  

(1) AL31 de diciembre del 2017, mcluye US$42,560.00 de pérdidas provementes de la aplicación del 
método de participación para medir las inversiones en subsidiarias. 
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con 
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra 
o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se 
incluye también a los socios y administradores representativos en la Compañía. 

+ Resumen de transacciones con partes relacionadas 

sume sacione: s con partes relacionada: 

Activas 
De ingresos 

De gastos 
Toteltransacción   ¿con relacionadas   

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas 

Res us ciones activas: Relació 

Compras de activos: 
Flor de Páramo Flowerpar S.A. 
Verísimo Forever Young 
Guirnaldas S.A.S. 

Total operaciones activas 

  

Resumen de transacciones con partes relacionadas - ingresos 

  

Resumen de transaciones de ingresos: Relación: 

Ventas de bienes: 
'Garlands International LLC Accionista 

Verísimo Forever Young Filial 
Rose Elite (Panamá) Paraiso fiscal 

Guimaldas S.A.S Fila 

  

Garlands International LLC Accioni 

  

Total operaciones de ingresos 

Resumen de transacciones con partes relacionadas - gastos 

  

um jones d 

Servicios prestados 

  

AL 3 de diciembre del 
2018 
396,018.38 

1,684,790 28 
169,775 00 

TIO IS 

  

364,201 73 
121,808.68 

Tm 

  

2306 
  

AL31 de diciembre del 
2018 

379,872.84 
13,386 71 
2,758.83 

ES 

  

2017 

256,841.27 

  

ALI de diciembre del 
2018 

1,880,760.27 
2,327.479,91 

87,170.78 
389,379.32 

GN TIO ZE 

2017 

1,949,103.98 
1,267,535.95 

136,830.58 
9,896 48 

82974 

TIGO 

  

3 

  

Garlands International LLC - 14,185.02 
Verdisimo Forever Young - 4,820.16 
Rose Elite (Panamá) Paraiso fiscal - 227.50 
José Quítero Director 36,000.00 

Remuneraciones al personal clave Administració. 133,775.00 102,576.00 

Total operaciones de egresos 169,773 00 T21,308-08 
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+ Resumen de saldos con partes relacionadas 

Incluidas en el rubro deudores comerciales: 

    

  

Composición de saldos: ¿bre del 
2017 

Garlands International LLC 498,687.96 631,299.56 
Verdisimo Forever Young 159,917.35 121,229.94 
Guimaldas S.A.S 6,567.92 7,820.00 

Flor de Páramo Flowerpar S.A. 4,459.33 4,459.33 

Total deudores comerciales relacionadas 669,626.56 764,802.83 

Incluidas en el B 

Composición de saldos: 131 de diciembre del 
2018 2017 

Flor de Páramo Plowerpar S.A. 257,727.84 407,727.84 

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 257,727.84 407,727.84 
  

Incluid: jales: 

  

4131 de diciembre del 

Jose Eduardo Quintero Jaramillo 

Total acreedores comerciales relacionados    
No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los años 
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 

RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros separados adjuntos incluyen información comparativa correspondiente al año 
terminado el 31 de diciembre del 2017. La información comparativa incluye las siguientes 
reclasificaciones efectuadas con propósitos comparativos: 

  

- 108,069.18 " (108,069.16) 
Pagos anticipados 108,089.16 - 108,089.16 

PASIVOS CORRIENTES 
Otras cuentas por pagar. 3,633.89 409,494,80 ” (899,960.91) 
Pasivos contractualos. 345,000.90. - 348,000.90. 
Otros pasivos corrientes 54,960.01 - 84,960.01 

A partir del 1 de enero del 2018, la Administración de la Compañía reestructuró la clasificación de las 
partidas incluidas en los estados financieros separados. Lá Administración de la Compañía estima que la 
nueva clasificación de sus estados financieros separados provee información relevante y fiable, 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Excepto por el registro de los efectos determinados en la aplicación de las nuevas NI, así como de las 
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre el 31 de diciembre del 2018 
y la fecha de emisión de estos estados financieros separados (26 de marzo del 2019) no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos, 
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

Los estados financieros separados del año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados 
por la Administración de la Compañía el 26 de marzo del 2019 y posteriormente serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opimón de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros separados serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin 
modificaciones, // 7 

ENAZA 
¡lan Rivera 

Contadora general 

    

  

Y se. 
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