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GHARLANDSECUANR N 8.4,
MOTES PEPLICHEIVAS B LOS ESTADCOR FINANCIER L 8EPAREDON
ALY DE DICIEMBRE DEL 20147 2013

rsado en délares estadounidenses)

INPORMACION GENERAL

La Compatiz fue constituida en la ciudad de Quite o 22 de noviemnbre del 2011 4
ingeripeidn en el Registre Meyceanl) con &l nombye de GarlandsBEouador 84,

El obieto social de la Compafila se relacions principalmente con lz producoidn v comes
de flores v follaies preseyvados para la exportacion.

Dorndeilio principal

La direceion de ta Compafiia v sede de sy domicilio principal es 1a calle Francisco Garcla )
v iz calle oagnin Manchene ubicada en el norte de la cindad de Quite — Ecuador,

froniraios v acnerdos reloevaniss con Biscare

Contrato de vents s aclivos v oagivos:

Con fecha 30 de noviembre del 2011, Garlands adouivid la totalidad de los actives v pasives
retacionados con la producetdn v comercializacidn de “fores v follajes preservades” a Bloosre
por ef valor de US$413,045.00, Eo este contyato se establecio que ol precio pactade seris pagado
a0 cuotas trimestrales a partly de anero del 2013,

Modificacidn al conirato de venta de activeos v pasivos:

Con fechs 24 de funio del 2013, Iz Compafia fomd una modificacion al contrato de comprs de los
activos v pagivos, por medio del cuagl Biocare acepta gus se le reintegre beneficios laborales no
corrientes gue estuvieron inchuidos en dichs negogiacidn por UE38Y,183.24. Loz pagivos gue
fueren reinfegrados por la Compaiiia corregponden a obligaciones laborales no corrientes oue af
31 de diciembre del 2012 no han ferminado su relacidn laboral con Biocars v gue por lo {fanio no
pudieromn ser transferidos a Oarlands,

Gomo resultado de emta modificacidn, log Esiados fnancieros separades del afo 2013

reconocieron uns disrpiracidn del valer de las cuentss por pagar a Blocare por el walor de
LISEHT, 183 24,

La Admimistracion de la Compails informa que o plan de page establecido en el contrato de
coraprs de los activos vy pasives no se cumplid Por lo tanto, wformamos gue log Bstados
financiercs separados adiunios muestran un inovemento de lag cuentss poy pager & Blovase
dervado de las siguienias transacgiones:
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CARLANDERCUATIOR 8.4,

WYL ERPLICATIVAS 4 LOS ESTADOR VIRANCIEROS SERPARAON
EL 31 DE IMOIEMEBE DEL 2054 Y 2013

(Expresado en dolares estadonnidenses)

e Por costos relacionados con I oprodeccidn v comercializacién de flores v follajes
preservados” pagades por Blocare v posteriormenie wansferides a Garlands;
transacoionas oourrieron durante o dempe gue demandd Ia legalizacidn del contrato de vents
de log activos v pasivos.

«  Por costos relactonados con ks prestacidn de seyvicios administrativos v gerencialeg,

e Por arrendamientos de los bienes inmuebles de propiedad de Blovare

¢ Poral reconccimiento de costos financiercs por retrasos en el plan de pagos

Con los antecedaentes expuestos, informamos gre el saldo de lag cuentas por pagar a Bloc
alpanzd ol valoy de USSTEAC,818.53. Estos saldos incluyen costos fnancieros reconccidos an el afio
2014 por el valor de USH48,88B.07 (2013 USSEE,371.47) los cuales fueron registrados en los
resulindos del aflo que se dorma en el ruboro otros egresos.

Ciomppyomizo de complimisnto d

Con fechs 30 de diclembre del 2014, Garlands fremd v acuerdo por medio del cual scepts tenor
ung devds de USET20,818.55 a favor de Biocare v establece canceladz en 80 cuctas mensvales da
US%15,288.88. La tabla de amortizacion gue define 1a onoiz mensual fue elaborada wiilizando wons
tesa de interds anual del 5.75%.

CAL 31 de diclembre ded 2014, log Bstados financieros separados adjentos muesstran screedores

comerciales por el valor de UBE 117,820,095 que corvespondan a la porcidn corriente de las cuentas
por pagar menctonadas en el pdreafo anterior v ouenfas por pagar a largo plaze por of valoy de
EBE03, 268,88,

Contrato de operaciones controlados conjuniamente

Mediante confrate firmado el 4 de enevo del 2008, Garlands mantiene una operacidn con Flores
de la Victoria S.A. con el objetive de controlay en conjunte un sembrio de aproximadaments
67.000 plantas productoras de rosas balo las siguientes condiciones:

ay  Garlands aspme el compromiso de adguirty aprogimadamente 67.000 plantas productoras de
flores para sembrarias enterrenos de propledad de Plores de Is Victoria 5.5 éstas partidas
se presendan en el esfado de situacidn financiers de s Compafita a su costo de adouisicidn

by Flores de la Victoria 8.4, propietaria de los terrenes donde fueron sembradas lag planias
producioras de flores, asume ol compromise relacionade al coidade de la plardacidn duranie
las fases de crecimisnio v produccion de las plantas.

oy Floyes de la Vicloria BA. se comprometd a vender de maners exclugiva o 100% de Ia
cosecha de fores a la Compafifs Garlands, Iz vents ge realizard a los precios fiiados an el
mercads en [a fecha de adaguisicidn,

d}  Los beneficios obtenidos de las operaciones controladas en fonmas conjunia son agignades »
Garlands v a Flores de la Victoria 8.A. en partes igusies. Estos beneficios son contabilizadas
por la Compatia cuands Hene o derecho legal a recibirlos.
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2.1

FERLENDEECTADOGR & 4.

MOTAS EXPLICATIVALS B LOS BESTADGSE PINANCIEROY SEPFARRDCS
BE Y DEMCIEMBERE DEL 2014 Y 2013

{Expresado an ddiares estadounidenges)

Ieversiones en la compafiia Flor de Phrame Flowerpar 5.5,

Duyante el afio 2014, la Compafils efeciud uns inversidn de USH417.00 en la constitucidn ¢
nueva sociedad denominada Flor de Paramoe Flowerpar 5.8, gue se dedicard a la prodhuecidn v
vomercializacion de fores.

Con laamversidn nicial, Garands es duefia de 417 participaciones gue edguivalen al 82,1%
capifal social de ia nueva camp&f&ia. Luege de la constuueidn, Garlands entregd & la ne
empress el valor de US$141,712.46 an calidad de apories para Inburas captiatizaciones,

Propios de transforencia

La Lev de Régimen Tributario Interno vigente establece ol régimern de “pracios de transferencis”
cuyo ebhetive prineipal consigte on regulary con fines trikndarios las fransacciones efectuadas
partes relacionadas.  Esfe rvégimen esteblece gue lsg tanszeclones realizadas enire p

relacionadas, deben efectuarse en condiclones similares & las transacciones gue se realizan et
partes independientes. Uon estoy antecedentes informanos que o Administracidn de s Suoursad
ze encuentra revisando los precios v demds condiciones pactados en las trangsaociones efectuads
con partes relacionadas.

La Administracion de la Buoursal no ha establecido los efectos gue podrian existir en los Egtados
financieros separados adjuntos derivados de la aplicacidn del régimen de “precios e
rransferencia”. La Bucursal tampoce ha contratade profesionsies indepoendiontes pary
elaboractdn de un estedio v/o anexo de precios de wansferencia  Los Detados fnencie
separados adjuntos deben ser leddos congiderands esta clreonnstancia,

HESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIONIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptaday por fa Administra
de la Compafiis en la elaboracion de esfos Estades financiercs separados.

Los Estados financieros sepsrades de la Compaliia comprenden los emados de st
financiera al 31 de diclembre del 8014 v 2013; incluyen ademds log estados de resultados y otros
resultadeos integrales, de cambiog en o patvimonio v de Sujos de efective por los afios terminados
al 31 de diviembre del 2014 v 2013

Los Estados financierss separados mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versidn
compleia de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera WEF vigentes a la fecha de
emision de los Estedos financieros separados adjuntos, emitidas v fraducidas oficialmente al
idiorna castellano por =1 IABB, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superinfendencis
de Comypaiias del BEcuador. Los Estados financieros sepavados aduntos muestran la adopoidn
integral, explicita y sin regervas de las referidas normas internacionales ¥ su aphicacidn de ma
uniforme a log periodos contables gue se presentan.
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CHRRLANDEECURDOR 4.

MOPCARE EXPLIOCRTIVAEL & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOE
AL ST DE DNCIEMBRE DEE 2014 ¢ 2013

(Exprasado en ddlares estadounidenses)

Los Estados Bnancieros separsdos se han preparado bajo el crteno del costo hstdnog. L
preparacidn de los Estados finsncieros geparados conforme a las NIOF reguiere el uso de
estimaciones contables. También exige 4 Is Administracion gue sjerza su oo en el proceso de
aplicacitn de las peliticas contables de s Compailia. Bn la Note 3 se revelan lag dreas gue implican
un roayor grado de juicio o complejidad o las dress donde log supoastos v estimaciones 500
signifioativeos pars la slaboracién de los Estados fnancieros separadoes. Debido a la subjetividad
inbmrents on oste proceso contable, los resultados reales pusden diferir de los montos astimados
por s Administracion

LCambios en las politices contables

Aplicamon inicint de nuevas normas vwo modificaciones 2 tas WIF existontes

Ho exwistieron NOF o CINIF apllcados por primera ver pars of efercicio fnanciere que inicid &
partiy de | de ensro de 2014 gue hayvan tenido un efecto significative sobre los Estados financiaros
separados de la Compaiiia.

A continuacidn un resumen de las noevas normas, modificaciones e mterpretaciones emitidas poy
el 185 v que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracin de la Compafila en la
ermisifén de los Estados feapcieros separados adjustos.  Estas normas serfén de aplicacidn

ohligatoria en la elaboracion de log Bstados fnanciercs separados & partiy de las fechas indicadag

a confinuacion:

B 2014
Bplicaeidn obligatoriy
Morran Tipe de cambig & pariic da
MiC- 18 Modificacion, Aclaraciones de jog mgtodos aceptables de depreciacidn de i de enero del 2018
activog faos
HiC-16  Modificacion, Be incorporan al alcance de esta norma 2 las plantas i ghe anero del 2016
productoras
MICTRT Modificacidn, Una entidad podra aplcar e melodo de s partcpacion enla i deenero del 2016
elaboracidn de sus esftados fnanciercs separados.
WNEC-28 Modificecidn, Ackraciones para s aplcacids ded métedo de participaoon ! de enero dei 5016

caandso axisten venias o aportacionss de activos enbla un Iversor ¥ sug
asociadas o negocios conjunios

NIC-E8 Modificacidn, Aclaraziones de los metodos acepiables de amortinacidn de '{ de enerc del 2016
activos infangibies

WIC-41 Modificacidn, Se excluyen del alcance de esia norma 3 jag plantas i de enero deld 2016
prochcioras

MG Instromentos fnenciercs - Clasificacidn v medicidn de actives y pasivos i de enero del 2)18
fimancisros. [nelove la contabilidad de coberturas

NHF 16 Modificacién, Procedimiento para la contabiizaciin de ka pérdida de control 1de enero del 2016

cle subsidainias.
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GARLANDSECURDOR B.A.

WOTAS EXPLICAETIVAS B LOS ERTAGE FINANCIEROS SEPARADCGE
EL 2l OF DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresado en dileres estadonnidenses

3

5

Bty 2014
Bpiicaeidn obligateria
Horma Hipe de aarpbin #. ety de
NP1 Modificaodn. Esableoce el trelamiento contable de adouizicionss de Pde enero del 201G

PErHCIationes en operacionay conjuay

Cuentag de diferimisntor de actividades reguladas
ridacios ordinarias proceden

e Gel 2018
ey clel 2017

Iy o cle contratos con clientes

Meoras anusles del oiclo 2012 - 2014 e enero del 2016

La Administracidn de s Compalila estima gue ln adopeidn de las noeves nornmas, samiendas,
mejorss o inderpretscionss, o ftendrdn un fmpacio significative en los Estades fnancioros
spparados en el ejercicio de su aplicacion indeial,

Monedas fopeional v moseds de nresentacidn

Las partidas en los BEstados Anancieros separados de la Compadlis se expresan en la moneda o
ambients econdimico primario donde opera ls entided (moneda funcional). La Administracidn
la Compaeiia establectd gue ol délay estedounidense og la moneda funcional v moneda de
presentacidn de sus Estados financieros separados.

A menos gue se indigre lo contrario, lay cifras ncluidas en los Eslados financieros separados
adinnios egtan expresadas en ddlares estadounidenses,

Electuvo v eguivalenies

El efective v equivalentes de efective incluye aquellos activos fnancieres Hguides, depdsitos o
inversiones financieras Houidas, gue se pueden transformar vapidamenie en efectivo en wn plazo
inderior a fres meges ¥ sobragiros hancarios no recurranies,

Los gebregires bancarios recurrentes son presentados come pasives cormentes en el estado de
sippacion financiers.

Botivos financieras

Lios actives Hnancieros son insirumenios Bnancieres no dernvados con pagos fjos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Todos los activos financiercs se reconoven v dan de baja en la fecha de negociacidn, es deciy,
enando se oheserve la presencia de una compra o vents de un active financiero bajo an contrato
cuyas condiciones reguieven la entrega del active durante un periodo que generalments ostd
regulado por el mercado correspondiente.

Pagina 5
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(Barpresado en ddlaves estedounidenses)

GARLANDERCUALGR 8.4,
BWOTAS EXPLICATIVAE & LOE ERTADOY PINANCIPROS SEPAREDOR
BL3Y DE DICIEMBRE DEL 2014 % 2013

La Compafila da de bafs un asctive finenciere dnicaments cuancdor ) ewpiren ios derochos

contractusles sobre loa flujos de efectiveo del activo flnanciero, v, 1) fransfieran de ma
sustancial log riesgos v ventajas inherentes 2 la propiedad ded activo financiers.

carmbios en resultados, i) actives fnancierss mantenddes hasta su venchiiddents, #) préstar
cupniag por cobrar, ¥, V) actives fisancieros disponibles para la venta, bLa clasificacidn o
el propdsito con el gue se adguirieron loy instrumentos financieros. La adminisfracion det
la clastfioscidn de sus instnusentos financieres an el momento del reconoecimienio inicial,

A la fechs de log Bstados financieros separades adjnontos, la Compatila mantiene bhasicaments
préstamos ¥ cuentas por cobrar gne se clasifican en activos coprientes.

Loz actives Hnancieros son medidos indcialmente a sy valor razonable méas los costos yelacio
con st adoeistcidn, excepto st el gouerdo constituye una frangaccidn financiada en cuyo s
Compafila mide sl activo financiere al valor presente de los flujos futuros esperades descontados
awna tess de interds de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los actives financioros mantenidos hasta el vencimiento v los
préstamos v cuentas por cobrar de la Compafiia son medidos 8] costo amortzade utilizande «f
wmétodo de la tasa de interds efectivy, menos cualguier posible deteriore. Los ingresos pog
intersses {ncluyvendo los infereses implicitos) se reconocen v se caloulan uiflizando la tass de
tntevés efactiva, excepto cuande el reconocinmiento del interds resuliare inmaterial,

Los activos finencieres se clasilican en actives corrlentes, excepto los vencimientos supenoras a
12 meses deade la fecha del estado de situacion financiers, que se clasifican oome actbvos o
COrvienias

Préotamos v cusnias por cobrar

Son activos financiercs no derivados con pagos fHios o determinables, gue no colizan en un
mercade active.  Los présiamos v cuentas por cobrar incluven

{1y Elective v eoguivalentes de efectivo:  Musestran @ dinero disponible en efectivo v log
depdsifos a la vista efectnados en entidades del sistema fnsnciars acnatoriano.

(i Devdores comerciales Bstas cventas corresponden a los montos adeudados por clientas
por la venta de bignes en ol curso normal de log negoeios. Bl perdodo promedio de cobro
de log servicios prestados e de 30 a 60 dias gue pueden extenderse hasta 30 diag.

Gi) Cizas odentas por cobiran Representadas principalmente por olrad cuentas por colway
IEnOran,

Pagnna 8
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GERLANDBECUADOR 8.4,

WOPTAS ERPLICATIVAS A LOS EETEDOS FINANCIEROE SEPARADOE
AL 3L L DICIEMBRE DEL 20040 2013

(Expresado en ddlares astadounidensas)

Deteriore de actives foancieres al costo amaortizado

AY final del periode sobre ¢l gue se informa, los activos Hpanciercs gue se miden al goglo
amertizade, son evaluados por deteniore. B lmporte en Hbros de los actives fmancieros ge
reducen directaments por cualguier pérdida por deteriors, excepto para lag Cusntag poy cob
copnerciales, donde el imports en Hbheos 3o reduce & fravés de una ouents de activo denominada
provision para cuentas incobrables gue se congtituye en funcion de un andlizis de Ia probabilidad
de recuperacidn de las cnendas poy cobray gue se sncventran vencidas,

Cuando ta Compafiia congiders gue una cuents poy cobyar comercial no eg racuparable, se da
baja afectando s cuenta provisidn para cuentas incobrables,

asivos financieres

Los instrumenios de deude son clagificados come pasives fimancieres no derivados con pagos
o determinabies, gue no cotizan en un mercado agtive; & como patrimonio de conformidad oo la
esencia del acnerds contractual,

Feconocimiento inicial v des-reconooimdento

La Compaiia reconoce sus pasives financieros en e egtade de situacién Bnanciera cnanda, v adlo
cuande se convierta en parte obligads, segin las cliusulas coniractusles del ingtrumento
financiero.

La Compaitia da de baja un pasive financiers dnicomente cuando: 1) expiren los deyechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasive financiers, i) son cancelados o cumplen lag
obligaciones contracihnales asumidas por la Compaiia, v, 1) se ransfieran de manera sustancial
ios rlesgos v venlajas inherentes 2 ia propiedad del pasive financiero.

Clasificacidn de pasives Bnancieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguisnies categorias: iy a valor razonalble coun
cambios en resultados, v, H) medidos al costo amortizado. La clasificacidn depende del propdsin
con el que so adouirieren log instrumentos francieros. La Administracidn determina la
clagificacidn de sug instromentos Anancieros en o momento del reconocimiento inicial,

Ala fecha de los Estados fnancieros separados adjuntos, la Compafila mantiene bésicaments
pasivos medides al costo amortizado gue ge clasifican como pasivos corrientes. La Compaliia no

ha reportado pasivos fnanciercs medidos al valoy razonable con cambios en resultados.

Medicidn indeial v posterior

Lo pastves fnanciercs son medidos inicialmente al costo histdnico, neto de los costos
refacionados con su adguisicidn, excepto st el acverdo congtituye una fransaccidn financiada en
coyo caso la Uompaiia mude el pasivo financiere al valor presente de los fujos fufures gue se
espera cancelar descontados a una tasa de interds de maercado.

p&qm& ?
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GARLANDSECUADOR 8.4,
MOPAS BEEPLICETIVAS B LOS ERTEDOS PINANCIEROE SERPERADGE
AL 3T DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
(Bxpresade en ddlares estadounidenses)

Después del reconccimiento inicial, estos sciives se miden al costo amortizede niilizando
método de Iz tasa de buerds efective.  Los gastos por indereses {incluyendo log inte
implicitos) se reconocen v se caloulan whilizando Iz taze de intevds efectiva, excapio cnando e
reconcoirients del interds residiare frirasterial,

laig pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepls los vencimiontos sunariorss a
17 meses desde la focha del estado de situscion financiera, que se clasifican como pasivos o
COTTIGTIns

Pastvos Bnancleses identificadon:

Son pasivos Hnancieros no devivados con pagos fios o determinables, gee no ootizan en un
mercado active, Los pastvos financisres incloyen:

4] Cbligeciones financierss a cogo plazo: Corresponden a présamos a corto plazo recihbid
de eniidades del sistems financiers ecuatovianc. Estos préstamos se encosnt
garantizados con actives de propiedad de la Compatis v devengan intereses expliciios a
tasas vigenies en el mercado dnanclereo,

A]

iy Boreedorss comerciales: Estas cuentas corresponden a monios adeudados poy la Compafiia
por la compra de bienes v servicios en e curse normal de sus operaciones. I periodo
promedio de pago & sus soreedores comerciales es de 30 a 80 dias plazo gue se puedaen
esxtender hasta 120 dias

(1 Ofras cueniss por pacarn Hepresentadas principalmente por ofras cuenias por pagay
FIRE YT RS

fivy  Acreedores comerciales a large plaze. Corvesponden al saldo pendiente de pagoe
relacionados con la comnpra de los activos v pasivos efecmadas en el aflo 2011, Estas onentay
por pagar devengan interveses sxplicios & tasas similares a lag vigentes en ol mercade
fnanciere acusioriano.,

vy Drewdas oon paites relacion azo; Corresponden a préstamos recibidos de
partes relacionadas del exterior a largo plazo, Parte de estos pasivos financleros devengan
intereses explicitos & tasas vigentas en el mercade Bnanciers ecuatoriano,

La Compailia tlene buplementadas politicas de maneis de riesgo Mnanciero pary asequrar gque
todas lag cuentas por pagar se paguen de conformidad con log términog cyedificios acordados,

Instrumenios de patrbmonie

Un instrumento de patrhmonio consiste an cualguier contralo gue evidencie un inferds residoal on
los actives de la Compaiia luego de deduciy todos sus pasivos, Log ingtrumentos de patrbnonio
emitidos por la Compaiiia se reconecen por los ingresos recibides, neto de los costos de em :
directos

| Phgins 8
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(Expresado en dddares estadounidenses)

CGHERLANDSECUADCGR 8.8,
ROPAL EXPLICATIVAE B LGOS EETADOS PINANCIEROL SEPARADOE
AL 31 BE DICTEMBRE DEL 2054 ¥ 2012

Inveniarins

el menor, Hon

Lo inventarios son prasentados al costo de adguisicidn o al valor neto realizable
valunados con el mélodo del costo promaedio ponderadeo.  lLaz importacionss en trdnsito se
encueniran registradas a su costo de adguisicidn.  En caso de ser necesario, los inventarios
mehryen ung provisién pare reconocey pérdidas por obsolagesncia, la cusl os deferminada en
funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn on ls produccidn o venfa, £l valor neto
raalizable representa el precis de verds estimado menos fodos los costes de terminacidin v los
costos necesarios para iz venta

il

Lag partidas de activos Hjos se miden iniclalments por su costo. Bl costo de loz activos Hjos
comprends su precie de adouisicidn més fodos los costos divectamente relacionados con ia
ubicacidn de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsio por la
gerencia v la estimacion iuctal de cualguler costo de desmantelamisnto v/o retivo del elemento
o de rehabilitacidn de la ubicacién de los acfivos.

Lios costog por préstames directaments stribuibles 2 la adguisicidn de activos aptos faguellos que
reguieren de un poriodo sustancial antes de estar Hatos pars su uso o venta) son considerados

comae parte del costo de dichos actives,

Medicion posterior al reconocimiont

Dezpuds del reconovimienta inicial, los activos fjos, g muestran al costo menos su depreciacidn
acurnulada v el importe acurmuizado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los

El coste de los aotivos fijos se deprecia de acverdo con sug vidas diiles estimadas medianie e
método de linea recta. La vida (il estisnada, walor residual v método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siende «l sfecio de cualguier cambio en el estimado registrade
sobre nwna base prospectiva. A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos
v ixs vidas Wies usadas en el cdleulo de la depreciacidn

Instalacionas
Muebles v enseres
Equipo de oficing
Maouinaria v eguipo

Bounipo de computasidn 23%
Vehiculos a0y,

?ag.iz:';e\;{ ‘~§




GARLANDIECTADOR 3.4,

MOTAES ERPRICATIVES A LOE EETADCS FINENCIEROS SEPREATHOE
BLA DE DICIEMBRE DEL 20714 Y 2013

{Ewpresado en délares estadounidenses)

Ly Adwinistracidn de la Compafila estimd gue el valor residual de los actives fios no o
significative v por o tanto no fue incluido en el caleuls de la depreciacidn de dichos activos,

Cruando el valor en libros de un active filo excede & su monto recuperable, oste o reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Dizposicion de achivos fjos

La ntilidad o pérdida gue suria del retivo o venta de una partida del active fijo es reconocich
los resuliades del periodo ope se nforma v es caloalads como la diferencia entre 2l precis ¢
verta v el valor en libros del activo & la faohs de 1 transaceidn,

Betivos biolduicoes

Clasificacidn de aotivos bioldaicos, -

Fartands adouirtd plamias productoras de roses parve dar cumplimiento a sus comproms
establecidos an el contyato mencionado onla Wow L8,

De conformidad con las NIF vigentes a la fecha de emisidn de los Estados fnancieros separados

adjuntos, lzs plantas productoras de Hores son activos blcldgicos regulados por la NIC-i4:
Prropiedades, planta v eguipo. Hagta ol 31 de diclembre del 2013, astos actives sg encontraban

regpdados por la “NIC-41: Activos Bioldgivos”,

La Admindstracion de la Compafily informa que decidid aplicar anticipadamente o modelo de
cogto para valoray sus activos bicldgicos, fal como lo permite ia "NIC-16: Propiedades, planta y
eqiipe” amparado en la disposicién ransitoria contenida en asta modificacion de las NIUF, sis
pmbargo, informamos gue a depreciacidn de los activos biolégicos fue reconocklo a partir dej |
de enaro del 2014,

Los activos bioldagicos de la Compatiia e muestyan on los Estados Hnancieros separados adiuntos
ciasificados en los sicuientes rabros:

mto; Corresponden a plantas productoras de fores gue 8o RCUSITTAL ok
cimniento. Bsta fase inicis en la fechs de siembes v concluye aprosimadamente 10
meses despuds cuandoe lag plandas estdn listas pars imbeiay su fase de produccidn en
condicionas normales

¢ Planfas en producsion: Corresponden a plantay productoras de Hores gue s encusnizan oo
fase de produccidn. Bsfa fase inicia luego a aprowimadamente 10 meses despuds da gue lag
plantas fneron sembradas e intcian un nivel de produccidn normal de flores. Al términe de su
vida 018, lay plantas productoras de flores son evracdicadss v/o destruidas,
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GHERLANDSECUEDOR 8K,
MOTAS EXPLICRETIVAE B LOS FETREDOE FINANCIEROE SERPARADOR
Bl 31 DE DICTEMBERE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadoundenses)

Medicion bucial.-

Log activos bioldgicos se miden inicialmente pov su costo, Bl coste de los activos bioldgicos
comprende su procio de adouisicidn més todos los costos directamante relacionadoy con Ji
ubicacion de log activos, gu puesta en condiciones de Rncienamiento segtn to previsto por la
grerencia v la astimacidn indcial de caalouier costo de desmantelamisnto vo retiro del elements
o e rehabilitacion de la ebicacidn de 1o activos.

Loz costos por préstamos divectaments airibuibles o la adgoisicldn de activos aptos (aguelios o
requieren de on pericdo sustancial antes de estar Hetes para 30 uso o venia) son considerados
como parte ded costo de dichos aotivos.

Cuando lay plantas adeuiridas por e Compafila han aleeanzado 1a fase de produccidn v 8l clerre
de cada periodo gque 3o informe se miden a g valor razonable. El valor razonable de las planias
en produccidn se delermina considerando los actives bicldgicos con edad, variedad v
caracteristicas gendticas shilares v fue establecido por la Administracidn de la Compallia con
baze congtderando el valor presente de los Hujos foturos esperados gue generen estos activos.,

Las varincioness del valor razonable de los actives boldgloos son registradas en los resultados del
pericdo gue se nforma. Los costos inenrridos por la Compaiila durante la fase de produceion de
lag plantas son reconocidos directamente en los ragultados del periodo gue se informa.

3

Medicion pogterior al reconccindento inioial {(desde ol 1 de anere del 201

Durante el afle 4014, el IABE emitid una modificacion & la "IHC-16: Propiedad, planta v equipe™ y
a la "WIC-41: Activos bioldgicos” que permite que las plantay productoras de frutos (gome por |
ejemplo las plantas productoras de flores) pusdan ser medidas wilizando o modelo de costo,

£ modelo de costo permite gue ef valor razonable de las plantag productoras de flores al 31 de
diciembre del 2013 pueden ser uitlizados comeo costo stribuide de dicho activo. Lluaego de esta
fecha, las plantas productoras de fores se mediran al costo menos su depreciacidn acumulada y
el importe acomulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones v mantenintenios se hmpttan & resultados en ¢f periodo en que se producen.

La Adminigfracidn de la Compaiia informa gue ol efecio del cambio en la politica de medicidn de
iog activos bioldgicos no fue significative.

£l costo de los activas bicldgicos se deprecis de acuerdo con sus vidas Gilles estirnadas mediante
e} método de linea recta. La vids 48] estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revizados al final de cada afio, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base progpectiva.
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CGARLANDEECURDOR 5.5
WOVPAS EXPLICETIVAS A LOG EETADOS FINANCIEROS SEPERATION
BL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2014 Y 2013

Apartiy deld | de enero del 2014, las plantas productoras de fores se deprecian utilizendo un
anual del 20%.  Le Adminigtracidn de ls Compafila sstimd gue el valor residual de log
bioldgicos no es significstivo v por lo tanto no foe inchuido en el céleulo de la depraciac
dichos aciivos.

Cuando o valor on Hbros de v active bioldgico axcede 8 sy monio recuperable, oste os redes
inmediataments hasta su valor recuparable.

Digposicitn de actives bislogioos

La ubibidad o pérdida gue surjs del retire o venta de una partida del active bioldgios ss racor
e o resultados del periodo gue se informa v es caloulads comoe la diferencia entra el precio de
venia v el valor en libros del active 2 e focha de [a fransaccidn,

Beogives intanaibles

Los sctivos intangibles sdouirides se miden indcialmerde por so costo. Bl costo de los
intangibles compronde su procio de adouisicidn mas todos los costos directamente relacions
con la ubicacién v la puesta en condiciones de funcionsmiento; incluye ademas uns estimacian
infeial de coalguier coste de desmantelamisnio v/o refiro del elemento o de rehabilitacion de 1z
ubicacidn de los activos.

i 53

Los costos por prestames directamente atribuibles a la adouisician de activos aplos (aguelios gue
raguisren de un periodo sustancial antes de estar lstos para su uso o venla) son considerados
coma parie del costo de dichos activos,

Medicidn posterior al reconocimionto indoia

Degpuas del reconccimiento indeial, los activos infangibles, se muestran al costo WEnos su
asmortizacidon acumaliada v el mporte acumulade de las pdrdidas de deterioro de valor, en oaso
ce sxistir. Los gastos de reparasiones v manfenimiontos se mputan a rasuliados en & pericde
ik g6 producen.

La amortizacion de los activos intangibles se caleula de aoverdo con sus vidas tiles estimadas
mediante el método de lines recty. La vida 4l estimada, valoy residual v metodo de depreciacids
son revigados al fingl de cada afto, stendo el efecto de coslguler cambio en ol estimado registrads
sobre una hase progpeciiva,

Los programas de computo se deprecian wrilizanda nna fasa del 10% anual. La Administracidn de
fa Compaiia estimd gue el valor residual de los activos intangibles no oy significative v por o
tanto no fue incluido en el cdlouls de la depreciacidn de dichos activos,
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£.13

GARLANDRECURDOR B.A.
MOFTRE EEPLICETIVAS B LOS ESTARGE FINANCIEROS SEPERATOE
HE 31 DE DICIENMBRE DEL 20147V 2013

{Expresado en dolares oyt

Cuando el walor en libros de un activo intangible excede a sumonto recuperable, aste ex rod
inmedintarmente hasta su valor recupearaile.

L utilickad o pérdida gue suria del retito o vents de una partide del setivo intangible es reconacid
en los regultados del periodo qgue se informa v as esloulsds come la diferencia entre el pre
venia v el valor en libros del active a la lecha de la transaccidn.

&

Son subsidiarizs aguellas inversiones en acciones o participacionss gue lz Compaiila posy
2l fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversidn. El conirol se obtlene ous
sompaiisz posee el poder (ast como Ia capacidad de slercey ese poder) para divigir las poliiic
fpancieras v operativas significativas de una entidad con o fin de obiener beneficios variables
de su Inversidn.

El reeonpcimients iniclal de lag inversiones an subsidiariag se mide a g costo de adenisioidn

Posteriorments, las inversiones oo subsidiarias son registradas &l costo menos cualoguier importe

Las dividendos provenientes de las nversiones en subsidiavias son reconocidos por la Compaiiia
an los resuliades de los estados financieros separados {no consolidados) en la fecha en que ts
Compafiia obiiene el derecho legal de sxigiy el page de los dividendos.

Deteriore del walor de los sctives no financieros

A} final de cads pevicde sobre o gue se informa, la Compafila evalis informacidn interna v
swterna del negocio con el fin de establecer Iz existencia de indicios de deterioro de los valores
an libros de sus aclivos. Para los activos con indicios de deteriors se caloula el imports
recuperable del active evaluade con a fin de determinay las pogibles pdrdidas por deterioro.
Cando no a8 posible estimar el inporte recuperable de un active Individual, la Compafila caloula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a ls que perenesce dicho active.

El importe recuperable o3 el mavor entre el valor razonable menos log costos directaments
relacionados 2 su potencial venta v el valoy en use. Al estirmar e valor en usg, los flnjos de efective
futaros estbnades son descontades niilizando una tasa de desouento antes de impuesto gue refleis
las valoraciones actuales del mercado respecto al wvalor femporal del dineyo v los niesgos
especificos para el activo para los cnales no se han afustados los estimades de fujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deferioro en los resultados del afio cuando e unporte
recuperable de un active o unidad generadors de efectivo es menor que suimporte en libros a
final de cada periodo sobre el gue se informa.
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GERLANDELCURDGOR 8.8,
MOPTRS EAPLICATIVAS B LOE ERTAGOS PINANCIEROS SERERSTION
AL AT DE DICIEMBRE DEL 20014 Y 2813
(Expresade en dolares estadounidenses)

Las pérdidas por deteriore reconcoidas en el pasado pusden ser reversadas en cazo de

deteriore anmenta el valor en Hbros del active de {al manera gue no excada al imporie en lbros
gue habria tenido s no se hulderan registrade tales pérdidas en afios anteriores. Bl revarso de
g pérdids por deteriore es reconccids on los resuliados del afio.

rbligociones laborales

Los beneficios laborales comprenden fodas las retribuciones que la Compafila proporcions o sus
empleados a cambio de gsus servicios. Lo principales benefivios laborales proporcionados por
la Compafiis comprenden:

Benoficios 2 corto nla

20

Son beneficios a corio plazo aquetlos que se loguidan en el tdomino de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconcoidos en los resultados del afie en la medida en que se devengan,

La legisiacidn laboral vigente astablece que los trabajadorss tienen deracho a recibiy ol 15% de
ias wtilidades lguidas o contables de la Compafila. La participacidn laboral se vegistya con cargo
z los resultados del sjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los rabajadores v se
clazifics de acuerde con s funcidn gque desempeiia ol personal gue recibird este benelicio,

Bop beneficios post-emples agquellos que se lHguidan despuds de que =] empleado ha concluido
gu velacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios poy fevminacidn. Los bensficios
post-emples gue poseen los empleados de la Corapafila son:

oriane de Beguridad Social - TESEY:
El costo de estos planes fueron determinades con base en ba legistacidn laboral vigente que
sztabloce gue los empleadores deben aportay mensualmente al TEEE & 12.18% de law
remunerasiones percibidas por log empleados.

4. Planes de beneficios definides (no fondeadosy: La Compalfiia Gene un plan de beneficio
definide para jubilacidn patrenal, normade v reguerido por Lz legislacidn laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacidn laboral establece gue en los casos de terminacidn laboral poy
desahucio sclicttado por ol emplesdor o wabaiador, el empleador bonificard al rabajadoer con
el veinticinco por clento del seguivalente a la dltma remuneracidn mensual por cada uno de
log aflon de servicios prestados s la misma Compafila o emplesdor, este beneficio se
denoming desahucio.

A la fecha Jde emisidn de los Estados Brancieros separados adpuntos, log saldos de las
provigiones para jubilacidn patronel v desabucio representan el HIOY del valor presents de
los fujos de efective que la entidad estima cancelay por egtos beneficios. La tasa de descuento
uiitizada para detorminary el valor presente de lag provisiones pars jubilacidn patronal v
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SARLANDELOUALOR 1.5,
MOTES EXPLICATIVASE A LOS BEETEDOGE PINANCIEROS SEPERADOS
BL 31 DEDICIEMBRE DEL 2004 ¥ 2013

(Expresade en dolares estadounidenses)

desahucio e del £.54% anual (2013 tags del 7% annal) eguivalente 2 1z tases promedio d
Bonos de gobiarne, publicada poy ef Banco Central det Bovador, gue estdn denominad
fa mosma maneds en Iz gue los beneficlos serdn pagados v que tenen @rminog gue
apromiman a los tdrmines de lag obligacionss por pensiones Iasta su vencimients,

La Bucursal determing anualments el increments de las provisiones de jubilacidn patro
desalucio cop base en eshidios actnarisles practicedos por un profesions] indepencients
whilizando el métndo de la unidad de orédito provectada eserva matemnatica caloulada). Baje
el método de la unidad de crédito provectsda, los beneficios laborales definidos sow
reconocidos durante el pericdoe gue los empleados presten sus servicios en la ent
considerando las condicionss del plan de beneficios v el uso de hipdiesis aomariales ;
caloular ¢l valor presents de dichos beneficios.

Lag hipdtesis actuariales witlizadas por o] profesionad independiente ncluyen variables como
msa de descoento, tass de morialidad, edad, sexe, afios de servicios, remuneracions
inerements foturos de remuneraciones, ass do rotacidn, entre otras. Lo tnoremanios de |
wrovision para fnbilacidn patronal v desshucio son reconocidos en log resultades del afin,
excepto por las genancias {pdrdidas) acthuariales gue son clasificados on ofroe resuliade
infegral.

Beneficios nor terminacidn

Son beneficios por lerminacion aguellos gue se lguidan cuando una de las paries da por
terminade el contrato de frabajo. Los beneficios por terminacidén son reconovidos en log
resultados del pericdo gus se pagan.

Log bmpuestos corrienies corresponden a aguellos gue la Compafifa espera TeCuperar ¢ pagar al
Hauidar €} bmpuesto a la renta corrdente del periodo gue se informa; estas partidas se muastran an
el estado de siteacidn financiers como actives v pasives por impuestos corrientas.

Eetivos por mpuestos corrientes

Los actives por impuestos corrdentes incluyven las retenciones en la foente gue le ban sido
efectuadas a la Compafils vios pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto 4 la renia.

1Y Hetencinnes en s fnente:

Las retenciones en la fuente gue le han sido efectnadas a e Compaiila durants of periodo qgue
ge informa v on pericdos amerioves podrén ser utilizadas parar i} el pago del impuesto a le
renta reconccido en los resultadoes del periodo gue se informa o en el pago del impuesto ala
renta yeconooide en fog resubtados de los proximes 3 afios, o, 1) recuperadoe mediants
raclamos de pego en exceso o pago indebido anfes de gue se cumplan los plazos de
proscripeion de ese derecho legal, ez deciy, 3 afios contados desde la fecha de preseantacids
de la declaracion del impuesto & la renfa del afio correspondients.
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RERLANDEECUADOR 5.8,
WOTHES BEEPLICATIVAER B LOS EETADOS PINANCIERDS SEPSRADOS
EL 3 DR DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
{Ewpresado en ddlares estadounidenses)

2y Apnticipo minimo del impuesto a la yenta;

La legislacidn fributaria vigenie sstablece gue los contribuvenies deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a ko rents gue serd determinado mediante 13 sumas avitmdtivs de los
sigruientes rubras:

w»  EEO.4% del active total, menos clertas deducoiones

o Bl 0.4% el todal de ingreses gravables pave ef calculo del impuesto a la renta

s ELL2% del patrimonio, sin ingluly pdedidas del afio v de afios anterioras,

» Bl 0.2% del total de costos v gastos deduocibles para of cilcule del impuesto a la e
incluvendo las deducciones por inoremento neto de empleados v pagos sl pe
chiscanacitade.

El valor determunado come anticips mintmo del fmpuesto a la renta serd cancelado por los
contribuventes de la sigulente manera:

. Bnojudio del afio siguiente, se pagard &) eguivalents al B0% de la diferancia
establecids entre el valoy determinado como anticips minime del impuesto & la renta v U
witalidad de lag retenciones en la fuents gue le havan sido efectuadas a ls Compaiila an &
anterior.

e Do septiembre dal afio siguiente, se pagard un valoy igual al determinade en
la primers cucta.

determinado como anticipo minime del impuesto a ls renta v log pagos efectuados an s
primera v seguanda cuotas. Bste remanante podrd ser cancelado con retenciones en la fuenis
gue je havan sido efectuadas a la Compafiis durante &l periodo gue se informa,

by Fasivos porimpuesios corrienies

Ef pasiveo por impuesto corrente se calonda estableciendo el mavor valor enfre el impuesto a s

1Yy Imppesto als renta cangado;

Bl cédlenlo del impuesto 2 la renta cavsado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas duranie e afic, a8 decly, sobre los ingreses gravados del peniodo
fiscal menos oz gastos deducibles en ese mismo periode. La wiilidad contable difieve de la
bage imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
cne seran gravables en ¢l fuhwo, 2% Gastos no deducibles, gastos sin ofectos facales o gastos
gue seran deducibles en sl futwro, 3) amortizaciones de pérdidas tributariag que se hayan
obtenide en los Githuos § slercicios tributarios antericres, v, 4) ofvas partidas deducibles
esteblecidas eo la logislactdn (ribataris vigente,
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GARLANDEECUADOR 5.8,
NOTAE EXPLICATIVAS & LOE ERTEDROS PINANCIERCGE SEPARATCE
EL 3) OE DICTEMBRE DEL 20314 ¥ 2013

{Expre do 24 rloicﬁ e F*xgmdamtsd{*nw }

Fara log afoy 2014 v 2018, el impuesto a la renta cansade fee caloulado con base en la tarils
wigente ded 22%; esta tarife se rechce en 10 puntos porcentuales para 1 base Imponilde gue
s capiialice hasta el 31 de dictembre del siguionte afio. Las pérdidas tributarias o b
imponibles negativas otorgan of contribuvente el deveche de amortizar esas pérdicdes duranis
fos B periedos fiscales signientes, sl gue sobrepase en cada afio el 28% de las respect
bages imponibies,

alcuio del pasive poy Imonesto cornenie:
2y Caloulo del pas &3 1 ot

Cuande el impuesto cavsado sea ruperior al anticipo minimo del impuesto s la ye
cowiribuyente debaord cancelar la diferencia wilizando lag retenciones en la fuente g
hayan sido electuadags durante of periodo Hseal gue ne hayan side previamente utilizadas pam
cancalar Iy tercera ouota del pago del valor determinado como anticipo minimo del mpuesto
ala renta.

Cuande et valor determinado come anticips minimo del impeesto a la renta sea superior al
impuests a la renta causado, e contribuyente podrd solicitary & la Administracidn fﬁwai la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por ecase fortuite o fuerza mavor, se haya v
afectado gravements la actividad econdmics del sujeio pasive; esta opeidn estdé dispo
para log contribuyventes cada irienio. En caso de gue la Administracidn de la Compafiia decida
no golicitar la devolucidn del anticipo, sete valor se constituird en un pago definitive ded
impuesto a la renta

Para log afios 2014 v 2013, el impuests yeconocido como pasive por impuesto corrienis fue
establecido con base en el valor determinado come bmpuesto a la renta causadeo debido a gus ef
anticips minimoe del impuesto & 13 rents fue manoy

Impuesios difervides

Bl immpuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el mports an
hibros de los actives v pasivos de la Compaftia v las bases fiscales correspondientes wiilized
para determinar la ganancia fiscal, de la signiente manera:

s Log pasivos por impuesios diferidos foeron reconccideos pars todas las  difersnc
temporarias imponibles

s Los actives por impuestos diferidos fuaron rocoenosidos para todas las difsrencias femporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue lz entidad disponga de ganancias
Hegoales fumyas gue permitan su etilizacion.

La medhoion de los pasivos por impuestos diferidos v log aotivos por impuestos diferidos reflejard
las consecuencias Haoales gque se dertvaran de la forma en gue la entidad saperva, al final del
periodo sobre el gue se informa, recuperar o Hguidar el importe en librog de sus aclives v pasivos,
Leos activos v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las fazas del impuesto ala renta
oue ge espors sean ulilizadas en of periodo en que el active se realice v ¢l pagivo se cancele,
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GARLANDEECUBDOR 8.4,

MNOTRS EXPLICATIVES A LOS BESTRDOS PINANCIERDS SEPARAEDOS
BL 3L DE DICIEMBRE DL 2014 Y 2613

{Fupresado en dédlares estadounidenses)

Bl estado de sitvacidn lnanciers de la Compeaiila prosenta sus aclivos v pasivos poy imp
diferidos pov separado, excepto cuando: ) existe el derechs legal de compensay extas §
ante a mistme antoridad fgeal, v, 8) se derivan de partidas con la mdsma avtoridad fisoal v,
Cromnpatiia tene la infencidn de lgmidar sus activos v pasivos por ynpuestos diferidos como ne

Aivngtes por cambios en 1o tass del impuesto 2 18 renta v olros alus

El impussto diferide, correspondiente a cambios en la tass del impuesto a la renta, la veest
de la recuparabilidad de los activos por mpuestos diferidos ¢ en la forme esperada de ve
el valor on Hbros de an activo, se reconoos on los resubtados del neriodo que se informa, ¢
en la medids en que se relacionen con partidas previamente reconccidas fuera de los ress
del periodo gue se informa

Registro de log impueston corvienies v diferidos

gl

Leovs Bnpuestos corrlentes v diferidos, faeron reconocidos come ingresos o gastos & incluidos ¢
gatado de resultados del periodo gue se informae, excepto en la medida en goe havan surgido de
una ransaceion O sucesos gue se reconoas fuera de diche estado, va sea en ofro rasuliado ind
o directamente en =l patrimonio, en cuyvo caso e Impuesto fambién se recounce fuers
reaultada.

Low ingreses se reconccen al waloy razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir
tepiende en cpenia e importe sstimadeo de oualiguier dascuenty, honificacidn o rebaja comercial
gue 1 Compafiia pueds oforgsr. Los ingresos por venia de bienes son reconocidos en log
resultados del afio ¢ medids en gue se devengan.

Ingresos porla venta de bn

Los ingresos poy vents de libros son reconocidos cuando se cumplen todas v oada unsg de lag
siguientes condiciones: 1) Se ha transferido al comprador los riesgos v benelicios significative
derivades de s propiedad de dichos bienes, i} Le Compafila no conserva para sl ninguna
implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, i) Se puede medir con fiakilidad &
imporie de los ingresos, asi como los correspondientes costos incurdidos o por inourriy
relacionados o dichos ingresos, vy Es probable oue la Compadila reciba los beneficios
eopndmices asectados con la transaccldn, v, v) Bl mporte de los ingresos ordinarios puode
mecivge oo fabilidad

foonton w anaton

Los costos v gasios, incluyende la depreciacidn de Yoz actives fjos v la amoriizacidn de activos
intangibles se reconccen en los resultadon del afo en la medida en gue son inouy
independienternents de la fecha en gue se hava realizado el pago.
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SERLANDSECURDOR 5.4,

WOTRS EXPLICATIVAS B LOS ESTRLON PINANCIEROYS SEPABADOS
AL DEDICIEMEBRE DEL 201477 2013

golo en déd stadounidenses)

Corno norma general enlos Eatados Bnancieros separades no se compensan log ingresos v gasios,
salvo soppellos casoes en los gue iz compenzacidn sea reguericda o permitida por aloums norma v
agte presentacidn sea el reflejo de la egencia de la transacoidn, Los ingresos v gastos con arigen
en frangacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contersplan s posibilidad de
compensecidn ¥ la Compafila Hene 1o intencidn de Houidar por su aporte et o de realizar el
activo v proceder gl page del pagive de forme simulidnes, se presentan nefos en resuliados,

Ernortes pars foturas capitalizaciones

Loz aportes para futuras capitalizeciones son reconocidos cuando ta funia General de Bocivs dela
Compafia decidid efectuar el aporte o cuando 1z sgencla del instrumento financiero evidencia up
inteyes residusl en los activos de la Compaiia lnege de deduciy todos sus pasivos.

Log apories para Duturss capitalizaciones ae reconocen al valor vazonable de los activos recibidos
v zon dadoes de bajs cuando: ) Son devoelios poy declsidn mavyoritaria de la Junta General de
Sociog, o, i) cunando se inpcribe en el Registro Mercanti la culminacidn del incremento del capital
social de la Compafiia

La Ley de Compartifas requiere gue poy 1o menos ol 109% de la wilidad anval sea aproptado como
reserva legal hasta goe ésta como minkmo sleance ol 30% del capital social. Esta reserva no g
disponibie para el pago de dividendos en efective poro pueds saer capitalizads en su fotalidad,

Los resultados acumadados a Hbre disposicién corresponden a los obienidoes por la Cormpalia de
acuerdo con lag disposiciones contenidas en Ias NIF.  La Junta General de Accionistas puede

La digtribucidn de dividendos a los acclonistas de la Compafila disminuye el patrunonio v se
reconocen come pasivos corrientes en los Estados financieros separadas en el periodo en el que
los accionistas resuelven en funta General declaray v distribuir dividendos,

ESTIMIBCIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICETIVOE

La preparacion de los presentes Estados financieros separados en conformidad con NIIF reguiere
gue la Administracidn realics clertas estinaciones v establezca algunes supuestos inherentes a la
actividad econdiica de la entidad, con el proposito de determinay Ia valoacidn y presentacidn de
algunas pariidas gue forman parte de los Estados financieres separadoes v sus notas relacionadas.
En opinidn de la Administracidn, tales estimacionas v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacitn de la informacidn disponible al mowmento, loa cuales podrian Yegar a difernr de sus
efecios finales balo clertas condicionsas,

s ?aqm o r§
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MOTRS EXPLICATIVES K LOBS ERTADOS FINANCIEROS SEPERADGE
BLOEL BE DICIEMBEE DEL 2014 ¥ 2013

{Exwpresado exn ddlares estadounidenses)

En e aphcacidn de lss polificas contables de la Compafiia, la Administracidn debe haver huicd
estimados v presunciones que nciden en e valuacidn de determinados activos v pasivos v o
determinacidn de log resultados, ast como en le revelacion de activos v pasivos contingentes. L
estimados v presunciones azociados se basan an la experiencia histérica v ofros factores gque 3
cengideran como refevantes, sin embargeo, debide s la subietividad en esle proceso contakides, |
resuitados reales pusden diferly de log montos estimados por la Administracidn. Los estimados v
prasuncioncs subyacentes s& revisan sobre una base regular. Los efectos de log cambios en lag
estimacionas se reconocen de manera prospectiva, es decir, an el periodo de la revigidn v on
parisdos fituroes,

A continuacidn se presentan lag estimaciones v julcios contables criticos que la administracidn ds
la Compafiia ha otifizado en el proveso de aplicacion de log criterios contables:

fComo se describe en la Notas 2.8, la Compafifa reviga al final de cade periede contable sus
sstimaciones de las pérdidas por deteriors de loveniarios con base en el caleulo ded valor neto
de realizacién.  Dste valor represents e precio de venta sstimado menos todos los costos de
terprinacion v los costos necesarios pars [y venta,

Wida 8t1 de activos Ao, actives hioldgicos v actives infancaibles:

Como se describe en las Nofas 2.9, 2,10 v 2.1, e Compafila revisa al finsl de cada perindo

v activos intangibles. Con la misma periodividad la Compaiiis también revisa el método wiilizado
para el caleulo de la depreciacidn de estos activos,

Deterioro de activos ne financisros v olros activos:

El deterioroe de log activos no financieros v ofros actives de la Compaifila se evalian al cierre da
cada periodo contable con base on las politicas y Hneamiontos mencionados en la Nods 2,12,

Beneficios sociales post-emplao:

Lag principales hipdiesis uiilizadas en la elaboracidn de los ciloulos actuariales para mediy las
provigionss de jubilacidn patronal v desabucio se detallan enlaMota 2,13,

Impuesios diferidos:

La Administracidn de la Compalila ha reslizade la estimacidn de sus actives v pasivos poy
impuestos diferidos considerando que todas los diferencias eatre el valor en libyos v la base
tributaria de dos activos v pasivos se revertivin en el fuiuro.

Lag proyecciones financieras de los provimos afios determinan gque las diferencias temporariag
activas podrén ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a iz renta.
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ARLANDSECUADGR 8.4,

WOTAES EXPLICATIVAS A LOS ERTADOE FINANCIEROS SEPARADOR

BL AT DR DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INSTHRIMVIENTOS FINANCIEROGE

A continunacion ny resumen de log ingtramentos financieros:

Composiion de saldos:

Actrros Bnancieroy cormientes:

Liecthro v equivaiaies

Deudoras comearemies

Oras cuentas nor cobray
Total acihros fnancisros

Pasivos financieros corrienies:

Obligaciones financieras a corto plazo
Aoreedores
Oitras cuenfas por pagay

Total pastves financierog cordenias:

Pasvos Inancieros no corrantas:

Aorgedores corercizles o plaso
Partes relacionadas a largo plaze
Trstal pasivas Iinancieros noe corron ey

Total pagives financieros

Posgicidn nata positive de mstromenios e ncieros

A1 31 de diciembre de]

TE1E 74
BOE,300.84
8645 i

J84.80

Posicidn netz de mstrumentos Meancieros cortg plago

§08,467.78

885,818.03 576, 726,66
£,915.71 208,93

REE TR 84 1108, 783 21
TEO,519.55 342,001,858
59T 89676 874, 684.26
418,818 51 1,018,685 84
507547 65 218G 340
-1,468,086.17 1,327 161.50
B0 263,86 SB10,475.86

Todos oy actives v pasivos Hnancieros incluidos en el cuadro anferior fueron medides al costo o

costo amortizade

GESTION DE RIESCGOS FINANCIEROS

Come parte del give normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos
de natraleza fnanciers gue pueden afectar de maners gignificativa la situacion fnanciera de la
Compaiia, el resuliado de sug operaciones v su capacidad pars generar flujos en el futuro,

Come parte de sus funciones, iz Bdminisiracidn de la Compafila ha establecido procedimiontos

de informacidn para:

a)y Identificar riesgos fnancieros a log cuales se encuening Sypuesta.

by Cuantificar la magnitad de los rissgos identificades.

o}y Proponor alternativas para mitigar loz riesgos flnancieros.

d) Verificar el cumplimiemtio de las medidas aprobaday por ls Administracisn, ¢
ey Contrelar la efectividad de las mediday adoptadas,

Phoginag 21
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WOTAS EXPLICHATIVAE B LOS EETEDOR PINARCIDRON SEPARADOS
BE 3T DE DMOCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Farpresado en ddlares estadounidenses)

A continuacidn presentamoy un resursen de los principales resgos financieros idenitficados o
Ia Compadiia, gn cnantificasidn v o vesumen de lag medidas de mitigacidn gue actualments
e s poy parte de la Compafita:

Hiesgo de mercado

Los riesgos de mercade incluyen resgos de cambio, riesgos de precio v riesgos por la tass
interdy, A continuacidn los riesgos detectados:

Riesge de sambio: Debhido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a cambio
la cotivacidn del ddlar estadounidense.  Bstos cmmbios pueden provocar modificacdones
importantes en log precios de oy bienee v servicios importados.

Perivade de polftices econdmicas gubernamentales que restringes
importaciones, la Compeaiia estd supuesta s cambios en los precios de reposicidn de sus activos
unportades.  La Administracidn de le Compafila estima gue no exisfirdn moedificaciones
importantes en los precios de compra de jos bienes v servicios producides localmente gue ey
consurmicdos durante el desarrollo normal de sus operacionss. Los precios de tos bienes vendidos
por la Compalila se modifican recuentemente en funcion de los precios establecidos poy a
mercads para productos con caracteristicas similares

de interes pactados en sus obligaciones financieras. La {asa de intevés establecida en sus
obligaciones financieras es sintlary a la vigenie en el mercade Hnanciers scuatoriane para este
tipo de operaciones financiaray,

Riesge de carfera
Ei riesgo de crédito corresponde al rieggo de gue una de las partes de un instromento Hnanciero

incwmpla con sus obligaciones contractuales resultando en uns pércide fnanciera para la
Cormpafiia,

Debido al gire del negocio, la Compatiia exporta sus productos principaimenie a oliens
corporatives del exterior.  Las vertas se reslizan a plazes que fluctian entre 30 v 60 dias, que
pureden extenderse hasta 80 diag. Previo la exporiacidn, los chentes deben Henay soliciudes gua
son revisadaz por el deparfamento de crédito, guiones establecen cupos, plazos v demds
condiciones de crédito. La situacitn financlers de sus clientes es evaluada ecuantements poy of
departamento de credito de la Compafila

3

Por ofro lade, la Administracidn de la Compatila mantiene como polifica efectusy inversionas 2
corto plazo drdcamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independienies
determinen nivelss de solvencia gue garanticen estabhilidad, dindmica v respakio de lag
inversiones efectuadas.

Pagring 32
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WOFTAS EEFLAGATIVAS B LOS BETRLOSE PINANCIEROS SEEAREDOS
KY: 31 DE DICIEVMBRE DEL 2034 ¥ 2613

(Expresado en ddlares estadounidensos)

Rissgo de Honides

El siesgo de houidez corresponde al maneio adecuado de lz louider de mang
ABdministracidn pueda atender los reguerim
medianc v largo plazo,

TR
snatos de foanctamiento de la Compadila o corin,

Loz Estados financieres separados a2l 31 de diciembre del 2014 mpestran pasivos financiersy gue
superan fof activos financieros epn USE1488,080.17 (2013 DS81,327 161.80). Las nus
inversiones an actives fiios v los resultados del afio 2014 contribuveren signilisativamente ¢
alcansay asta posicidn Hnanciera,

La Bdunistracidn informa gue los accionistas de la Compaeiila ban manifestedo su infencidn de
coniinuar apovando financieramente pats Qzus\ GCarlamds contintte operando como emprass oo
marcha; esle apoyo financiere pormitdd gue la Compafifa pueds cumpliy oportunaments o £}
pago de sus pasivos financierss dovante of afio 2014,

Con estog anfecedantes, ln Administracidn de la Compafila informe gue no se espers feney
probiomas de Houides f:.iumnir;f el afio 2015,

Bipsgoe de capital

La Admimstracidn gestiona su capital paras asegurary gue la Compatila estard en capacidad &
continear comoe empresa en marchs mientras que marimizs el rendbmiento 4 sus accionisias o
través de I opiimizacion de los gastos, deada v patrimonio.

La Adminstracidn de la Compafiia fnancis sus activos principabmente con recurses propios, log
mismes gue al 31 de diciembre del 2014 representan &l 8,3% del active total, Bl regtante 80,7%
de log activos totales provienen principalmente de lag siguisnes partidas:

= Financiamiento a corto v largo plaze derivadoe del acuerde de refinanciamiento de lag cuentas
por pagar con Blocare (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4). Estos valores fusron
reconocidos como acreadores comerciales a corto v largo plazo.

o Fhanciamisenio recibide de screedores comercisles que no devengan costos financieros y
tenan venrcindentos entre 30 v 80 diag plazo

w  Anticipos recibides de clientes v obligaciones tributarias no vencidas gue no devengan cosios
Hrancieros, Dstos pasivoes fueron incluidos en el rubro ofras cuenias por pagar.

v Obligacionss laborales a cornto plaze que ne devengan costos financieros, Este rubryo inclaye
la participacidn laboral determinads de acuerdo con la Nota 113

e Pasives por impuestos corrientes gue la Administrecidn esperan cancelay en abril  del
sigrutents periodo contable

»  Fréstamo a large plazo recibidos del principal accionista de la Compaiiia que no devengs
coston financieros

»  Obligesciones laborales no corvientas gue devengan costos fnancieros implicitos ealoulados
con hase an las tagas mencionadas en la Nota 1,18

Pagina
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GARLENDESECURDOR A,

MOYPEE EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS PINANCIEROE SEPARADOS

AL3 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

EFECUive W EOUIVALENTES DE EFECTIvG

A continnacidn un resumen del efective v eguivalentes de efective:

Cornposicsin de saldos

Banoos lecales
Cams cinoas

Toial efectivo v eguivalenies de eleciivg

DEUDORES COMERCIALES

A continuacidn wn resumen de log devdores comerciales:

Clampmeicidn de saldos:

A3l dediciembre del

PALEG 2013

8.818.74 144,60
£00.60 ACIREE

781374 354 60

Ei 31 de diciembre del

2014 antd
{Chentes no relacionados exterior 44,454,058 BT 454 5l
Clientes relacionzdos extenor iy H547 880,59 445,558,777
Bubatotal 592,308.64 Ta6,385.38
Prowvisidn pare cuerias hcobrables (2,580, 78)
Total documertos por cobrar 592,305.54 793,787,650
{1y Ver resumen de franzsaceiones v saldos con partes relacionadas en la Nota 32,

Datalle de laz cvenfas por cobrar comercinles ooy vencimienios:

L continugcion un restmen de oy dendores comerciales poy vencimientoy
A continuacion un resurmen de loy dend les o enoimientos

Cariera vigente
Cartera wengida:
a) de @ a 80 dias
bradeBia 180 diag
o de 181 8 360 dins
) roag de 380 dizs ¢ incokrabios

Tetal ruenias por cobrar comerciales

Bi 3 de dictembre del

254,001,858

3G4,588.26
. 147, B28. 17

Ti.6448.98

BEE,308.54 T96,383.38

Pagina 24




GERLANDEECUADOR §.4.
ROTAS EEPLICATIVAES B LOS ESTADOE FINANCIEROS SEPARADOY
B1: 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 % 2013

Movimienios de ls provisidn para cuentas incobrables:

L eontinuacién un resumen de los movimisrtos de la provisidn vara cuendas incobrables:

B continuacidn un resumen de los mo fos e tap t bralsl
Movirndentas de I provisico E1 %Y de dicdermbre dal
Saldo inicizl SRAIE R
Nuevas provisiones 57,450,582 488878
Reversidn de provisiones {(H {8(1L,048.30)

(1) Corresponde a onentas por cobrar a la compafiia extranjera V.01 gue Beron dados de baja
durante e afio 2014 al obtener un certificade oficial gue confivma la disolucidn de este
SINEraRg,

8. OTRAS CUENTAS POK COBRAR

A contingacidn un resumen de lag ofvas cuentas por cobrar:

Composicidn de saldos: Bl 3t de diciembredel
2834 A3
Anticipos a proveedores o4, 883,55 19,033.14
Articipos & Empleados F240.08 2,382,028
Seguros anticipados 3,228,185
Impuesto sl valor agregado AELE0E.45 44, BET 07
Deudorss varios 8,548,060 5,175.358
Totsl oiras cuentes por cobrar A86 27453 224 770088
8. BP0 POR IMPUESTOE CORBIENTES
A continpacion un resumen de log activos por impuesios correntas:
Composicion de saldos: Al 3 de diciembre dal
2014 2013
Retencionas en iz fuents - RN
Impuesto s s salida de capiiales 4,637.74 THE.BE
Ariticipos del Prpuesto a la renta 243,064 64 -
Tatal activcs por Fnpuestos corrientes 31,138.08 915,43

Log movimienios de Ios activos poy impuests a la renta corrientes se resumen & continuacidn

Phgina 05
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MOTE:R DXPLICRETIVAL B LOS ESTADOS FINANCIERDE SEPARADOE

BL 3L DE BICIEMBRE DEL 2054 Y 2013

(Expresado en dblares extadounidenges)

MNierirrienion:

Fetenciones en ia fuenie
Irnpuesto 2l salides de capitales

Anticipos del mupuesio a iz renta

Subnotal
DHeminuciones pow
Clornpansacion Son pasives por Fnpusstos eorvientes

Tetal activos pot impnestos corrienias

IMVENTARION
A continnacion un resumen de los inventarios:

Composicion de saidos:

Iateria privng

Producoidn en process

Surndpdgtros ¥ materiales - produoccidn
Prochucto termunado - producdo
Mercaderds en transio

Repusstos, herramiontas v acosesorios

Provisidm por deterioro de inverdarnios

PTotal inrventarios

Druvante e afic 2014, log consumos de inventarios fueron reconocidos come coptos de ventas poy
o valor de USEL 937, 488.01 (2013 UREY 812 224 240,

Movimientos de la provision poy deterioro de inventarios:

B3l de diciembre del

2,B37.74
29,004, 64

32,847 81

254504

{1844 VA

31,738.88 918,43

321 de diciambre del
2614 surs

$3L,217.44 LE,THE. 3R
300,905.13 343,681.82

86,620,848 T4,081.80
T40 682.01 563, 564,87

42,802,086 25, 388,02

1,311,838 228

1 074,871 37

{63,5540.04)

1,848,282 28

LA AT AT

A continuacidn wn resumen de log movirdentos de s provisidn por deteriore de inventarios:

Movimtenios de la provisidn por deteriorg:

Nuewas provisiones

Total provision por deterioro

Bl 31 de diciembre del

§3.256.24

§3,256.94
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ROYAS EXPIACATIVAS B LOS ESTRDOS FINANCIEROS SERPARADON
AL I DE DICIEMBREE DEL 2014 Y 2013

(Expresade en délares estadounidenses)

11, BOTIVOETIIOS

A contipacidn un reswmean Jde log activas fos:

b
J
J
b
4

12,

Crompasicicn de saldos: Byrer kel

2613
Congiruecionns AN Curso . iP5 A31.00
Mushles v enseres 14,0450 14,064
Eoupo de oficing 100243 LO0E 4
Maguinaria v souipo 184,761 44 A OTR.87
Eopaipe de computaciin 44,820,806 62,508 85
Yehigulos v eguipos de frangporte 45,285,860 48 265,60
Subtotal 858,713.88 GT8 595 57
(-3 Drepraciacion acumidada {418, 773.45) (351,480.47
Total aetivos fhos: 438,540.44 22T, 88588

Movimianie de log activos fios;

Los movimientos de los actives fios se resurmen o continuacion

Mevirmientos: Bl 31 de diciembre del

Ziid 2013
Salde nicial 527 BES.A8 HE4,HRG, 43
Ediciones 285,444 .07 24,750.55

Depreciacion del afio

EOTIVOE BIOLOGIOOE

A continuacidn un resumen de log activos bisldgicos:

Cromposicion de saldoa:

Plantas en produccion

(5, 0B B8

(62,048,093

438,540 .44

247,558,380

31 de diciembre del

Ba, L0800

54, 10802

Subtotal 56108062 54, 108,02
{1 Bepreciaoidn acurmniada [31.7221.80)
Fotal activos biolbgloos: 44,887 32 86,108.02

Pagina 27
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GERLANDEECURDOR §.A.
HOTES BAPLICAETIVAL B O ESTADOS FINERNCIEROY SEPARATION
BL 3 DE DICIEMARE DEL 2014 Y 2013

Movimisnio de los activos bioldoioos:

Log movimienios de log gotivos hioldgicos se resumen & continuacion:

B1 31 de diciembre del

#ig
Salckey irdevial 50, 100.08
Depreciaoidn del afio (i E2am
Total actios Dinkoaicoy 44 BRT.07

Hasta e} 31 de diclembre del 2013, los actives bioldgioes fueron medidoz con base en lag
dispogicionas confenidas en la "WIC-41 Botivos bioldgicos™; gin embarge, informames gue a
pariiy del 1 de enero del 28014, log acfives Dioldgicos feeron medidos con base en la “"NIC-145:
Propiedades, plants v eguipo”. Bl proceso de wangicidn en la medicidn da los activos bioldogions
se detalla en la Nota 210

Con la aplicecidn de la nuveva politice contable, los resultados del afio 2014 reconocen la
deprecizcidn de los activos biclégicos por el valor de UBS1IERLED con cargo a la coenls
depreciactdn acumulada de actives bioldgicos. Los Estados financieros separados al 31 ds
diciembre del 2013 no fovieron modificaciones significativas derivadas de la aplicacidn de la
nueva politica contable.

B os INTANGIBLES

A confinuacion un resumen de log activos bioldgices:

Composiciondesaldos: AL 31 de diciembre del

Zid il
Software v similares 114,719,534 P14,71% 54
Subiotal i14,719.34 P14,718.354
(-} Amomtizacion acumdada (10,078,523 (45,554, 08
Total activos intanoibies 44, 839,42 a5, 165 28

Movimiento de los activos infanoibles:

Los movimienios de log actives intangibles se resumen a confinuacion

Mevirmientos: A131 de diciembre del
204 2013
Salda inicial 45, 16828 85,6590 84
Frportizacidn det afic {40,525 80} (20,525 665
Total activos intangibies 44.638.42 85, 148 28
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GARLANDSECUADOR 8.4,
MOTES EXPLICATIVAE B LOS BESTADOS FINANCIEROE SEPEREDOS

ALY DE DICIEMEBRE DEL 201477 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVERVERBIONES EN SUBSIDARIAY

£ 31 de diciembre del 2014, los Estados financierns separados ode la Compafila muestyan
inversiones an subsidiariag por el valoy de USS142, 130,46 gue covresponden a 417 participaciones
de la compafila Flor de Féramo Flowerpar B.A. lo cusl represenfan e 828.1% de su capis
aceionario {Ver comentarios adicionales en la Mo 1.8,

BOTEVOS POR IMPUESTOR DIFERIDOS
A 31 de diciembre del 2014, los estades financiercs separados adjunto muestran activos poy

impuestos diferidos por el valoy de USE24.340.87 (2013 USEY 646.58) que provienan de las
diferenciag temporarias activas identificedas por la Administracidn de la Compaiiia,

Movimionio de o activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afic 2014 de los activos por impuesios diferidos provenienfes de las
diferencias temporarias 20tivas 26 resuman & continacidn

Ry

1.50 i,
AU BBE.G0

19, 55838

Disferviore da drneemiarion
Baneficios hbovales no corveniog

Bkl 5478708 B 3G 80 [YaE1T N EREER YN ]

7

LRI ] B

T EEEEE

Total aetiveos por wnpuastos diferidos

Yage prowmedio de bnpeesto 3 5 renta

Los movimienios del afic 2013 de los activos por impuesios diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resurmaen a2 continuaoion

Barefiion bmbeaales no cortenies

Sulistodin 2% 45318 L5 Q6600

TBAE AR

Hoeal aotivos por imipuesios diferyios & A 50 GELE R0

Tama wremedio de npuesics ko

bas provecoiones fnancievas elaborados por la Bdminigtracion de la Compaiiia para los présimos
afios delerminen gue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en s
declaraciones futuras del Impuesto a la renta.
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HRRLANDEECUATMIR 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAE A LOS EETRDOE PINENCIEROS SEPARALON
BL 31 DE DIOCIEMEBRE DEL 2014 W 2013

wpresadn en dolares estadonnidenses)

16, COBLIGACIONES FINANCIERAS

A continmacidn un resurnen de las obligaciones Hnancieras:

Compomoin da sakios: BY 3 de diciembre del
2014 PALEY

Bancos oca
Produbanos BA. {1
Sobregios hancaring

18,4

| B80T a8

130G

Sukbtotsi

{1} Corresponde a un préstamo recibido del Produbanco por USS1T0,000.00 a 12 meses plazc v

crue devengd unag tasa de interds efectiva del LEEZY anval, Crédito obtenido sobre firmas

17, ACREEDORES COMERCIELES

A continuacion un resumen de log acreadores comerciales:
Composicidn B33 de diciembre del
Z0i4 20k

Froweedores locales no relanionados 458,161,359 BHG,358 44
Proveedores del axterdor no relacionados 33,868 08 28,271 a8
Proveedores ncales relacionados {5y 117,620.85 -
Prosveasdores del exterior relacionados {3y 165,755.58 A1 840,00
Foy facturar provesdorss locales no relacionados 31 55660 28,2058
Totalacreedores. 504,438.56 G76,726.60

{1y Ver reswmnen de transacciones v saldes con partes relacionadas e la Nota 32, Adicionalmente
ver comentarios adicionales enla Nota 1.4

18, (FTRAS CUENTES POR PEGER
A continuacidn un resumen de las ofrag cusnias por pagar

Oornposicidn saldos: AL 31 de diciembre del

2014 20id
Brntivinos recindos 203,567 .51 18,116,684
Retenciones en [ fuenie 39,417.08 &3 284 13
Oitras cuanias por pagar RN &, 10273
Total olyse coentas por pagar T 2a4,897.70 40 B0 ED
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GARLAENDEECURDOR 8.4,
MEYEES DEPLICATIVAS B LOS ESTADOR FINANCIERGS SEPARELOGE
Bi 31 DY DICTEMBRE IDEL 20147Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGABCIONES LABORALES
B eontinuactds un resumen de Las obligaciones lahorales:

BE3 de diciembre dal

Remuneracinmes A0, 80T B0

Beneficios legales 14,848,531 14T B
Eepraridad sootal T8, 51685 AT
FParticipacion o 35,803.63 78815
Crros heneficios 3,778.9% 8BTS 40
Total obligaciones lsborales T5.5851.88 84,121 24

Maovimienio de lag oblicac

Les movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2014 v 2013 se resumen a
continsacion:

Maovirnienio: A1 31 de diciembre del
a0L% 2013

Salde nicial 89,121.24 54,300, 1 1
Inerermentos por:

Remuneracionss af parsonal 448, 001.8Y B28,500. 48

Faricipacion laboral {4 38,603,683 3,788, 13
Subtotal | 072,788 .44 984 617.72
Disrrinaciones nor:

Pagos de ndimina delafio {093,478 44) (Big BEL.ED

Pava de participacion laboral (8.728.12 (18,864.87)
Tutal abligaciones lnborales JEEsTEET TR 24

{1} Incluye la participacidn de los empleados sobre las uiilidades del afio 2014 v 2013 calouiads
de ascverdo con las politices mencionadas en la Nota 2.14.

DESIVOE POR IMPUESTOLR COBRIENTES
Bituacidn Haoal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, Lo administracidn de ta Compaiia considera qus
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones astablecidas por la legislacidn tribwtaria vigents,
Este criterio podria eventualmente ser rafificado o no por la adminigtracidn tributaria en una
ewentual revisidn fscal




5}

o}

4}

{Expresado en dolares estadounidenses)

GARLANDSECUADOR 5. 4.
NOTAS EEPLACETIVEAS B LO8 ESTADOS FINANCIEROS SEPARATION
EL 3t DEDICIENMBRE DEL 2004 Y 2013

La normativa tributacia vigente establece que la Admdnistracion Tributaria poede fiscalizar
operaciones de lag compaiias para los ditimaos 2 aflos (contados desde la fecha de oresenia
de las declarsciones de mpuesto g la renta) o 8 afios {contados desde la fecha en gue dehid
prasentarse la declaracion de impaesto 8 Is renta).

Por lo tanto, en case de gue s Administracidn Tributaria lo regquiers, log afios 2011 a 2014 podrian
astar sujetos a posibles procesos de determinacisn,

Ernoriizacicon de pérdidas (ributariag

D gouerdo con disposiciones legales vigentes, lag pérdidas tributanias pueden ser compensadas
con lag wilidades gravables goe se obtengan dentro de los cinco () periodos imposiivos
sigpuientes sin que exceds, en cada periodo, del 28% de las wiilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2014, s Compafifa KO mantene pérdidas tributarias pendientes de
mmariizar.

Pasivos poy impuesios corvientes

Al 31 de diciembre del 2014, los Estados financieros separados adjunios muestran pasivos por
impuestos corrientes de USSR, 24023 (2013 USE1LE8LTT) gue corresponden al impuaste a la
renta por pagar gue se espera lguidar en abril del siguiente periodo contable.

WMovimdentos del pasive por impussto corrienie

Los movimientos de log pasivos por impuesto corriente durante los aftos 20104 v 2013 se resumen
a continuacion

Movimienios: Bt de dictembyre ded

83,240.23 L1, 85877
Subtotal fagaso0 35,404 67
Dls s nes oL
Compensacion Con actives Ppor ITmIeslos corrisnies (GE8.45) (1,825.61
Pagos efeciuados en el afio {10, 336.34) {28 61520y

53,240.23

Total pasivoes por impuesios
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CRAMLANDIECUADOR 8.8,

WOTESE BEPLICATIVAEL B LOS BEETADGE PINANCIEROS SEPARALCE

AL 31 BE DICIERERE BEL 2014 2013

ey Cralewulo def pasive per impuesio corriente

A continuacidn los céloddos del impuesto o la renta o pagar reconocido come pasivo por bnpuesto
porriente en el estado de situacidn Gnanciers de jos afins 2014 v 2015

Difprancias e org
3 Particdas gue reducsn bz bagse fiscal
Inoresos no gravados en esie periodo fsoal

Reversion de diferencias temporarks activas

{4 Parbidas cus ncremaniian la base facal

Castos ne deducibles en esie perindo £
Diferencize my iemponanag:

+% CGasies no deducibles o gaston sin efectos liscales

ik

Page wmponible

Pasive por Impuesio ooiienis

Tasa promecio del impuesto 5 1a renta oorriente

A3 3 de dictombrs del

(13,417,580

B8.359.88

23,415.38

2013
24 BR416
(3,785.1%

(F.TS.005

16,088.00

A S

A0E.051 .84

53,540.23
a5, 054.64

G4, THO TE

11,281.77

53,440,283

11,855.77

Za.4%

i Impueste s ls rente reconccide en el estadeo de resultados v otres resullados infegrades:

A continnacion se muesira una conciliacion entre el impuesto a la rents corrdente v el impuesto a

la renta devengado:

Irnpuesto s la renfa yeconocido en resuliados
Imipuesto # la rents reconsvide sn diro resuliads inlegral
Fartidas gue no sevdn reclasificadas en o futuro

Impuesto s la renta del sfio

AL 31 de diciembrs del

atid 2013

48,782.90 12.984.61
T47.34 (3,340,823

36,537.24 9,663,668

gy Conciliscidn entre ef impuesto a is renta corriente ¢ el iropuesto a Iz rents devengadso

B continpacion se muestra una concillacion entre of impueste 8 la ranta corriente v el impuesto a

Ia ranta devengacdo:
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GENLANDSECURDOR 8.8,

WOTES EXPLICATIVAR B LOB BEETADOR FINANCIEROY SEPARAINS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2013

(Pepresads en ddlsrey estadounidenses)

toncHiaeitn #1231 de diciembre del

2014 013
Impuesto 2 la renta corriente 53,240, 23 PEEBLTY
Varacion neta de la cusnta aotives por mpusstos diferidos
(Wer Nota 15 {16,702.98) {1,5808.08
frnpasssto a la renta del 2fio 36, 857.24 9657068

23, BCREEDORES COMERCIALES B LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros separados adfunios muestran acreedores
comsroiales con partes relacionadas a largo plazo de USSHG(Y, 208,85 [B013: 1US8342,001.88) gue
correspotden a ls porcidn no corrients de las cnentas por pagar @ Blocare derbvades de o
érminos vy condiciones mencionados en la Nota 1.4,

22, DEVDAS CON PARTEE RELACIONATIAS A LARGO PLARG
AL 31 de diciembre del 2014, los estados fnancieros separados adjuntos muestran dendas con

partes relacionadas 2 largo plazo de USEEOT BOBG TR (2013 UER6T4,884 28 que corresponden a
préstamos recibidos de s principal accionists sin intereses ni plakos definidos de pagoe.

23, BEWEFICIOE LABORELES NO CORRIENTES

A continvacidn un regumen de los beneficios laboralas a largo plazo:

Composiion de salios B A% de diciembre del

2054 il !
Jubiiacion Patrons! 74,804 .56 BE,EE8.50
Pregahucio 14,332,458 17, 860,46
Total beneficios laborales no corrinetes 25,137, 14 56,785.36

Movindento de e benoficios Iaboraies a largo plazo:

Los movimientos de los henelicios laborales a largoe plaze duranie los afios 2013 v 2012 se defallan
& cortinuacion:

{(Ver cuadry en la paging siouienie)
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GARLANDSLOCUADR 8K,
MOTES CEPLICRTYVHAS B LOS ERETARGE FINENCIERGE SEPERADOS
BLZ1 BE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

&g iy vl

[ubilacion Patranal

Raydo mucial 55,828, 00 54 5A8

Cinstos de log servicios el afio BB TS T4, 782.5

Costos finsncieros 4 815.00

Pardirias (gananciasy Actuariales {1y 4,650 G0 1, 102.08

heneficios pagados v retiros anticipadoes (A0, 388,007 {7,781

Salcdo final 74,804.868 fa,Bat
Desahucior

Saldo micial PTLA80 48 10, 8a0.87

Costos de los servicios del alio F.184.02 3,038 14

Costos financieros [A38.00 A0 A%

Pérdiias (ganancias) Actuarizies (1) (B,047.00 13,984 00

Feneficion pagados v retiros anticipedos - {I3.831.00

Salcle final 14,332.48 U7, G4 46
Tatal beneficios lmborales ne corrmetes BO, 13T 14 BE,788.35

(1} Valores reconocidos en otro resuliade integral

A 1a fecha de emisidn de los estados financieros adiunios, los saldos de lag provisiones pars
nbilacidn patronal v desahucio representan el 100% del valor presente de log finjos de efectivo
cue ja entidad estina cancelar por estos beneficies.  La tasa de descuento uiilizada pava
determinay el valor presente de las provisiones pava jubilacion patronal v desabucio fue del 6.54%
anual (2013 fasa del 6.54% anpal) sguivalente 2 la fasa promedio de los bonos de gobierno,

aue los beneficios serdn pagados vy gue tenen iérminos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pengiones hasta sn vencimiento,

La Compaiia determing anvslmente o incremento de las provisiones de jubfacidn patronal v
desabucio con base en estudios actuarisles practicades por un profesional independienis
utitizande el métode de iz anidad de orédito proveciada (reserva matematics caloulada). Bajo ol
método de la unidad de erédito provectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el periodo gue oz empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las
condiciones del plan de beneficios v ol uso de hipdiesis acinariales para caloular el valor presents
de dichos beneficios.

Las hipdtesis actuariales wilizadas por of profesional independiente Incluyen variables comor tasa
de descuente, fasza de mortatidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, inoremento
fitures de remuneraciones, tass de rotacidn, entre ofras. Low incrementos de la provisidn pars
jubilacion patronal v desahucio sor reconocidos en los resultados del afio, excepto pory las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en olye resultade integral.
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25,

CERLANDERCUBRINIR 5 A,
MOTAS EXPLICATIVAS B LS EBTADON FINANCIERCS SEPAREDCN
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2014°F 2013
(Expressdo en dolaves sstadounidenaesy)

A continuacidn s miestran los cambios gue tendrla gue reconocer la Compafiin en la provision
para jubilzcién patronal por variaciones en las privcipaios variables actuariales:

Clarnkios enlas varnaies aciuariaies B3 31 de diciombre del
414 Sid

Anmenio an ls tasa de descusnis an 0.5% {7,521.003% no disponiise
DHaminucidn en la tasa de descuento en 0L5% 8,584.00 rigr chispoibds
Foemenio an iz tass de noremento salarial en 0.8% B ahg 40 no disponis
Darvdraicidn on la tesa de noremento salarie) e §.5% {17980 1o disponiblie
Fumento e la tags de mortaiided enmas de | afio 2, 14800 ric disponibie
Dsminucion enla tass de momaiidad enmas de | afio (&, 16700 e edispmonihis

A continuacidn se musstran los cambios gue tendrla gue reconocer la Compatiia en la provision
pars desahucio por varacionas an las prncipales variables actuariales:

Craynbios en les vara bies soanales AL 31 de diciombre del
PAIL 203
Aumento en ls iaza de descuenio en 5.5% {1.332.00) ao disponible
Diimrndrincién e fa tass de dagouento an{).5% 1,811,060 no digponible
Burpento an e fass de inoremenio salaria! en .59 155800 no disponible
Digrninncidn en iz tasa de incremento salarial en 0.8% {1,381.00) no disponible
Hurmnento e iz tasa de mortailidad en s de 1 afio 31,00 nn disponible
Dhsrminucion en ka tase de moriaflidad en may de 1 afic (415.00% no dizsponible
CEPTTRL BOOTAL

El capiial social de la Compafila asclende a USST0.800.00 délares al 31 de diclembre del 2014
(2013 UBE800.00) gue se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es USE1.00 poy
accidn {4013 gue se encuentra dividido en 70,800 acciones cuye valor nominal es de USS1.00 por
Becian.

BPORTES PARE TUTURES CEPITRILIZACIONES
Los egiados fnancieros separados al 31 de diclembore del 2013 muestran apories pura Hturas

capializaciones por URBET0,000.00. La Administracidn de la Compafila informa gqus estos valores
fueron capitalizados dorante e afio 2014
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8.

CGHERLANDEECURDOR §.A.,
WOTALS EXPLICATIVAY B LOS FETALOS PINANCIEROS SEPAREDOS
BL 3L DR DRCTEVIERE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS

BLEY e dictembre del 2014 v 2015, los estados Bnancleros separados acdiuntos muesiran regervas
patrirnontales por of valor de UBSI0,016.24 (2015 USER BTH.T0 gue corrasponden & la reserva
iegal determinada de conformidad con Tas polifices mencionadas en la Nota 2,80

RESULTEDOS ACUNVITLADOR

B continnacion un reswunen de los resultados amumulados:

Cormmozicion de saldos! HE 33 de diciemnbre dal
2014 2013
iilidades aoumuizdos 20, 146,14 G,836.38
{-3 Pérdidas acumuladas {4,485 86} (8, 485.658)
HHilikdadas del afio 185,516.67 11,4585.35
Total resuliades acwmulsdos IR YR 18,808,038

Durarnte los afios 2014 v 3013, la Compaiia no distribuyd dividendos,

De sonerdo & la legislacion tributaris vigente en el Hevador, los dividendos distribuides a favor
de accionistas gque son personas naturales vesidenies en ol Ecuador v de sociedades demiahadas
en paraisos fscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con of
wmpuesto a ls rente en el Benador. Este impuesto deberd ser retenide an la fuente por parte de s
Compaiiia en e momento del pago o orédite en cuenta de los dividendes declarados.

INGRESOE OROINARIOS

A continuacion un resumen de log ingresos ordinarios:

Composicion de saldos; &3 31 de diciembre del
A 2013
Venta cle benes 4,011,833.44 3,854 667 57
{-) Descuentos (18,5181 {88,558.38;
- (B9, 141.687

(-1 Devolicionss

Total ingresos ordinarios A88R 11547
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ARLANDEECURDOR BA,
BOYTES EXPLECATIVAE A LOS BEFALOS VINARCIEROS SEPERADOS
BE 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CHORTOLR DE SERVICIOR

A continuacidn un reswmen de los costos por servicios

Crernposicicn de saldos Bi 3 de diclembre del

2814 AvEN
Clonsurne de inventarios {1y 1,656,589 44 FB12.2084.04
Rermuneraciones al personal Tal,712.24 16,08
Jubsacidn paivonal v desabucks 25,710.858 4 360,
Participacidn nhoral {2y 48,954,658 2.5
Diepreci cionss 72,.886.55 53,6850
Armortizacionss Z0LERE BB ALBEE HE
Deteriorg de activos B63,456.94 -
Pardidas porvalmacidn de Inventarios 68,3553 54 8 TE1.00
Mantenimiento ¥ reparacidn. BY. 87450 3F.800.14
Suministros v materiales 87 41585 BYI84.08
Arrendambentas operativos B4, 300,00 8e, 700,00
Cornbustibles v ibricantes 7888773 2708
Transporis v movilizacion 45,718 57 AB,ER3.64
Seerrog ¥ renseguros 10,687, 74 B.218.88
Servicios pablices 31.417.47 23, 156,00
Ofros Menoras 131,757.85 aI0.861.8%
Total costos speracionales 3,187 885,12 30T 8T8 .28

{1y Corresponde a log congsumos de inventarios mencionados an i Nota 10

{2y Inchuve [y partdcipacidn de log empleados sobre las wilidades del afo 2014 v 2013 caloula
de acuerdo con lag politicas mencionadas en la Note 2,14,

GHASTOS ADMINISTRATIVOS

A coptivuscidn on resumen de la composicion de log gastos de administrativos, establecido con
base en la saturaleza del gasto:

(Ver cuadro en la pduine siguients)
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Az,

GARLANDEECUADOR A,

WOTAS EEPLECATIVEE B LOS EFTRDOGE FINANCIEROS SEPBRADGE

BL 3 DE DICIENMBRE DEL 2014 Y 2013

Ceomipmaicitn da sakdos:

Femmunaracionss al personal
Dubilacion patronal v desahucio
Farcipasidn iatiors]
Honoraries profesionsies
Manterninien o ¥ reDATACIonSS
Comibustibles v uebrio
Sequros ¥ reaseguros
Transparte vomovizacidn
Chastos de goestin
Caston devisje
Servicios pibloos
[vipusesios contribucionas v olyos
Deprecizeones de activoy Hios
Deteriorn de cartars

fensy

Surrinistron ¥ materiales

VA cargado al gasto

Bervicios recibidos de empresas
CHvos mendares

Total gastos achounestratneosg

AL AL de dicienbre dal

FAip L
Z16.510.53
o, 180,35
in 6,678.97
H3,322.81
L0, 45284
5,581
6,265 TH
BES. 1Y
3,800 87
10,074.22
11%,480.9)
3,060.45
£,304.23
BT, 450,52
5 B58 54
41,681 57
17.802.94
10, 88057

9427 53
TET.BD
1.841.84
1487 03
L0148
T.165.18
458.88
G.219.83
POLE3G TS
12,078.70
Forig.a8
8,088 59
2,005, T8
273046
S2,585.24
12,288 .40
128,685 .94

GET B00.60

45447943

(1) Incluyve la participacidn de log empleados sobre las wiilidades del afio 2014 y 2013 calenlada
dhe aouerdo con las pollticss mencionadas en ja Nota 2,14,

DTHOE INGRESGSE
A continmacion un resumen de los otros Ingresos:

Inorasos por ilsreses
Hervicing adbiminkzirativos
Inchormmizaciones o Segur
CHrom ngrasos

Tatal otras noresss

PRGOS ECRERDE

A continuacidn un resumen de los olros egresos

Cromposicidn de saldos:

Crantos por ereses
Clornihiones
Do ganios

Bl R de diciambre del

2R.514.22
%,354.30
5092167

3,887 .68
P4,101.20

SE5.800. 1%

B1 31 de diciembre del

43,088,587
8.070.07
12,508.23

102,475, 14
B,137.95
3,301, 59

112,083.87

112,004 68
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GARLANDBECURDOR BA,
WOYTALR ERPLICATIVAER B LOE ERTADOE FINENCIERDS BEPARADOE
EL: 3t DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013

33, TRANSBECOIONERY BRALDOS CON PARTEE BRELACIONADAS

gy Elsiguiente e un resumen de las principales frangacciones realizades durants o 2014 v 8012
partes vincmiadas,  Se considers partes vioculadas st una Compafils flens capacidad g
controlar s otvs o puede efercer una influencia mportante en latoms de sus decisiones finanok
u operativas. B ncluye wmbidn a los soctos v administradores representatives en la Conp

Bosurmen de transaciones efectnadas Bl 31 de diciembre del

g paries relacionadas: Pii%] i
Activas 65,923, 81
Fie brggresos 2,802 64778 1THT BGS
D panstbons 286,224,508 1332

Total ransaceiones con relacicnmdas ERES I PLBELIRL 4

A continuacidn un resumen e lag transacciones activas con partes relacionadas:

Besurnen de lransaciones aciivas: B33 de dicierbre ded
64 2013
Préstamaos efectuados a
Crudrnaidas 185 8235 81 -
Total operaciones actives 168,525.81

A continnacidn un resumen de las ransacciones de ingresos con partes relacionadas:

Besurmen deiransaciones de ingreses: 5131 de diciembye det
A 4013
Ingresos:
Garlands International DOR8,7TRET 1,797,868 41
Culmaldas 3387421
Total opermcionas de ingresos w005, 84T.78 [,797 Bas .

A continnacion un resumen de las transaceiones de gastos con partes relacionadas:

Hesurmen de {ransaviones de egresos; B3t de diciembre dal
a01d A0y

Daztos pagados a

eariands {ntermationsd A0, 78099 A3,018.80

Crprnaldas a6.539.50

Blooare 132,888.07
Remuneraciones 2l persenad clave 98 817.96 PEOTOA.GO
Total vperaciones de gasios 2960,2868.58 13301880
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GARLANDEDOUADOR 84,

WOTAECRPLICATIVAE A LOE EETADOR PINANCIERCE SEPAREDOR

AL 2 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresudo an délares estadowddenses)

Bl sigudente e un reswmen de Jos seldos pendisntes de cobro o pago con partes relacionad

31 de dictembre del 2014 v 2013

Vadoves incluidos en af rubro devdores comerciates:

Ciomposicion de saldos

B3t de diclembre del

Crariands Infernational

547 88059

Total dendores somerciales yelacionadas

54788065

Composicitn de saldos:

B 31 de diciermbre ded

Culrmzldas
Biovares

Jeorsd Quriritera

| 61—.529338 ...................
117.680.88

Total acresdores comarsiales relacionados

284,413,383 3188000

Yalores incluidos en el mabyo aoreedores comerciales lavon nlaze:

Compogicidn de saldos:

Ei L de diciembre del

Bincars

B03,208.58

803,208 88 342,001 .5¢

Clormpasicidn de saldog:

Uiariands Infernational

Urpemas nor pagar a relacionadas s large plage

auid 2053
GOT 8E0 TR B74.684 24
BT 88678 B74,604.29

Mo se han otorgado ni recibido garantias para of cumplimiento de estas obligaciones. Durang

=

8

aflos 2014 v 2013 no se han reconcoido pdrdiday relscionadas con cuentag incobrables sobya log

saldos adeudades por parnes relacionadas.




4.

GARLANDRECTADOR §.K.
WNOTAER EAPLICATIVES B LOI EETEDOE FINANCIERCE BERPAREDCE
EBL 3T DE DICIEMERE DEL 2084 Y 2013

{Trpresade on délares estaddounidenses)

HECHOS QGOURRIDOS DESPUES DEL PERIODOC S0OBRE BL QUL S5 INFORMA

Erntre ol 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emizidn de estos Bstados Dnanciercs separados
o se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Compafita pudiaran
un efecto significativo sobre dichos Estades financieros separados gue no se hayan revelado o
los mismos,

BPROBACION DE LOS ERTADGE FINANCIEROS SEPEREDOS

Log Estados fsancieros separados del sfio rerminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por e Adminisracion de la Compaiils e 30 de marzo del 2018 v posteriormente
presentados a la Juma Cenersl de Boclonistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la
Admindstracidn de la Compafila, los Bstados financieros sepavados serdn aprobados por Ia funta
Oeneral de Acclonistas sin modificaciones,

C.P.A. Lilian Rivera
Contadora general
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