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GARLANDS ECUADOR 8.K.

NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMAERE DEL 2012 Y 2011

(Exprasado en délares estadounidenses)

La Compafia fue constituida en la cindad de Quite al 22 de noviembre del 201} (fecha de
inscripeidn en el Eegistro Mercantil) con el nombre de Garlands Ecuadoer 5.A.. Su objeto social
se relaciona principalmente con la producdén ¥y comercializaciém de floves vy follajes
preservados para la exportacion.

Domicilio principal,

Lz direccidn de la Compaiiia ¥ sede de su donmdcilio principal es la calle Francisco Garcia N74-
154 ¥ la calle Joaquin Mancheno ubicada en el norte de la ciudad de Quito — Ecuador.

Yenta de actiyos ¥ pagivos.

Con fecha 30 de noviembre de] 8011, Garlands comprs la totalittad de los actives y pasivos
relacionados con la produccion y comercializacidn de flores v follajes preservados a Biocare
Limited (Sucursal Ecuade) por el valor de [15$413,045, E precio establecido entre las partes
representz el valor razonable de los actives comprados de USE2,173,054, mencs, el valor
razonable da los pasivos transferidos de US$1,760,009, los cuales fueron calculados en la fecha
de la negociacidn. El precio pactads por la venta de activos ¥ pasives de U5$413,048 sera
cobrado en cuotas frimesirales a partir de enero del 2012 por lo gue generan una tass de interés
explirita del 10% anual

Con fecha 24 de junic del 2013, la Compadia Srmé una modificacién al contrato de compra de
los activas y pasivos, por medio del cual acepta ¢que Garlansd Ecvador §.A. le reintegre
beneficios laborales no corrientes que estuviersn incluideos en dicha negociacidn poxr
USS42,988,92. Los pasivos que fueron reintegrados a la Compaiiia correspenden a empleados
que al 31 de diciembre del 20i2 no han terminado su relacién laboral con Biccare Limited
{Comjpaitia Ecuador) ¥ que por lo tante no han podido ser transferidos a Gatlands

nir (=1 nt 5 ATHL

Derivado de la compra de activos y pasivos mencionado en la Nota 1.4, Garlands Ecuador 5.4,

adqguirid también los derechos ¥ obligaciones relacionados con el contrate que Biscare limited

firmd ol 4 de enero del 2009 con Flores de 1a Victoria 5.A. con el objetivo de controlar en

conjunto un sembrio de aproximadamente 87.000 plantas productoras de rosas bajo las
bk i

a) Garlands asume el compromiso de adeuirir aprexdmadamente 67.000 plantas productoras
de flores para sembrarlas en terrencs de propiedad de Flores de 1z Victoria S.A.; ésias
partidas se presentan en al estade de sitvacién financiera de la Compafiia a su costo de
adquisicion menos su depreciacion acumuiada caleulada a una tasa del 10% anual,
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1.5

2.1

GARLANDS ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A [/OS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

({Expresado en dolares estadounidenses)

B) Flores de la Victoria 5.4., propietaria de los terrenos donde fueron sembzadas las plantas
productoras de flores, asume el compromise relacionado al cuidade de la plantacién
durante Ias fases de crecimiento ¥ produceién de las plantas,

c) Flores de la Victoria 5.A. = comprometio a vender de manera exclusiva el [00% de la
cosecha de flores a la Compafiia Garlands; la venta se realizara a los precics fijades en el
mercado en la fecha de adguisicién,

d). 1os beneficios obtenidos de las cperaciones controladas en forma conjunta son asignados a
Garlands y a Flores de la Vicloria S.A en partes iguales, Estos beneficios =on
coxtabilizadas por la Compaiifa cuandoe tiene el dereche legal a recibirlos.

Precios dg traysfevencia

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes v servicics
fransados enitre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las que se
realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emisién de los esfados financieros
adjnntos, la Administracion de la Compaiifa: 1) ro ha definido una politica de Hjacion de precios
para dar cumplimients a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboracién de un
estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, i) no ha
establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjunios derivados de la
aplicacion del régimen de “precios de transferencia™. Los es{ados financieros adjuntos deben
ser lajdos considerando esta cireunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 13 elaboracién de
estos estados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2012 y aplicadas de manera nniforme a todes loz afioz que se presentan en
estos estados financieros.

Los estados financieros adjuntos de Garlands Ecuador 8.A. fuercn elaborades de acuerdo con la
versitn complata de las NIIF, amitidas y traducidas oficialmente 2] idioma castellane por el IASE,
tal come lo requiersn las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopeion integral, explicita ¥ sin reservas
de las zeferidas normas infernacionales y su aplicacidn de manera uniforme a los periodos
contables que s& presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimariones confables, También
axige a la Administracién gque ejerza su juwicio en el precesg de aplicacion de las politicas
confables de la Compaiiia.
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a)

b}

GARLANDS ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMVIERE DEL 2012 T 2011

{Expresado en dilates estadounidenses)

En la Hota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
areas donde los supusstos ¥ estimacionsgs son significativos para la elabeoracion de los estadas
Bnancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

Cambios en las polificas contables

Normas muevas y modificadas adoptadas por la Compafiia:

Wo hay NIOF o CINIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que
comiensa a partir de 1 de enero de 2013 gue se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados Anancieros de la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un respmen de las noevas normas, modificaciones a interpretaciones publicadas
por =l [ASE que serdn de aplicacidén obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 v no han sido
adoptadas anficipadaments por la Compania:

) Eplicacion obligatoria
Nepma Tipe de cambic apanirde;
NIC-1%  Enmienda: Bereficing a emplsadon - Elitinaskin det enfooue def comedor v 1 de enerc del 2013
ealuls da los aootos fmancisros sobrs s base neta

G237  Revision: Estadna finantisres sgparacios - Diepeaizion sobre los estados I deenero del 2013
finaneietas soparades
MiC-25 Revision: Asociadas v acuendos conjuntos - nchiye racuatitrisnies sobire 1 deenere del 2013

consclidacicn de negocios conmbos ¥ asnciadas

MF-8  instrmentos financieros - Eepecifics la clasificaoeion ¢ meadicidn de activos v 1 de emero del 2015

pastrog fnansisnes

NIF-10 Estados financercs consclidados - Precisa la dofininidn de eantral an el 1 deenero dal 2013
proceso de consolidanidn de estadee financiorog

NIOF-11 Principees para la peesertacién de infonmacion cuando una entidad tenga 1 da anars dsl 2013
partpaciin en aemerdes ¢ontkolades conjuntaments

NIF-12 ODivalgaeiones damteretes on otras aociedades - Incluye divulgaciones 1 de eners dsl 2013

; requeridas de todo tpo de btereaes en olras sociedades
NIF-13  Medicidn de valor razonable - Precica 1 definicion de valor razonabls, 1 de enero del 2013

fusntes de meadinidn  dnndiaciones requeridas

La Administracion de la Compafiia estima cue la adopeidn de las mejoras v enmiendas a las NIF
¥ las nuavas interpretaciones anfes descritas, no tendrdn un impacto significative en los astados
financiercs en el ajercicio de su aplicacion indcial.
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GARLANDS ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de sifeacidn financieza al 31 de
diciembre del 2012 v 2011, asi como los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios terminades e] 21 de diciembre del
2012 y 2011. Estos estados iinancieros han sido preparados de acuerdo con la dltima traduccién
vigente de la versién completa de las NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el LASE.

cianal ¥ ino tacidén

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
acondmico primsrio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn
de la Compariia.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses,

Efectivo y equiyalentes

El efective y ecuivalentes de efectivo incluye acuellos activos financiercs liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarics Ro recurrentes,

Lios sobregiros bancarios reciuTentes son presentados como pasivos corriznies en ¢l estado de
situacién financiera.

Actives finangieros

Los actives financiercs son instrumentos financieros no derivadeos con pagos fijus o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Todos los actives fimancieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacidn, es dedir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente.

Los actives financieros son medidos injcialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccidn, excepto por agmellos actives financiaros elasificados al valor razonable con cambios
en resultacdos, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultades.
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GARLANDS ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Clasificacién de actives finapcieros

c)

d)

e)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros e= las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, m) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, ¥, iv) actives financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésitc con el gue se adquiriercn los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus imstrumerios financieros en el momento del
reconccimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bdsicamente préstamos y
cuentas por cobrax que se glasifican en activos corrientes

Présrames ¥ cuentas por cobrar:

fon activos financieros no derivados con pagos fifos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 2 13
meses desde la fecha del estado de sitnacién Aranciera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efective y equivalentes de efectivo: Muestran el efective disponible de la Compaiifa, aaf
somo las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias,

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de bienes vy servicios en el curso normal de los negocios. Fl periodo de
erédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 20, 60 v 80 dias que se pueden
extender hasta 120 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Rep resentadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores.

Medigidn posterior:

Después del recomocimients inicial, estocs activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se recenocen ¥ se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar 2 corte plaze cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Al fingl del periodo sobre el ¢gue s= infouma, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por detericro. E1 imporie en libros de los activos linancieros se
redocen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cusntas por cobrar
comerciales, donde el importe an libros se reduce a través de nna cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuenias por cobrar gue s encueniran vencidas,
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a)

b)

GARLANDS ECUADOR 5.A.
NOTES EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando la Compafiia congidera que una cuerta por cobzar comercial no es recuperable, g2 da
de baja afectando la cuenfa provisién para cuentas incobrables.

Bzjz en cuentas de actives Ananciers

La Compafiia da de baja un active financiers dnicamente cuande: i) expiren los derechos
contractuales sobra los flujos de efective del activo financiero, ¥, i} fransfieran de manera
sustancial o riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active financierg.

Pasivos financieras

Los instrumentos de denda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos
fijos o daterminables, que no cotizan en wn mercado achvo; & como patrimonio de conformicdad
con la esensa del acuerde contractaal.

Beconocimisnto inicial

Ia Compafiia reconcce sus pasives financieros en el estade de siheacidén financiera cuande, y
s6lo cuando se convierta en parie obligada, segin las eldusnlas contracinales del instrymento
financiero.

Los instrumentos financisros ze clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizacdo.
Estos pasivos se reconccen initialments a su costo més los costos que se hayan inecerride en la
trznsaceion. La Compaiia no ha reportade pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en razultadas.

Fasivos financisros identificados:

Son pasivas financierss no derivades con pages fijos o determinables, que ne cotiran en un
mercado activo. Be clasifican en pasivos cortientes, excepto los vencimientor superiores a 12
meses desde la fecha del estado de aituacién financiera, que se clasifican come pazivos no
corrientes. Loz pasivos financieres incluyen:

() Obligacienss finapcieras a corto ¥ largo plazo: Esfas cuentss corresponden a préstamos
obtienidos de instiluciones del sistema financiere acuatariano.  Estos craditos fuercn

obtenidos sobre firmaz y generan intereses explicitoz a tasas vigentes en el mercado
financiero ecuatoriana

fi) Acreedores comerciales: Fatas cuentas cortesponden a los montos adeundados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curse normal de sus operaciones. El
periodo de erédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que ze
pueden extender hasta 120 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Represemtadas principalmenta por cfras cuentas por pagar
menores
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GARLANDS ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE, DEL 2012 Y 2011

(Espresado en dblares estadouniclenses)

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financiercs se miden al
costo amortizado wilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se ealculan utilizando la fasa de interds
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuande el reconocimiento del infezés
remultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términcs crediticios acardados.

Baja an cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiia.

Instrumentes de pafrimorio

{Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrate que evidencie un interés residual
en los actives de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaflia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos

Inwentarios

Los irventarios son presentados al costo de adquisicidén o al valor neto realizable, 2l mencr. Son
valuados con el método del costo promedio ponderade. Las impertaciones en transitc se
encuentran reqisiradas a su costo de adguisicién. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de wilizacién en la produccion ¢ venta, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
cosios necesarios para la venta.

Actives fij
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activas fjos
comprende su precio de adquisicién més todos los costes directamente relacionados con la
ubicacion ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial

de cualquier costo de desmantelamiento y/o retivo del elementc o de zehabilifacidn de la
nbicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptes {agueliocs
tque reguieren de un periodo sustancial antes de estar listos para s uso o venta) son
considerades como parte del costo de dichos actives,
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c}
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2.10

GARLANDS ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANUIEROS
A 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresade en délares estadounidenses)

Medicis {ox a b ey

Despues deal reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos 51 depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de laz pérdidas de detaricro de valor, en caso de existir. Loz
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en que se
producen.

Depresiacion

La depreciacién de los activos fijos se caloula de acuerdo con sus vidas mfles estimadas
mediante &l método de linea recta. La vida ntil estimada, wvalor residnal y método de
depreciasion son revisados & final de cada aiic, siendo el efecto de cualquier cambio en &l
estimado reqisirade sobre 1ma base prospectiva. A contincacidn se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas atiles nsadas en el ciloulo de la depreciacidn:

Hetivo Tazas
Muebles ¥ enzeres 10%;
Maquinaria ¥ equips 10%;
Eruipo de computacion 33%
Vehiculos 0%

Cuando el valor 2n libros de un active fijo excede a su monto recnperable, oste os reducide
inmediatamenta hasta su valor recuperahbie.

Digpasicidn de activos fijos

La ntlidad o perdida que surja del refiro o venta de una partida del activo fijo 22 reconocids en
los resultades del pericdo que se informa ¥ es calculada como la diferencia entre el precio de
vanta ¥ el valoxr en libros del activo a la fecha de la ransaceion.

Hetivos bivldgicos

CGarlands adcuirié plantas productoras de rosas para dar cumplimiento a sus compromisos
establecidos en &l contrato mencionado en la Hota 1.4, Estos activos se muestran en los astados
finaneieras como activos hioldgicos agrapados en los siguientes Tubros:

1) DPlanias en crecimients: Esta fase infefa con la siembra de las plantas v concluye
aproximadamente 10 meses después cuando estin listaz para iniciar =u fase de produccion
normal

2) Plantas en produccién: En esta fase laz plantaz producen flores durante su vida «dfil
estimada de 10'a 15 afios.
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GARLANDS ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 T 2611

{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial.-

Laz plantas se miden inicialmente al costo en el momento de su adquisicién mas todos log gastos
relacionados ¢orl $u COMmpPra,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adiuisizion de actives aptos {aquellcs
que requieren de un peziodo sustancial antes de estar listos para su use o venta) son
considerados come parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inirial -

Cuando las plantas adguiridas por la Compaiiia han alcanzado la fase de produccidn y al clerre
de cada pericdo que se informa seé miden 4 su valor razonable. El walor razonakle de las plantas
en produccién se determing considerando los actives biolégicos con edad, variedad ¥
caracteristicas genéficas similares y fus establecido por la Administracion de la Compafiia con
base considerando 21 valor presente de los flujos futures esperados que generen eatos activos.

Las variaciones del valor razonable de los activos hiolégicos son registtados en los resultados
del periodo que se informa.

Los costos incurridos por la Compafia durante la fase de produccidn de las plantas son
1econocides directamente en los resultados del periado que s& informma.

Deterioro del valor de los activos no finangisros

£l final de cada periode scbre el que se inferma, la Compaiiia evalia infermacion interna §
externa del negogic con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos, Para los actives con indicios de deteriore as calcula sl imports
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioxo.
Cuando no ez posible egtimar el importe recuperable de un active individual, 1a Compafifa
calenla el importe reruperable de la unidad generadora de efectivo a ia que pertenece dicho
achve.

El importe recuperable es ol mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacicnados a su potencial venfa ¥ el valer en uso. Al estimar el valer en use, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de desciento antes de impuesto
que refleja laz valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del direrg 7 los
miesgos especificos para el acHve para loz cuales no se han ajustados log estimados de Sujo d=
efective futuros,

Be reconace una pérdida por deterioro en los resultados del anto enando el importe recnperable
de un activo ¢ unidad generadora de efectivo 22 meanor que su importe en libroz al finzl de cada
periodo sobre el que ge informa.
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GARLANDS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas por detericro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
detarioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libroa
que habria tenido sl no s= hobieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverse de
una pérdida por deteriore es reconocido en los resultadoes del afio.

Obligac laboral

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones ¢ue la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Loz principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios g gorfo plazo

Son beneficios a corto plazo aquelles que se liquidan en €] término de 12 meses siguientes al
cierre del pericdo en el que loa empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaze
son reconocidos en log resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 1 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La participacidn aboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
s@ presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos © gastos de ventas en
funcién de la labor de la peraona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-emples aquellos que se ligmidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiifa, diferentes de los beneficios por terminacién,

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Fianes de aportaciones definidas (aportes al Institufo Ecuatoriano de Sequrided Social -
[ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base an la legislacién laboral
vigents, Ja cual establece gque los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los emgleados durante el periods que se
informa.

2. Planes d& beneficios definitlos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acmariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las chligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de sitnacion financiera representan el valor actual de las chligacicnes a la fecha del
estado de situacion financiers, el cual es obtenide descontando los flujos de salida de
efective a yna tasa de 7% anual equivalente a la tasz promedio de los bonos de gobierno,
publicada por &l Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la misma moneda en
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(Expresado en délares estadounidenses)

la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términes
de las obligaciones por pengiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado pox
las ganancias y pérdidas actuarisles, asi como por los costos de servicios pasacos antes
merncionados. Las hipdtesis actvariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, fasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remunaraciones, ineremento
futuros de reymumeraciones, tasa de rotacidn, éntre otzas. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se enconiraban trabajando para ia Compaiiia,

Zeneficios por terminacién

Son beneficics por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contratc de frabajo. Los benefidios por terminacidn son reconccidos en los
resultados del pericdo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corTisntes corresponden a aguellos que la Compaiifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impueesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estade de sitpacién financiera como actives ¥ pasivos por impuestos corrientes,

Los activos por imptestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a 1a renta.

1} EBetenciones en la fuente:

La= retencicnes en la fuente que le han side efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
gue se informa y ern pericdoes anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto =
1a renta reconocido en los resultados del periodo cue se informa ¢ en el pago del impuesto a
la renta reconocide en jog respultados de los proximoes 3 afies, o, ii) recuperado mediante
reclamos de page en exceso 0 pago indebido antes de cque e cumplan los plazos de
preseripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declararcién del impuesto ala renta del afio correspondiente.

2) Antici _— 5 . =

A partir del 2010, lo= contribuyentes deben pagar un anticipo minime del impuesto a la renta
que serd determinado mediante Ja suma aritmética de los siguientes mbros:

El 0.4% del Activo total, menoea ciertas deducciones

El1 0.4% del total de ingresos gravables parz el cilculo del impunesto ala renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incloyendo las deducciones por incromento neto de empleados v pagos al personal
digscapacitado.

¥ ¥ & »

Pégina 11



2.14

GAERLANDS ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A I,O§ ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

» Exoneracién de retencion en la fusnte de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras,

» Exoneraciém del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
criditos otorgades por instifuciones finaucieras destinados al fimanciamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

¢ Creacién del salario digno

* Rednccidn de la tanfa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3} Caleuls del pasive por impuests corriente:

Cuando el impuestc causado sea superior al anticipo minimo del impueste a la renta, el
contritnryente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente ¢ue le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pagoe del valor determinade como anticipo minime del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado eome anticipo minimo del impuesto a 1a renta sea superior al
impuesto a la renta causado, =1 contribuyente podra solicitar a Ia Administracién fiscal la
devolucion del anticipo pagade, cuando por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto
afectade gravemente la actividad econémica del sujeto pasive; esta opoién estd disponible
para los contribnyentes c¢ada tdenio. En caso de gue la Administracidn de la Compaiifa
decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitive
del impnesto a la renta

Para los ailos 2012 y 2011, el impuests reconocido como pasivo por impuesto corriente fiue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue recongeido con base en 1as diferencias temporarias entre el importe en
libros de los actives ¥ pasivos de la Compatiia ¥ las bases Gscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia hscal, de [a siguiente manera:

» Loz pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* ios activos por impuestos diferidos fueron recomocidos para todas las diferencias
teraporarias dedncibles, en la medida en gque resulte probable gue la enhidad disponga de
gananecias fiscales futuras que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la enfidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activas
v pasivos. Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden ampleando las tasas del
impnesto a la renta que s= espera sean utilizadas en el pericde en que el activo se realice v al
pasivg se cancela,
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E! estado de sitvacion financiera de la Compafila presenta sus activos v pasivos por impuestos
diferidos por separade, excepto cuande: i) exista el dereche lagal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compafiia tieme la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajnstes por cambios en Ja tass del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la fasa del impuesto a la remta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periode
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del pericdo que se informa.

Registro de los impuastos corrie: eridos

Los impuestos corrientes y diferides, fueron reconccidos come ingresos o gastos ¢ incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccidn ¢ sucesos gqué 2@ reconoce fuera de dicho estado, va sea en otro resultado
infegral o directamente en el patrimonio, ea cuye caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la confraprestacidén recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pusda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos crdinarios pude medirse con fiabitidacd.

b) Es prechable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos ascciados con la
transaccion.

©) grado de realizacion de la transaccion, 21 final del periods sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, v

d) Los costos ya incurrides en la prestacidn, asi como log costos que quedan por incurric hasta
completarla, puedan ser medidos con fabilidad,

Los ingresos por servicics prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan. Dicho devengamiento se establece en base 2 12 estimacién de los costos incwrides v
por incuryir per el plazo estimado en que al servicio fue prestado.
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Ingresos por venta de bienes: .

Los ingresos por venta de bienes son reconccidos coando se curnplen todas ¥ cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

b) La Compafiia ne conserva para sl ninguna implicacién en la gestidén corriente da los bisnes
vendidos.

¢) Se puede medir ¢on flabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos mcurrides o por incwTir relacionados a dichos ingresos

d) Es probsble que la Campafifa reciba los bereficics econémicos asociados con la ransaccidn

e) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incduyende la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afic en 1a medida en que son incwrridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el page.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién zea ol reflejo de la esencia de la tansaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmentie o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar &l activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simultines, se
presentan netos en resultados.

Resultados acurmmulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos peor la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los resultados obtenidos a
partr del | de enero del 2012 de acuerde con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIOF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar [a valuacién y presentacién
de slgunas partidas que forman parte de los estados financieros v sus notas relacionadas. En
opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilirzacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
afectos Enales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultades, asi come en 1a revelacién de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan er la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en esle proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Ios efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manerzs praspectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periados faturos.

A continuacion ae pregentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de [os criterios contables:

Vida il de agtivos fijos.

Como se describe en la Nota 2.9, la Compafifa revisa al final de cada periodo contable sus
estimariones de la vida atil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el metodo utilizado para el cilenlo de 1a depreciacidn de estos activos,

Vida il de activos biolégicos.

Como se describe en la Nota 2.10, 1a Compafiia revisz al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida il v el valor residual de zus activos bioldgicos, Con la misma
periodicidad 1a Compaiiia también revisa el meétodo ntilizado para el caleulo de la depreciacién
de estos activos.

El detenioro de los actives financieros y otros actives de la Compalfiia se evaltan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionades en la Nota 2.11

Beneficios sociales post-empleo
Las hipétesis empleadas en los cdlculos actuariales para medir las prowvisiones de jubilacién

patronal y desahacio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota £.13.

1 Siferid
La Administracién de 12 Compafiia ka realizade la estimacién de sus actives y pasivos por

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de los activos ¥ pasivos se revertirin en el futaro,

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias

activas podrin ser compensadas parcialmente en las declaraciones futuras del impuesto a la
renta.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Como parte del giro normal de negocics, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar fluyjos en el fuhmo.
Comao parte de sus funciones, la Adminisiracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos
de informacién para:

a) ldentificar resgos financieros e los cuales se encuenita expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alfernativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, ¥
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continnacion presentamos un resumen de los principalas riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacién ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que actealmente
estan en uso por parte de la Compaiifa:

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al tiesgo de que una de las partes de un instromento financiers
incumpla con sus ohligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Comparnia.

Debide al giro del negocio, la Comparia principalments exporta sos productos al extranjero,
principalmente al mercado asibtico. El periodo de crédito promedio enla venta ea de 30, 60 y
8 dias gque pueden extenderse hasta 120 dias plazo. Lz Administracién de la Compaiiiz ha
delegads al departamento de crédito la responsabilidad de evaluar de manera confinua la
situacion financiera de los cliontes para establecer cupos ¥ plazos mizimos de crédito

Rieggo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la lguidez de maners que la
Administracién pneda atender los requenmientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,
mediano ¥ largo plazo.

El inicio de operaciones de la Compaiiia se efectud con el apoyo financiero de sus accioristas
mecliante Ia aportacién de capital v la entrega de préstamos a large plazo sujetos a una tazsa de
interés dal 10% amual. Con eata combinacidn de recursos, la Compafifa no espera mantener
problemas de liquidez en el corto plazo.

Adicionalmente, se espera que durante el afio 2013 los accionistas de la Compama realizarin un,
incremento de capital social.
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Riesgo de capital

La Adruinistracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
confimuar como empresa €n marcha mientras gque maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidén de los gastos, deuda y patimenio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con préstamos recibidos
de sus accionistas que generan intereses explicitos del 10% anual ¥ que al 31 de diciembre del
2011 representan el 37,1% del activo total, El 72.9% de svs activos proviensn se encuentran
financiados de: i} la compra de activos y pasivos mencionadas en la Nota 1.3 que generan un
interés explicito del 10%agual, ii) del Ananciamiento directo recibido de proveedores que no
generan costos financiercs explicitos ¥ tienen vencimientes enfre 80 y 90 dias plazo, v iif)
obligaciones por beneficios laborales corte v latgo plazo que no generan intereses explicitos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efectivo:

Compeosicion de saldos: K 31 de diciembre del
2012 2011
Banoos (4000 18,108.78
Cajas chicas £00.00 200,17
Irvermones a Scorto plazo 800,00 B00.00
Total efectvo ¥ equivalentes de efective 8R0.00 19,108.885
DEUVDORES COMERCIALES

B contintacion un resumen de los deudores comercialas:

Conapogicion de zaldos: £ 31 de diciembre del

zor2 2011
Clentes oo relasisnados locales - BT.814 47
Clisntes no relacionades exterior 83248223 €48.264 50
Subtotal T Bag.48223 676.068 01

Detalle de las cuentas por cobrar commerciales por vencimientos:

Al 31 de diciembre del 23012 y 28011 &l szldo de deudares comerciales corresponde a cartera no

wencida, excepto por USS80,048.30 por cobrar a VDI gue se enceenira vencida
aproximadamente desde noviembre del 2011,

La Bdminigiracién de la Compadifa se encuentra efactuando las gestiones necssarjas para su
Tecuperacion que s estima ocurrird en 2l primer semestre ded ario 2013
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Durante los afios 2012 y 2011 la Compafifa no ha constituide provisiones por deterioro de
dendores comerciales

1., OTRAS CUENTES POR COERAR

A continnacién un resumen de las otras enentas por cobrar:

Compesicién de saldos; M3l dedigiembredel
012 201
Antieros a proveadores 1.143.,50 1.188.83
Pagos anticipados & 620,064 6.582,00
Impuesto al valor agregade - compas a78.385,00 16.888,73
Empleades 4.148.48 1.4986,44
Deudores warios 18.254 .96 130.00E,87
Total otras cuentas por cobrar a06.623,07 158.213,67

8. mmlm CORRIENTES

A continuacidn un reswmen de los activos por impuestos corrientes:

Composicion de saldes: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Retencionas on ls fuente 162261 =
Tol tivos por inpuestos ientes L 1.689.81 .
Movimientos de los actives por impuestos cortientas:

Los movimientos de los actives por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacidn:

Movimisnbes: Al 3] de diciemnbre def
2012 2011
Eztenciones en la fuents 1,838.81 -
Subtotal 1,689.41 o
activos comaniss 1,8E8.61 .
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INVENTARIOS *

A continuacion un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Al 31 dediclembredel
2012 2011
Materia prims 66,052,329 120,44328
Prodocoidn en proceso 275,186.55 B6,361 60
Buministros y matariales - produccién 131,858.72 121,791.81
Frodusts terminada - prodocido 880.400.24 818,478.16
Obos mventarios 1,080.52 -
Total mventarios __ 1,303,687.41 1,143,6874.62

Durante el afio 2012, los consumos de inventarios fueron recanocidos como coatos de venta por
el valor de [F3$1,020,276.03 (201 1: USST0,086.68).

ACTIVOS FIJOS
A continuacion un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: 2131 de diciembre del

Zma 2011
Muebles y enseres 8,292 &4 175,414.47
Macuinaria v squips 263,352 41 386,080.82
Equipo de computaciin 40881.78 B6,447 .32
Vehioules y equipes de transporte 24,000.00 B2 B5L51
Suhtatal 336,536.32 T30,804.13
-} Depregiacion acgmutada (71,716.40} {168,948.08)
Total actives fios:; T 26452043 261,68521

Movimientos de los activos fijos:

Los movimientes de los actives fijos durant= los afios 2012 ¥ 201 se resumen a continuacidn;

Mervimierntos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldn micixl £61.665,21 -
Adiviones i0.184,00 Z66.088.20
Bajas (7.028,78) -
Depreciacidn del afio (68.184,61) {8.033,08)
Toral aativos Hios 264,820,435 Z61.68541
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11. ACTIVOS BIOLOGICOS

£ confinuacién un resumen de los actives biolegicos:

Composition de saldos: Bl 31 de diclembre del

2012 201l
Plantas an produesion (1) §6,10%.02 88,054,868
Sahzotal 56,108.02 68, 054,56

(1} Corresponden 2 las plantas adguiridas por la Compailia en cumplimiento del acuerdo
conjunto mencicnado en la Nota 1.4, Estas plantas se miden en los estados financiezos a su
valor razonable establecido por la Administracion de la Compafiia con base en el valor
presents de los flujos futuros esperados que genersn estos actives.

Movimjentos de los activos biold a:

Los movimientos de los activos biclégicos durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

comtinnasion:
Mowvirmenos: K} 31 de diciembre del
1]} {118
Saldo inicial 58,094.58 &
Ammentes del valor ragonalbe = 58,054.56
Dizminucitnes del valor razonabla (1,845.54) -
Total activos binkicicos bz §6,108.02 58,064.58
12. ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacion un resumen de los activos intangibles:
Compesicion de saldos: Kl 31 de dicigmbre del
2nk2 anls
Programas de compute 11471934 83,62%.00
Subtotai 114,710.34 84,529.00
(-} Amortizacion acumulnda (28,028.40) 4
al ackives intane 85,680.94 82,589.00
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GERLANDS ECUADOR 3.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresadoe en délares estadounidenses)
Movimigntos de los actives intangables:
Los movimientos de los activos intangibles durante los ailes 2012 y 2011 se resumen a
continuacidn:
Movanbemos: Al 3] do diciembre del
aniz 2011
Saido micial £2,629.00 -
Adiciomas a8,180.34 82,524 .00
Depreciacion del afio (29.028.40) -
Total activos ntangiblas 83.600.04 8E,529.00
ECTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A continvacidn un resumen de los activos por impuesteos diferidos:

Compesiciim de saldes:
Activos por impuestos diferidos

Total actives por impuestas diferidos

Al 31 de diciembre def

ap1z
§,048.50

011

6,04B8.50

Movimiento de los actives por impuestos difexidos:

Los movimientos del aific 2018 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias achvas se resumen a continuacion:

Diferencias tempagaxias activas =t

Saldo inicial Adich Ee—
Benehciy o empleados no cormantes = S1.482.18 - aT 48318
Subtotal BT 46318 - 2T453.18
Antivoa por impuestas diferidss 335,48 B,2E3.43
Ajuste por cambio de tasa {274.83
Total activis pos impusstos diferidos £.048.50
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GARLANDS ECUADOR 5.8.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

@pre_sagu en délares estadonnidenses)

OBLIGECIONES FINANCIERAS A CORTO PLEZO

A continuacidén un resumen de las obligaciones financieras de 1a Compaiiia;

Composicion de saldos: Al 31 da diclembre del
2012 anll
Produbanca 8.5 (1} £5.305 42 E
Sobreqirus bancarios 101280} -
Snhtotal 2543343 -

(1) Comesponde a cartas de erédito ebtenidos del Banco Internacional cue vencieron el 20 de
febrero del 2013 ¥ se encuentra sujsta ala tasa del 11.33% anual. Este crédito fue obtenido
gobre firmas

ACRFEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales de la Compaififa:

Composicion: A1 31 de dirdembre del

2l 2051
Froveedores locales - no relacicnados (1} 147830210 62418735
Freveedores locales - relacicnades )] 58.890,00 -
Proreadores del axtarior - no ralaciote dog - 165.431 98
Provrigiones de costos v cmstos mowridos 4,228,64 -
Ciros menores - 0.379,18
Total acresdonss cumerciales 1.4B0.520,74 T428.26847

(1} Incluye los saldos pendientas de pagoe derivados de la compra de los actives ¥ pasivos
mencionado en la Hatal. 3

(2) Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27.

OTRAS CUENTAS POR PAGER

A contfinuacion un resumen de las otras cusntas por pagar de la Companda:

Composicion saldos: Al 31 de didembre del

2012 2011
Anticipos de clierdes {1y 220,894,282 B5,497.94
Retencones on la fusnie 28.4586.41 13,206,594
{iras cnentas por pagar (2 B34.75 202,206 06
Tetal uiras cusnias por pagar 280,313.28 £71,000.84
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GARLANDS ECUEDOR 5.A5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

(13 Incluye anticipos recibidos de Foji Sangyo Co. Iitd. por la compra de inventario producido
por la Compaiiia. 5Se estima que estos anticipos seran lguidados durante e! primer

tnmestre del afio 2013

(€) Incluye laz cuentas por pagar a Biocare Limited (Sucursal Ecuador) por operaciones
efectuadas por cuenta de Garlands entre la fecha de la compra de los activos y pasivos y el

31 de diciembre del 2012 y 2011

OBLIGACIONES LARORALES

A continuacion un resumen de s obligaciones laborales de la Compariia:

Composicain X1 31 de diciembre del

2012 2011
Remoneraginnes 33,301.38 28,782 A2
Benaficics lagales 16,152.93 12,143.59
Sequridad social 18,214.49 13,676.76
Participacion laberal 1E,864.96 B.42
Otres beneficias 6,675.47 -
Totalchbligacionss aborales 94,300.11 §0,611.08

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 28018y 2011 s¢ resumen a

continuacion:
Movinzisnte; _f1 31 de diciermbre del
2012 2011
Saldo inieil 50,61109 2
Gasios de nbéminz dei afio 'Ly 881451.37 65,140.33
Subtotal BOZ,068.46 65,149.33
Pages de nédming del afio (807,755.93) {14,535.84)
Pago de participacion laboral 48] {2.42) -
Total obligacionas bhoralkes 84,300.11 50,611.00

(1) Incluye [a participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 201 1 calculada

de acuerdo con las politicas mencionadas enla Nota 2.11.
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenzes)

18. FPASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Sitvaciém fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, 1a administracién de la Compafiia considera qune
ha satisfecho adecuadamente sns obligaciones establecidas por la legislacidn fributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado ¢ ne por la administracion tributaria en una
eventual revizidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Adminisfracién Tributaria puede fiscalizar lag
operaciones de las compafias para los dltimos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacidn
de las declarariones de impuesto a la renta) o 6 afioa (contadns dezde la facha en qua debié
presentarse la declaracidn de impuesto a la renta}.

For lo tanto, en case de que la Administracidn Tributaria 1o requiera, los afios 2008 a 2012
pedrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

h} Emortizacién de pérdidas tributarias
De acuerde con disposiciones legales wigentes, las perdidas fributarias pueden ser
compenszdas con las utitidades gravakles gue se cbtengan dentro de los cinco (5) pericdes
impesitivos siguientes sin gua axeada, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
A1 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1z Compaiiia npo mantiene pérdidas tributarias pendientes
de amortizar.

£} Pasivas por impuestos corrientes

A continuacién nn resomen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:

Composicidmn: Al 31 da dicdembra del

2012 2011
Pagivos po Inpuestos comienes 24 242,90 2.187,13
Total pasivos por impuestos comientes 24,842 .90 2.187.13

d} Movimientos del pasive por impuesto corrieate

Los movimientos de los pasivos per impueste corriente durante los afios 3312 ¥ 2011 se resumen
a continnacién;
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NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
E1. 31 DE DICIEFMEBEE DEL 2012 ¥ 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimientos; El 3] de diclembre del
2012 2011

Salda fnigial 4,157.12 a
Incramenton por:

Impuesto a la renta comiente 24,242.80 2,157.13

Subtotal 26,400.03 2,157.13
Gk :

Pagos efactuados en el afio (3,151.13) -
Tatal o [ 24.242.30 2,157.13

€) Cilcule del pasive por impuests corriente

A continuacién loz cileulos del impuesic = la renia a pagar reconccids como pasive por
impuesto corriente an ¢ estado de situacién financiera de los afios 2012 y 2011:

Bl 31 de disiembre del

c 1 triputar gumidas
i 2011
Dakdad antas del mpuesio o ks resta 125,766.83 BE.18
{-) Participaciiolaboral {18,864.58) [8.42)
Diferenciag temporarias:
{+} Partiday que incremantan la base fiseal -
Gastos o deduciles an eate pegodo fiscal £7,493.18 2
(+) Gastos no deducibles o gastes sin efectos flscales 1,444.10 11,08381
{-} Bomunerasisass a discapacitados - (525.86)
Ease imponiblz 136,8388.71 10,522,435
Impuasto a Iz renta comante 2424280 253338
PaEive i o 24,542,530 2,533,368
Tase it el jmy la renta ¢ L3 19.2% 4314.3%

f) Cenciliacién entre el impuesto a Ia renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacidm enire el impusesto a la renta cormriente y el impuesto =
la renta devengado:
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dolares estadounidenses)

Composinidn: El 31 dediclembredel .
2012 2011
Impugpto a la renta corviente 24.242.80 2.533,36
Varacion nata de la cuenta actives por
impuestos diferidos (Var Nota 13) (6.323,43) =

Ajusie en los activos por impaestos diferidos
por cambios en la tasa del impuestoa ia renta

(Ver Nota 13) 874,93 -
Impusato & la renta devensado en el afio 18.194,40 2.533,36
BEROVISIONES

B continuacion un resumen de las provislones;

Composgicién Al 31 de diciembre d
" 2012 2011
Provisién pars develucion de producto J6.85] 44 -
Tutal provisiones . 36,651 44 :
Movimiento de las provisiones:

Los movimientos de las provisiones durante los afiog 2012 y 2011 se resumen a continuacidn;

Movimipntos: Al 31 de diddembre del
2012 2011
Provsiones afectozdas duranie el afie 35.681,44 T
Total provisicnes ) 36.661,44 -
DEUDAS A LARCGO PLAZO

E continuacién on resumen de las deudas a largoe plazo:

Compesieién de saldos: Al 31 de diciembre del Al1 de encxa del
2012 2011 2011

Fartas ralacionadas localas {1} T71,168.87 1,243,006.11 =

Total daudas con parfes relacionadas 3 large plazo 711,168.87 1,243.006.11 =

{13 Ver resumen de transacciones ¥ saldos con partes relacionadas en la Hota 27.
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresadc en délares estadounidenses)

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continpacidn un resumen de los beneficios laborales a large plazo de la Compafiia;

Compogicidn de saldos A13]1 de di ed
2012 2011
Jubilacion Pateonal 54,336.00 74,373.00
Desahugio 13,530.97 17,076 .00
al icios laborries a lago plazo B8,366.97 91,448.00

Megrvimiento de los beneficios laborales a large plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales & largo plego durante los afios 2012 y 3011 se
detallan a continuacion;

Morvimbentes: A1 3] de dicieanbre del
2012 2011
Jubilacibn Patronal:
Saldo miciml T4,373.00 -
Costos de los servicins del aiio 13,818.00 14,373.00
Clostos financieros 3,087.00 -
Clanancias (pérdidas) Achariales 1,578.00 -
benefizios pagados ¥ retircs anticipados £1) (37,886.00) -
Baldo fimal 54,836,00 74,373.00
Desghucio:
Salde inirial 17,076.00 -
Costos de los servizios del 2o 3,043.00 17,076.90
Costos hmancigres 420,00 -
Ganancies (pérdidas) Actuarales 13,5912.00 L]
badeficios pagados y retiros anticipados (I3 (20.520.03) -
Sakio final 13,530.97 17,076,060
Total heneficios laborales a large phizo T §3.306.47 ©1_449.00

|
|

{1} Incluye disminucién de las provisiones de jubilacidm pairenal ¥ desahncio mencionadas en
el pérrafp 2 de laNota 1.3
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares sstadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A contirnacién un resumen de los insfromentos financieros de ia Compatiia:

Composizion de saldes; Al 3] de diciembre del

2018 2l
Electivo ' 560,00 19.109,85
Dendoras comerciales 822.483.23 876.088,07
Otras cuentas por cobrar . 22.504 44 131.502,11
Total activos financisros comeantes 845946, 67 B35.681,12

4 noe financieras medidos et 0 costo armortizado

Obligeciones financieras a corto plazo 3543343 5

Cuentas por pagar comerclaies 148052074 74296847

Otras cuantas por pagar 834,75 202,296,016

Total pastvos firencieros comentes 2.287.057,79 2.183.270,84

Posicién neta deinsinomeni os financieres -1.442.011,12 =1,361.588,51
CAPITAL ASIGNADO

El capiral asignado de la Compafifa asciende a US$800 dblares al 31 de diciembre del 2012 y
2011, Ei capital social se encuentra dividide en 800 acciones cuyo valor nominal es de Us$1.00
por accisn.

RESULTADOS ACUMULADOS

A confinuacion un resunen de los resuitados acumuladoes de la Compafifa:

c inifig, de 5 1 _BE 31 de diciembre del
2012 211
(-) Pérdidas acwnuladas (3,485.66) -
Utilidad delafis - distribnibles 88,707.08 -
(-} Pérdida del afic - (2,485.66)
Total resuitados acumulados - 86,221.97 (£.486.66)

A partr del afio 2011, los dividendos distribaideos a favor de accionistas que son personas
naturales residentas en el Fcuador v de sogiedades demiciliadas en paraises fiscales, o en
jurisdicciones de menor impesicidn, se encueniran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Esle impuesto deberd ser retenide en la fuente por parte de la Compaiizen el
momernto del pago o crédito en cuenta de ios dividendos declarados,
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NOQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A% 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
i (Expresado en dolares estadounidenses)

- 25. INGRESBOS ORDINARIOS

£ contipuacion un regumen de los ingresos ordinarios da la Compafia;

- icion de sakd
Venta de hienes

(-] Desscuantas &0 wentas
(-} Devclociones en ventas

Total ingrasos ordinarics

26. COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

__ R131dediciembre del
2012 z011
4,124.809,76 176.852,40
(10.231,08) (4.108,08)
(2828261 2
4.085.015,04 176.84132

%, A continuacion un resumen de ios costos de la Compafifa:

M- i g%n

Consumo de ipventarios
Suministros ¥ materiales
Remimerscionss al personal
Participacifn laboral 0
Jubdacidn patronal y dasalmoin
Mantenimierto y reparacidn
Amortizaciones

Viglancia

Ropa de trabajo

Tramsporte

Gastes anormalas
Arrendamient o

Servicios pablicos

Baja de imventarics
Vaxlaciones

Oiros menores

Total costos operacionales

10 31 de diciembre del

i.828.276,03

2012 2011
70.088 85
§3.766,79 _

GEE.724,59 -

15.117,18 a
2l498,12 -
24 346,04 i
B7.451.42 .
5507321 -
26.071,18 s
\B547 06 2
46.026,52 -
38.418,87 "
65.000,00 =
22.347,67 =
36.028,81 "
£4.504,71 =
§7.223,60 -

3.274.061,74

70.08885

{1} Incloye la participacién de los empleados sobre las ufilidades del afie 2012 y 2011
calenlada de acuerdo con la mencionado en ol a) de la Nota .13,
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GARLANDS ECUADOR S.5.
NOTES EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINENCIEROS
A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

GASTOS ADMINISTRATIVOS

& contmuacién un resumen de la composicidn de los gastos administrativos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza dal gasto:

Composigién de saldos: — M3idediciemhredel
a0z 2011
Remunaracionss al personal 165,881,682 65.14081
Participacidn laboral {1} 3.I47,77 B.42
jubfiacidn pawonal y desahocic 1280083 13.76% 02
Honoranies profesionaies B2.422,61 2.3680,00
Depreciaciones 14.473.41 581383
Honorarios a socedades 386 481,98 -
Impuestos, contribugionss ¥ ottos B2.504,85 =
Buninistros ¥ materiales - §.998 58
Otros menores 5756071 1148858
Total gastos adminitzstivos 726.641.96 105.566,35

{1) Incluye la participaciém de los empleados sgobre las utilidades del afio E0i2 y 2011
calculada de acuerdo con la mencionado en el a) de 1a Nota 2,12,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

H siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas dutante €] 2013 v 2011,
com partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiifa tene ¢apacidad para
confrolar a ofra o puede ejercer una influenciz importanie en la toma de sus décisiones
fipancieras 1 operativas. Se incluye también a los socios ¥ administradores representativos an la
Compaiiia.

Movimientos; Reladdn: &l 31 de diciembre dal
2012 01
kntereses reconocidos a: L i
Acelonistas Accionistas F1.406,00 -
Bamuneaciones 3| personal clave Administradores 76.861,08
Total 98 267,08 -

A contirmacién un yesumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas inchridas an
&l rubro acreedores comerciales:
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GARLANDS ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS B LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DFEL 2012 Y 2011

Composicion de saldos: Al 31 de didembre del

w010 201
José Quiterg Jaramille 55, 800,00 £
Total acreedores comeyciales reladonados 5688000 -

A continnacién un resumen de las cuenfas pendientes de cobro a parfes relacionadas incluidas
en el rubro deundores comercialas:

Compuosicign de saldos: ___ Al 31de diciembre da!

22 011
Accionistas 134.583,52 1.243.006,11
Cuentag por pagar a ralacionadas & latgo plazo 75w 1.243.006,11

Lias deudas con partes relacionadas a largo plaze generan intereses explicitos a la tase del 10%
anual ¥ no lienen plazos definidos de pago

HNo 53¢ han otorgade ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
log afios 8012 v 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cnentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados fnanciercs (10 de
mayo del 2013) no se produjsron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compaitia prdieran tener un efecto siguificative sobre dichos estados financiercs que no se
kayan revelado en los mismos.

APROBECION DE LOS ESTADOS FINANCIERCQS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracion de la Compagia el 10 de mayo del 2013 y posteriozmente seran presentados a
la Caga Matrf.z pArg gu uprubamﬁn deﬁ:dﬂva En opi:udn de 1a Administracién de la Compaiifa,

= A

C.P.A. Lilian Rivera
Contadora general
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