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GARLANDS ECUADOR$.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

La Compañia fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de noviembre del 2011 (fecha de 

inscripción en ol Registro Mercantil) con el nombro de Garlands Ecuador S.A... Su objeto social 
se relaciona principalmente con la producción y comercialización de flores y follajes 
preservados para la exportación. 

Domicilio principal. 

La dirección de la Compañía y sede de su domicilio principal es la calle Francisco Garcia N74- 
184 y la calle Joaquín Mancheno ubicada en el norte de la ciudad de Quito - Ecuador. 

Yen jvos. 

Con fecha $0 de noviembre del 2011, Garlands compró la totalidad de los activos y pasivos 
relacionados con la producción y comercialización de flores y tollajes preservados a Biocare 

Limited (Sucursal Ecuado) poz el valor de US$413,045, El precio establecido entre las partes 
represente el valor razonable de los activos comprados de US$2,173,054, menos, el valor 
razonable de los pasivos transferidos de US$1,760,009, los cuales fueron calculados en la fecha 
de la negociación. El precio pactado por la venta de activos y pasivos de US$413,048 será 
cobrado en cuotas trimestrales a partir de enero del 2012 por lo que generan nna tasa de interés 
explícita del 10% anual 

Con fecha 24 de junio del 2013, la Compañía firmó una modificación al contrato de compra de 
los activos y pasivos, por medio del cual acepta que Garlansd Ecuador $.A, le reintegre 
benelicios laborales no corrientes que estuvieron mcluídos en dicha negociación por 
US$42,995,92. Los pasivos que fueron zeintegzados a la Compañía corresponden a empleados 
que al 31 de diciembre del 2012 no han terminado su relación labora] con Biocare Limited 
(Compañía Ecuador) y que porlo tanto no han podido ser transferidos a Garlands 

tr: ci mt .s taras 

Derivado de la compra de activos y pasivos mencionado en la Nota 1.4, Garlands Ecuador S.A. 
adquirió también los derechos y obligaciones relacionados con el contrato que Biocare lámited 
fino el 4 de enero del 2009 con Flores de la Victoria S.A. con el objetivo de controlar en 
conjunto un sembrío de aproximadamente 67.000 plantas productoras de rosas bajo las 

siguientes condiciones: 

a)  Garlands asume el compromiso de adquirir aproximadamente 67.000 plantas productoras 
de flores para sembrarlas en terrenos de propiedad de Plares de la Victoria S.A.; éstas 
Partidas se presentan en al estado de situación financiera de ia Compañía a su costo de 
adquisición menos su depreciación acumulada calculada a una tasa del 10% anual, 
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GARLANDS ECUADOR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) A 

b) Flores de la Victoria $.A., propietaria de los terrenos donde fueron sembradas las plantas 

productoras de flores, asumo el compromiso relacionado al cuidado de la plantación 
durante las fases de crecimiento y producción de las plantas. 

e) Flores de la Victoria S.A. se comprometió a vender de manera exclusiva el 100% de la 
cosecha de lores a la Compañía Garlands; la venta se realizará a los precios fijados en el 
mercado en la focha de adquisición, 

4) Los beneficios obtenidos de las operaciones controladas en forma conjunta son asignados a 

Gazlands y a Flores de la Victoria S.A en partes iguales. Estos beneficios son 
contabilizadas por la Compañía cuando tiene el derecho legal a recibirlos. 

Precios de transferencia 

La legislación ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para 
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades defimadas por este 
régimen como "partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios 
transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean struilares a las que so 
realicen entre “partes independientes”. A la focha de omisión de los estados financieros 
adjuntos, la Administración de la Compañía: 3) no ha definido una política de fijación de precios 
para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la elaboración de un 
estudio de precios de transferencia por parte de mn perito independiente y, ii) no ka 
establecido los efectos que podrían existir en sus estados financieros adjmtos derivados de la 
aplicación del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben 
ser leídos considerando esta circunstancia. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la elaboración de 
estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función de las NIF vigentes al 81 

de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros. 

Los estados financieros adjuntos de Garlands Ecuador S.A. fueron elaborados de acuerdo con la 
versión completa de las NIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el 1AS8, 

tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopción mtegral, explícita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos 
contables que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. Le preparación de 
los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables, También 
exige a la Admúnistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de les políticas 
contables de la Compañía. 
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GARLANDS ECUADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

En la Nota 3 se revelan las áreas que 1mplican un mayor grado de juicio o complepidad o las 
areas donde los supuestos y estimaciones son sigmíicahvos para la elaboración de los estados 
financieros Debido a la subjetitidad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden dxfenz de los montos estunados por la Adrumstacion 

Cambios en las políticas contables 

Normas nuevas y modificadas adoptadas porla Compeñra 

No hay NIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que 
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre 
los estados financieros de la Compañía 

Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas: 

A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas 
por el LASB que serán de aplicación obligatona a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido 
adoptadas anticipadamente por la Compañía" 

Aplicación obligatoria 

  

  
  

  

  

  

  

  

  

Norma Tipodecamblo ayarirde: 

IC-19  Envuenda' Banaficios a empleadas Eliminación delentoque delcomedory 1 dsenerodalzolS 
¡sáleulo delos costes fmancseros sobre una baso neta 

“Ricla7 "Revisión Estados financiaros separados Disposicion sobre los estados T de enero del 2015 
Bnancieros separados . 

MIC-28 Revision. Asociadas y acuerdos conjuntos Incluya requerimientos sobre Tas enero daizolS 
consolidación de negocios conjmtos y asociadas 

MIBÍ instrumentos fmancieros- Especifica la clasibcanóny medetadeacivosy — 1 ds enero dal201S 
pasivos hmancieros 

NUF-1O Estados financexos consolidados - Precisa la dafiuición de controlen el Tasa doo 
proceso de consolidación de estados firancieros 

MIIF-I1  Prinespios para la presentacion de ulformacion cuando una entidad ¡enga Tas anaro ds1Z018 
partepación en acuerdos controlados comuntamente 

MIF12" Divnlgaciones de miareses en otros sortedades - Incluyo divulgaciones Tano aZ01S 
requeridas de todo tipo de Intereses en atras sociedades 

MIIF-I3 Medición de valor razonabla” Precisala defiucion de valor razonable, Tas enero del 2019 
“fuentes de medición y drvulgaciones requendas 
  

La Adrumstracion de la Compañía estima que la adopción de las mejoras y enmiendas a las NIF 
y las nuevas mterpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significatvo en los estados 
financieros en el ejercicxo de su aplicacion ¡ucial 
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GARLANDS ECUADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 

diciembre del 2012 y 2011, así como los estados de resultados y otros resultados integrales, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 
2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la última traducción 

vigente de la versión completa de las NIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el LASB. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo acluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

ínlerior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos comentes en el estado de 
situación financiera. 

Activos financieros 

los activos financieros son instrumentos financieros mo derivados con pagos fijos o 
determunables, que no cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento inicial y des- reconocimiento 

“Todos los activos Enancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, 
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está 
regulado por el mercado correspondiente. 

Los activos financieros son medidos mucialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios 
en zesultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 
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GARLANDS ECUADOR 3.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólaros estadounidenses) a    

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 1) a valor razonable 
con cambios en xesultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 4) 
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente préstamos y 
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Se clasifican en activos cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 
mesos desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar amcluyer: 

  

(DD Efantivo y equwalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compañía, así 
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 días. 

(iD Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de 
erédito promedio sobre la prestación de servicios es de 30, 60 y 90 días que se pueden 
extender hasta 120 días. 

(iD Otras cuentas por cobrar: Rep resentadas principalmente por otras cuentas por cobrar 
menores. 

Medición posterior: 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquiex posible deterioro. Los ingresos por 

intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar e corto plezo cuando el reconocimiento del 
interés rosultare inmaterial. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se infozma, los activos financieros que so miden al costo 
amortizado, son evaluados por deterioro. El 1mporie en Hbros de los activos financieros se 
reducen directqmente por cualquer pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar 
comorcialos, donde el importe en libros se reduce a través de nna cuenta de activo denominada 
provisión para cuentas incobrables que se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas, 
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GARLANDS ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Cuando la Compañua considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da 
de baja afectando la cuenta provisión para cuentas ancobrables 

Baje en cuentas de activos financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos 
contractuales sobre los fiwos de efectivo del activo financiero, y, 11) transfieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajas mhezentes a la propiedad del actvo financiero. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no denvados con pagos 
jos o determunables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patranomo de conformdad 
con la esencia del acuerdo contractual. 

Reconocinuento imcial 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y 
sólo cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del mstrurnento 
financiero 

Los mstrumentos fimancieros se clasífican como pasivos financieros medidos al costo amortzado 
Estos pasivos se reconocen mucralmente a su costo más los costos que se hayan meurndo en la 
transacción. La Compaíua no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en esultados 

Pasivos inancieros identificados: 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado ackvo. Se clasífican en pasivos cornentes, excepto los vencumuentos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de mtuación financiera, que se clasifican como pasivos no 
comentes. Los pasivos financieros meluyen 

() Obligaciones financieras a corto y largo plazo Estas cuentas comesponden a préstamos 
obtemdos de msttuciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos creditos fueron 
obterados sobre firmas y generan mtereses explícitos a tasas vigentes en el mercado 
Financiero ecuatonano 

(Md Acreedores comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
Compaña por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El 
penodo de crédito promedio sobre la prestación de servicios es de 30 a 80 días que se 
pueden extender hasta 120 días. 

Ki) Otras cuentas por pegar. Representadas pnampsimente por otras cuentas por pagar 
menores 
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GARLANDS ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
Expresado en dólares estadounidonses) 

Medición posterior 

Después del reconocinuento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al 
costo amontizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses 
(mcluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés 
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del intezés 
zesultare material. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

Baya en cuentos de un pasivo financiero 

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía. 

Instrumentos de patrimomo   

Un instramento de patrimonio consíste en cualquier contrato que evidencie un interés residual 
en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasrvos. Los instrumentos de 
patnmonio emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 
costos de emisión dxrectos 

>mtari 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. En caso de ser necesario, los inventarios 
ancluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta, El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los 
costos necesarios para la venta. 
Aina 

Medición úl 

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos 
comprendo su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye además una estimación inicial 
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos 
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para sa uso O venta) son 
considerados como parte del costo de dichos activos. 
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GARLANDS ECUADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
21.31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresado en dóleres estadonudenses)   

Medición postenor al reconcemuento mícial 

Después del reconocimuento xmcaal, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el mporte acumulado de las percidas de detertoro de valor, en caso de exasnr Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el penodo en que se 
producen 

Depreciación 

la depreciación de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas Útiles estimadas 
mediante el método de lea recta La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado regnstrado sobre una base prospectwa — A continuación se presentan las principales 
partidas de achvos fijos y las vidas únles usadas en el calculo de la depreciación: 

Activo Tasas 
Muebles y enseres 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Equipo de computación 33% 

Velucalos 20% 

Cuando el valor en hbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Disposición de activos fijos 

La utilidad o pérdida que suzja del retro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en 
los resultados del penodo que se 1lormna y es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en ltbros del actvo ala fecha de la transacción. 

Activos bislágicos 

Clasificación de activos hxologicos.- 

Garlands adqurio plantas productoras de rosas para der cumplimiento a sus compromisos 
establecidos en el contrato mencionado en la Nota 1 4. Estos activos se muestran en los estados 
financieros como activos biológicos agrupados en los siguientes rubros" 

1) Plantas en crecuuento: Esta fase inicia con la siembra da las plantas y concluye 
aproxmadamente 10 meses después cuando están hstas para miciar su fase de produccion 
normal 

2) Plantas en produopión En esta fase las plantas producen flores durante su vida útil 
estimada de 10 a 15 años. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadowadenses) 
  

Mectcion mucral.- 

Las plantas se miden ¡cialmente al costo en el momento de su adquisición mas todos los gastos 
relacionados con su compra 

Los costos por prestamos directamente atabuibles a la adquisición de acuvos aptos (aquellos 
que requieren de un penodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son 
considerados como parte del costo de dichos activos, 

  

:ción postenor al reconocimiento mural. 

Cuando las plantas adquindas por la Compañía han alcanzado la fase de producción y al cierre 
de cada penodo que se informa se muden a su valor razonable El valor razonable de las plantas 
en producaion se determua considerando los activos biológicos con edad, vanedad y 
caractensticas geneticas similares y fue establecido por la Admumstración de la Compafía con 
base considerando el valor presente de los flujos futuros esperados que generen estos actevos.. 

Las vanaciones del valor razonable de los actvos biológicos son registrados en los resultados 
del penodo que se mlorma. 

Los costos wmcunados por la Compañsa durante la fase de produccion de las plantas son 
reconocidos directamente en los resultados del penado que se mforma. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalua míormación anterna y 
externa del negocio con el tn de establecer la emstencia de indicios de detenoro de los valores 
en hbros de sus activos, Para los activos con indicios de detenoro se calcula el porte 
recuperable del activo evaluado con a fin de detezminar las posibles perdidas por deterioro 
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo meividual, la Compañía 
caleula el mporte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
achvo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de mnpuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dimero y los 
nesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de fijo de 
efectivo foturos. 

Se reconoce una pérdida por detenoro en los resultados del año cuando eLimporte recuperable 
de un activo o urdad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada 
penodo sobre el que se forma 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dolaros estadounidenses) 
  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdrdas por 
detenoro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros 

que habría tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de 
una pérdida pox deterioro es reconocido en los resultados del año. 

Obligaci d 

Los beneficios laboralos comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la 
Compañía comprenden: 

Beneficios q corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que ss liquidan en el térmuno de 12 meses siguientes al 
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo 
son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan. 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de 
Jas utilidades líquidas o contables de la Compañia. La participación laboral se registra con cargo 
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exgibles por los trabajadores y 
so presenta como parte del costo de ventas, los gastos admimstrativos o gastos de ventas on 
función de la labor de la persona beneficiaría de este beneficio. 

Boneficios post-empleo 

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquídan después de que el empleado ha concluido 
su relación laboral con la Compañía, drfezentes de los beneficios por terminación. 

  

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañza sos 

  

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 
JESS); El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral 
vigente, Ja cual establece que los empleadores deberán pagar al IES el 12.18% de las 
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se 
informa. 

2. Planes de beneficios defínidos (ubilación patronal y desahucio): el costo de tales beneficios 
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos 
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o 
pérdidas actuaríales, así como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de 
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el 
estado de situación financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del 
estado do situación financiera, el cual es obtenido descontando los finjos do salida de 
eectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en 
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la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos 
de las obligaciones por pensiones kasta su venciraiento, estos beneficios son ajustado por 
las ganancias y pérdidas actuarialos, asi como por los costos de servicios pasados antes 
moncionados. Las hspótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento 
futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando paza la Compañía. 

Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquídan cuando una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los 

resultados del período que se pagan. 

Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al 
liquidar el impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran 
enel estado de situación financiera como actos y pasivos por impuestos corrientes. 

Activos por aprestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientos incluyen las retenciones en la fuente que le han sido 
efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la rent. 

1) Retenciones enla fuente; 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo 
que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a. 
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a 
la renta reconocido en Jos resultados de los próximos 3 años, o, 1) recuperado mediante 
xeclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación 
dela declaración del impuesto ala renta del año correspondiente. 

2) Anticipo mini i rentar 

A partix del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta 
que será determinado medíante la surna aritmética de los siguientes rubros: 

EL0.4% del Acto total, menos ciertas deducciones 
El 0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años antenores. 

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la rente, 
incluyendo las deducciones par incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado. 
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+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
SS créditos extemos otorgados por instituciones financieras, 

+ Exoneración del impuesto a la salida de dívisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
Javersiones previstas en este Código, 

+ - Creación del salario digno 
+ Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para 

los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamento. 

  

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente: 

Cuando el impuesto cansado se superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retencionos en la fuente que lo 
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas 

s para carcelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta. 

s Cuando el valor determunado como anticipo mínmo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la 
devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto 
afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible 
para los contribuyentes cade inenio. En caso de que la Adimmistración de la Compañía 
decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo 
del impuesto a la renta 

  

Para los años 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto cornente fue 
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado. 

2.14 Im serie 

El impuesto difendo fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en 
libros de los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinar la ganencia fiscal, de la siguiente manera: 

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias imponibles 

+ Los activos por impuestos cuferidos fueron reconocidos para todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de 
ganancias fiscalos futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 

reflejará las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al 

final del periodo sobre el que so informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos 
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del 

impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el 
Pasivo se cancele, 
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El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas 
ante la misma entoridad fiscal, y, li) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, 1) la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como. 
netos. 

Ajustes por cambios enJa tasa del í to ala renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa del impuesto a la renta, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 

esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del período 
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

Registro delos impuestos contes ferados 

Los impuestos corrientes y diferidos, fuezon reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en 
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o Sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera 
del resultado. 

. Ga a s 

Los íngresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
temendo en cuenta el importe estanado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial 
que la Compañia pueda otorgar. 

Ingresos poz prestación de servicios; 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

  

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con habilidad. 
b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. 
e) Elgrado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda 

ser medido con fiabilidad, y 
d) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir hasta 

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. 

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los zesultados del año a medida en que 
se devengan. Dicho devengamiento so establece en base a la estación de los costos incuxridos y 
porincurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado. 
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Ingresos por venta de bienes: s 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la 
propiedad de dichos bienes 

b) La Compañía no conserva pura sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes 
“vendidos. 

€) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, así como los correspondientes 
costos mcuzridos o por incurir relacionados a dichos ingresos 

a) Esprobable que la Compañía reciba 1os beneficios económicos asociados con a transacción 
e) Elimporte delos ingresos ordinarios puede medirso con fiabilidad 

Costos y gastos 

  

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los 
resultados del año en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reilejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Resultados acumulados 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obterados por la Compañía 
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PGA previos más los resultados obtenidos a 
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF La Junta 
General de Socios puede distribwmr o disponer el destino de estos resultados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUP requiere que la 
Administración realice ciertas estunaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En 
opinión de ls Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la mformación disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales bajo ciertas condiciones. 
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Enla aplicación de las políticas contables de la Compañia, la Admirustración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. 
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que 
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, 

los resultados reales pueden difenx de tos montos estimados por la Administración. Los 
estimados y presunciones subyacentes se rensan sobre una base regular. Los efectos de los 
cambios en las estimaciones se reconocen de mavera prospectiva, es decir, en el periodo de la 
rovisión y en periodos futuros. 

A continuación se presentan las estimaciones y juzos contables críticos que la administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Vida ul de activos fijos. 

Como se describe en la Nota 2.9, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la 
Compañía tambión revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos. 

Vida útil de activos biológicos, 

Como se describe en la Nota 2.10, la Comparta revisa al hnal de cada periodo contable sus 
:stmaciones de la vida útil y el valor resiciual de sus activos biológicos. Con la misma 

penodicidad la Compañía también revisa el método ntlzado para el cálculo de la depreciación 
de estos activos. 

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evalúan al ciezro de 
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11 

Beneficios sociales post-empleo 

Las hipótesis empleadas en los cálculos actuanales para medir las provisiones de jubilación 
patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.12. 

Impuestos diferidos 

La Administración de le Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos considerando que todas las dxierencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de Jos activos y pasivos se revertirán en el futaro. 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporarias 
activas podrán ser compensadas parcialmente en las declaraciones futuras del impuesto a la 
xenta, 
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(Expresado on dólares estadonnidenses) 

GESTION DE RIESGOS PINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 
Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos 
de información para: 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuannficarla magmtud de los riesgos identificados. 
9) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
á) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por 
la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmento 
están enuso por parte de la Compañía" 

Riesgo de crédito 

El riesgo de rédito corresponde al riesgo de que una de las partes de mn instrumento financiero 
incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía principalmente exporta sus productos al extranjero, 
principalmente al mercado asiático. El periodo de crédito promedio en la venta es de 30, 80 y 
90 dias que pueden extenderse hasta 120 días plazo. Le Administración de la Compañía ha 
delegado al departamento de crédito la responsabilidad de evaluar de manera continua la 
situación financiera de los clientes para establecer cupos y plazos máximos de crédito 

  

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo. 

El início de operaciones de la Compañía se efectuó con el apoyo financiero de sus accionistas 
mediante la aportación de capital y la entrega de préstamos a largo plazo sujetos a una tasa de 
intorés del 10% anual. Con esta combinación de recursos, la Compañía no espera mantener 
problemas do liquidez en el corto plazo. 

Adicionalmente, se espera que durante el año 2013 los accionistas de la Compañía realizarán un 
incremento de capital social. 

  

'ágina 17



«) 

$. 

GARLANDS ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a. 
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. 

La Adrunistración de la Compañía financia sus activos principalmente con préstamos recibidos 
de sus accionistas que generan intereses explícitos del 10% anual y que al 31 de diciembre del 
2011 zepresentan el 27,1% del activo total, El 72.9% de sus activos provienen se encuentran 
financiados de: 1) la compra de activos y pasivos mencionadas en la Nota 1.3 que generan un 

interés explicito del 10%anual, ii) del financiamiento directo recibido de proveedores que no 
generan costos financieros explícitos y tienen vencimientos entre 60 y 90 días plazo, y lil) 
obligaciones por beneficios laborales corto y lezgo plazo que no generan intereses explicitos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

2012. Zola 
Bancos (40.00) 18,109.78 
Cajas chicas 200.00 200.17 
Inversiones a corto plazo 900.00 200.00 

Total efactivo 350.00 

  

DEUDORES COMERCIALES 

A continuación un resumon de los deudores comercialas: 

Composición de saldos: 31 31 de diciembre del 
pra 20 

Clienteo no relacionados locales - 2TBMAT 
Clientes no relacionados exterior BAZABZ23 04825480 

Subloral BaBABzES SIS. 009DT 

  

Detalle ie las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos: 

A131 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de deudores comerciales corresponde a cartera no 

vencida, excepto por US$80,048.30 por cobrar a VDI que se encuentra vencida 

aproximadamente desde novembre del 2011. 

La Administración de la Compañía se encuentra efectuando las gestiones necesarias para su 
recuperación que se estima ocurrirá en el primer semestre del año 2013 
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Movimiento de la provisión para cuentas incobrables: 

Durante los años 2012 y 2011 la Compañía no ha constituido provisiones por deterioro de 
deudores comerciales 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar. 

Composición de saldos: 31 de digiembre de 
Ena Em 

Axticipos a proveedores 1.143,50 1.168,83 
Pagos anteipados 3.600,06 8.588,00 
Impuesto alvalor agregado - compras 219.355,00 16.938,23 
Empleados 4.149,48 1.498,44 

Deudores varios 18.954,98 120.008,87 

ojalotras cuentas porcobrar BOS SZA OT 1S8ANSET, 

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A continuación un resumen de los activos por impuestos corrientes: 

Composición de saldos: AL31 de diciombredol 
2012 am 

Retenciones en la fuente 1,629.61 - 

Total actizos por impuestos corrientes 529.81 

  

Movimientos de los activos por impuestos comentes: 

Los movimientos de los activos por impuesto a la xenta corrientes se resumen a continuación: 

Movimientos: AL31 de fictembredel 
2012 20 

Retenciones en la fuente. 1,628.51 - 

Subtotal ar 

activos; ¿comentes 

  

SEAL 
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INVENTARIOS . 

A continuación un resumen de los inventarios: 

Composición de saldos: ———_M31 de diciembre del 
2012 2011 

Materia prima. 66,052.28 120,443.25 

Producción en proceso. 275,186.85 86,361.60 
Surminiers y matriales- producción 19198872 IRLI9LSL 
Producto terminado - producido. 829,409.24 818,978.16 

tros inventaica 1,95058 E 

Durante el año 2012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de venta por 
el valor de US$1,929,276.03 (2011: US$70,086.65). 

ACTIVOS FIJOS 

A continuación un resumen de los activos fijo 

  

:omposioión de saldos: 3131 de diciembre del 
202 20 

Muebles y enseres 8,292.64 118,414.47 
Maquinaria y equipo 289,392.41 280,090:22 

Equipo de computación. 40,291.28 86,447.39 
'Veñiculos y equipos de transporte 24,000.00 82,851.51 

Subtotal 395,535.33 E 

«) Depreciación acumulada (21,716.40) —— (488,948.98) 

Totalactivos fos; 2 EAN 

Movimientos de los activos fijos: 

Los movimientos de los activos fijos durante los años 2012 y 2011 se resumen a continuación: 

Movinientos: 44 31 de diciembre del 
2012 20 

Saldo inicia 261.585,21 a 
Aiciones 10,198,00 260.088,2 
Bajas (1.028,28) = 
Depreciación detado (69.154,61) 8.033,8) 

  

"Total activos fos BEA GIO GS POT OGG 
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= 1. ACTIVOS BIOLOGICOS s 

  

E continuación un resumen de los activos biológicos: 

- Composición de saldos: 213] de diciembre del 
2012 Lora 

= Plantas on producción wm 86,109.02 88,054.88 

Subotal 55,109.02 E     
  

(1) Corresponden a las plantas adquiridas por la Compañía en cumplimiento del acuerdo 
conjunto mencionado en la Nota 1.4, Estas plantas se miden en los estados financiezos a su 

.s valor razonable establecido por la Admuistración de la Compañía con hase en el valor 
presente de los lujos futuros esperados que generen estos activos. 

  

Movimientos de los activos biológicos: 

Los movimientos de los activos biológicos durante los alos 2012 y 2011 se resumen a 
continuación: 

Morente: A] 31 de diciembre del 
. 20m que 

Saldo tal 88,084.58 - 
Aumentos del valor razoralbe 2 59/054.56 
Diseriuciónes del valor razorabla 0.9550) - 

"Torglactivos biológicos 510502 3035 

. 12. ACTIVOS INTANGIBLES 

z A continuación un resumen de los activos intangibles: 

Composición de saldos: 513] de diciembre de 
a 20Z 20 

Programas de computo nazis 82,528.00 

Suibrotal 931 8252800 

£) Amortización acumujada (29,028.40) > 

iaLactivos ¡nt 5 p90Sa eajaeDO 
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GARLANDS ECUADOR 8.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
51.31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Mowientos de los activos intangubles: 

Los movimientos de los activos intangibles durante los años 2012 y 2011 se resumen a 
continuación: 

Movimientos: 2131 do diciembredel 
ao 2011 

Soldo iia! 82,529.00 - 
Adicionas. 32,190.34 82,529.00 

Depreciación del año (29,028.40) ” 

Total activos intanciblas ANOS BEBO 
  

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A continuación un resnmen de los activos por impuestos diferidos: 

Com sldog; A131 de Aiclembye des 
2012 a 

Activos por impuestos diferidos 8,048.50 Ñ 

  

“Totalactivos por impuestos diferidos EABBO 2 
  

"Movimiento de los actrros por impuestos diferidos; 

Los movimientos del año 2013 de los activas por impuestos diferidos provenientes de las 
diferencias temporarias activas so resumen a continuación: 

  

Diferencias tempocuiasactisas zona 
saldcimcial Adiciones — Dismimmioses — Saldafinal 

Beneficios a empleados no comentes a E mae 

Subtsal 

tios porimpuestos diferios 

ute porcambio de rasa     
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GARLENDS ECUADOR 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadomudenses) 

  

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 

A continuacion un resumen de las obhgaciones financieras de la Compañí 

  

Composirion ds saldos, AL 31 de diciembre del 
EN a 

Produlbanco S.A. o 25.308,42 z 
Sobregros hancanos 10 128,01 - 

Sabloral BAR 

  

(1) Corresponde a cartas de crédito abtemdos del Banco Internacional que vencieron el 20 de 
febrero del 2013 y se encuentra sujeta ala tasa del 11 33% anal. Este crédito fue obtemado 
sobre firmas 

ACREEDORES COMERCIALES 

A continuación un zesumen de los acreedores comerciales de la Compañía. 

Composicion. ——_HiBl de dicsmbredel 
2012 201 

Proveedores locales - no relacionados 141930210 624 187,38 
Proveedores locales relacionados a 58.890,00 - 

Proveedores delaxterior- no relacionados = 109.431,98 
Provisiones de costos y gastos meuridos 4.928,64 S 

Otros menores a 

  

Totalacreedores comererales 

  

(1) Incluye los saldos pendientes de pago denwados de la compra de los activos y pasivos 
raencronado en la Nota! 3 

(2) Verresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27. 

OYRAS CUENTAS POR PAGAR 

A contnuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compañía 

oposicion saldos _AL31 de diciembre del 
2012 20m 

Anticipos de clientes om 220,984.22 E5497 94 
Retenciones enla fuente 28,498 41 13,206.84 
Otras cuentas por pagar o] 83475 202,298.08 

Total oteas cuentas por pagar 25031998 27100024 
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GARLANDS ECUADOR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Incluye anticipos recibidos de Faji Sangyo Co. Ltd. por la compra de inventario producido 
por la Compañía, Se estima que estos anticipos serán liquidados durante el primer 
trimestre del año 2013 

  

(2) Inctuyo las cuentas poz pagar a Blocare Limited (Sucursal Ecuador) por operaciones 
efectuadas por cuenta de Garlands entre la fecha de la compra de los activos y pasivos y el 

31 de diciembre del 2012 y 2011 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de las obligaciones laborales de la Compañía: 

Composición tao del 
2012 20 

Remuneraciones. 33,391.38 29,782.32 

Benaficios legales 16,152.83 12,149.39 
Seguridad social 19,214.49 12,676.26 

Participación laboral 18,864.96 842 
Orts beneficios 087547 - 

Total obligaciones laborales TH 

Movimiento de los obligasiones laborales; 

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2012 y 2011 se resumen a 
continuación: 

  

Moviiccto: ——_Mi3l de diciembredel 
2012 eo 

Saldo inicial 50,611.09 - 
¡Gastos de nómina delaño m BS1AS1.37 65,149.33 

Subaoral 85,149.33 
Pagos de nómina delaño (207.159.983) (14,839.24) 
Pago de participación laboral Mm 82) > 

jones Iaboales     00 

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2012 y 2011 calculada 
de acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.11. 
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GARLANDS ECUADOR 6.5. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
XI. 31 DE DICIEMBRE DEE, 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situación fiscal 

Con base en la opmion de sus asesores legales, la admmnistración de la Compañía considera que 
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tnibutana vigente. 
Este cntexio podría eventualmente ser ratificado o no por la administracion tabutana en una 
eventual revwmón fiscal 

La normativa tributana vigente establece que la Admimastracion Tnbutana puede fiscalzar las 
opezaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación 
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió 
presentarse la declaración de mpuesto a la renta) 

For lo tanto, en caso de que la Admimstración Tributaria lo requiera, los años 2009 a 2012 
podrian estar sujetos a posbles procesos de determunación. 

E) Emortización de pérdidas tributenas 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tsizutanas pueden ser 
compensadas con las unidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos 
impositivos siguientes sm que exceda, en cada perzodo, del 25% de las utilidades gravables 

5 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a Compañia no mantiene pérdidas tnibutanas pendientes 
de amortizar 

+) Pasivos porampuestos cornentes 

A continuacion un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compañia” 

Compostcrónt 5131 da diciembre del 
2018 20m 

Pasos por impuestos comentes 24.262,90 2 187,18 

"Total pasivos por mpuestos comentes PAZIZEO 215719 

él) Moviruentos del pasivo por impuesto corriente 

Los movinuentos de los pasivos por impuesto cornente durante los años 2012 y 2011 se resamen 
a continuación: 
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do GARLANDS ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

ds 21.31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
ls (Expresado en dólares estadonnidenses) 

- Movimientos; 131 de diciembre del 
ama Em 

. Saldo ia 2,1871 - 
bo. Incrementos por; 

Taspuesto ala renta corriento 2424280 2,157.13 

Subtotal —reg0aS STAR ed . 
e Pagos eloctuados enel año (2,151.13) - 

7 “Total pastros por fnapuestos comentes ARES AGA 

e) Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por 
impuesto corriente en el estado de situación financiera de los años 2012 y 2011: 

Se a trbetarias rasomidas 31 de diciembre del 
E 20 

Tiskdad antes delimpuerto ala renta 125,768.29 3612 
e €) Participación laboral (18,854.88) 842) 

Diferencias temporarias: 
(+) Partidas que incrementan la baso fiscal 
Casto o deductses an ato periodo fucal aro 

e a 1óaxo tos 
O Remneraionis a discapacitados - casa 

“ Basa imponbia — 
Impuesto sa ena contento 262a0so assess 
Pio e TA O e   

e Tasa,  deliny a renta comente 193% 4514.20 

9) Conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado 

A continuación se muestra una conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto ». 
la renta devengado: 
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GARLANDS ECUADOR $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólaros ostadoanidensos) 

Composieión: 

Impuesto a renta comente 
Varhcion neta de la cuenta activos por 
“impuestos difendos (Var Nota 13) 
Ajuste emos activos por impnestos diecidos 
porcanbbios ena tasa del impuesto a renta 
(Ver]ota 19) 

1 ala renta de ¿enclaño 

PROVISIONES 

A continuación un resumen de las provisiones, 

Composición 

Provisión para devolución de producto 

"Total provisiones 

Movimiento dle las provisiones: 

——_BidiAndicienibredel 

  

20 20m 
24,242.90 2.533,36 

(6.323,45) - 

53335 

_M31 de diciembre del 
2012 20 
36.851,44 - 

BOSSA Ñ 

Los movimientos de las provisiones durante los años 2012 y 2011 se resumen a continuación: 

DEUDAS A LARGO PLAZO 

AU 31 de diciembre del 
pra pm 

36.681,44 Z 

355514: 

  

  

A continuación un resumen de las deudas a largo plazo: 

Composición de saldos: 

Partos relacionadas locales wm 

“Toral dencia con partes relacionadas a argo plazo 

1031 de diciembre del 311 de onero del 
2012 20 2011 

711,168.87 —— 1,243,006.11 - 

TILISE87 121300511 a 

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes rolacionadas en la Nota 27.



GARLANDS ECUADOR S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE. DEL 2012 Y 2011 
Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuación un resumen de los beneficios laborales alargo plazo de la Compañia: 

Composición de saldos 2131 de diciembre del 
2012 2911 

Jublación Patronal 56,890.00 TA 31300 
Desahuoío 13,590.97 17,976.00 

Total os laboralos a largo plaso BO 200 aT BL415.00 

Meramiento de los beneficios laborales a largo plazo: 

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los años 2012 y 2011. 
detallan a continuación: 

Marintentos A 31 de diciembre del 
2012 a 

jubación Petrona 
Sao micas 1431.00 - 

Costos delos sorvicios delas 13,515.00 14,975.00 
Costos financieros 3,087.00 E 
¡Genanchas (pérdidas) Actuariales 1,518.09 s 
beneficios pagados y retos anticipados — (1) (87.888,00) - 
Ardo fal 200 DO ASEO 

Degalhmoso: 
Saldo cial 17,070.00 . 
Costos de os servicios del año 8,945.00 12.076.90 
Costos fanoioros 420.00 e 
anancias (pérdidas) Actuariales. 1 SI290 s 
beneficios pagados y retiros antucipados (1) 9520.09 
Salofinal     

STA 

  

Total beneficios laborales a largo plazo 

(1) Incluye disminución de las provisiones de jubilación patronal y desahucio mencionadas en 
el párrafo 2 de la Nota 1.3 
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GARLANDS ECUADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1,31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros de la Compañía: 

Composamón de saldos: _AL3] de diciembre del 
2012 zo a y 

Electivo y equivalentes 900,00 19.109,98 Dendosa comic lilas 82.480,23 576.089,07 
Otras cuentas por cobrar 2504/44 13150211 

"otalastivos financieros comentes. Tr EAS 
» so d 
Obligaciones £nancieras a corto plazo 35.499,43. - 
Cuentas por pagar comerciales. 148052074 74296847 
Otras cuentas por pagar 339,75 202.296,06 

“Total pasivos financieros condentes ARETIBTIS ISR ROSA 

  

Posición neta de instrumentos financieros    
CAPITAL ASIGNADO 

El capiral asignado de la Compañía asciende a US$800 diólares al 3] de diciembre del 2012 y 
2011, El capital social se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es de US$1.00 
por acción. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A contiruación un resumen de los resultados acumulados de la Compañía: 

Composieión de saldos; AL 31 ae diciembre del 
2012 20 

() Péraidas acumuladas (2485.50) z 
Uiidad delaño- distrioutbies 80,701.08 - 

€) Pécaida delaño - 248550) 
“Total resultados acumulados 7 BOR2LaT (£.485.80) 

A parur del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domuciliadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el 
Ecuador. Este impuesto deberá ser retenido en la fuente por parte de la Compañía en el 
aomento del pago o crédito en cuenta de los dividendos derlazados, 
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GARLANDS ECUADOR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1.31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INGRESOS ORDINARIOS 

  E continuación un resumen de los ingresos ordinarios de la Compañía; 

¡Composición de saldog. -——M3ldodicieubredel___ 
' 20 2 

Vota de bienes 4.124.509,16 179.982,40 
(-) Descuentos en ventas (10.231,98) (4.108,58) 
€) Derclaciones en ventas. (28.283,87) - 

Totalingrasos ordinarios ADOS DIE TEBA 

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS 

A continuación un resumen de los costos de la Compañía: 

Composición de saldos: ——_M2 de diciembredel 
2012 20 

Consumo de inventarios 1.929.216,08 10.086,45 
Suministros y materiales 99:780,79 E 
Remmaraciones alpomonal 056.224,59 E 

Participación laboral m 16.117,18 E 
Jubdación patronal y dasalmoio 21.498,12 - 
Mantenimiento y reparación 2434604 - 

Amortizaciones: 27ABLAZ - 
Alenentacion 55.073,31 Z 
Vigilancia. 26.071,18 - 
Kopa de trabajo 16.542,96 z 
“Trangporte 45.096,58 > 
Gastos anormales 38.418,87 - 

Arrendamientos 65.000,00 : 
Servicios públicas 22341,617 a 

Baja de inventarios. 36.028,91 se 
Variaciones 54.804,21 = 
Otras menores 97.223,99 - 

Total costos operacionales TA rraGardA 00888 

(1) incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2012 y 2011 
calculada de acuerdo con la mencionado en el a) de la Nota 2.12. 
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GARLANDS ECUADOR $.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al, 81 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
Expresado en dólares estedonnidenses) 

  

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A contnuación un resumen de la composición de los gastos admimstrativos de la Compañía, 
establecido con base en la naturaleza del gasto: 

Composición de saldos: ——_Mdidodiciombredol 
2012 20 

Remuneraciones al personal. 165.867,82 85,140.91 
Participación laboral Mm 3.247,17 842 

1 Jubilación patronal y desahucio 12.800,23 19.767,02 
Honorarios profesionales 52 422,61 3.360,00 

Depreciaciones 14.472,41 3.913,53 
Honorarios a sociedades 306.481,98 - 
Impuestos, contribuciones y otros 52.594,89 - 

s Suministros y materiales - 5.309,58 
Otros menores ST960.71 11.498,59 

Total gastos adrinistaatrvos. 726.647.96 108.886,38 

(1) Incluyo la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2012 y 2011 
calculada de acuerdo con la mencionado en el a) dela Nota 2,12. 

  

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2011, 
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para 

controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones 
financieras u operativas. Se incluye también a Jos socios y administradores representativos en la 
Compañía. 

Movimientos: Relación: 

  

Intereses reconocidos: E - 

  

Accionistas. Accionistas 21.406,00 - 
Remuneraciones al persoralcjava — Administradores 76.561,08 e 

Total 95267,08 

A continuación un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en 
el xubro acreedores comerciales: 
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GARLANDS ECUADOR $.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Composición de saldos. A 31 de diciembre del 
20 

José Quitero Jaramillo 56,890.00. . 

Total acreedores comerciales relacionados 55390DO z 

E continuación un sesuruen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas 
en el rubro deudores comerciales: 

Composición de saldos. AL 31 de ciciembre del 
202 LS 

Accionistas 198:583,92 124300611 

Cuentas 0or pasara relacionadas alargo plazo. Tas rea 

Las deudas con partes relacionadas a largo plazo generan intereses explícitos a la tasa del 10% 
anual y no tienen plazos definidos de pago 

No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante 
los años 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre 
los saldos adeudados por partes relacionadas. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (10 de 
mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opimón de la Administración de la 
Compañía pudieran tenez un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañía el 10 de mayo del 2013 y posteriormente serán presentados a 
la Casa Matriz sn aprobación E En opinión de la Administración de la Compañía, 

  

Contadora general 
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