CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTWVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a subcontratistas
Impuesto por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Proyectos en curso
Activos fijos
Propiedades de inversién
Inversién en acciones
Activos intangibles
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

1"
10
12
13

20

2018 2017

898,226 744,431
1,490,286 7,350,307
876,044 510,911
37,030 39,000
13,796,800 14,790,401
2,923,015 3,309,004
20,021,401 26,744,054
3,970,689 2,975,765
453,905 500,851

27,692,242 -
6,256,994 31,712,320
2 409
372,016 301,974
38,745,848 35,491,219
58,767,249 62,235,373

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadgs financieros separados.
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios sociales a empleados
Impuestos por pagar
Impuestos a la renta por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Beneficios sociales a largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

14
17
15
18
20
20
16

17
19

2018 2017
11,217,309 13,048,314
1,781,157 -
3,502,473 7,538,654

36,683 15,786
23,620 37,579
210,531 323,478
1,525,550 1,208,670
18,297,323 22,172,481
29,834,778 24,892,848
58,700 65,269
29,893,478 24,958,117
48,190,801 47,130,598
2,000 2,000
31,711,216 31,711,216
(21,136,768} {16,608,441)
10,576,448 15,104,775
58,767,249 62,235,373

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadog financieros separados.
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos por obras 23 981,476 4,957,729
Costo de obras 24 (605,421) (4,973,137)

Utilidad (Pérdida) bruta 376,055 {15,408)
Gastos administrativos 24 (4,062,908) (2,223,027)
Otros gastos, netos 25 541,717 (660,975}

Pérdida operacional {3,145,136) (2,899,410}
Gastos financieros 26 {1,295,930) (1,161,530}
Ingresos financieros 24,101 -

Pérdida antes del Impuesto a la renla (4,416,965) (4,060,940)
Impuesto a la Renta 20 (148,757) (569.577)

Pérdida neta del ano (4,565,722) (4,630,517)
Otros resultados integrales:

Nuevas mediciones de los planes

de beneficios definidos - Ganancias (Pérdidas) actuariales 37,395 {7,975)

Pérdida neta y resultado integral del afio {4,528,327) (4,638,492)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte para
Capital futuras Resultados
asignado  capitalizaciones acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2017 2,000 31,711,216 (11,969,949) 19,743,267

Pérdida neta y resultado integral del afio - - (4,630517) (4,630,517)

Qtros resultados integrales - - (7,975) (7,975)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,000 31,711,216 {16,608,441) 15,104,775

Pérdida nela yresullado integral del aiio - - (4,565,722} (4,565,722)

Oftros resultados integrales - - 37,395 37,395
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2,000 31,711,218 (21,136,768} 10,576,448

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Pérdida antes de Impuesto a la renta

Mds cargos a resultados que no repreésentan movwmiento de efectiva:

Depreciacién de activos fijos

Depraciacién de propiedades de inversion
Deteroro de inversiones en subsldiaras
Compra de propiedades de inversién
Amonizacién de activos intangibles

Provision para jubllacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a subcontratistas
Impuestos a recuperar
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companfas relacionadas
Anticlpos de clientes
Beneficlos sociales a empleados
Impuestos por pagar
Provisiones

Etectivo nelo utllizado en las operaciones

impuasto a la Renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciones de actho fijo

Adquisiclones de proyectos en curso

Adquisicién de inversiones en acclones
Préstamos concedidos a compailas relacionadas

Electivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de [as actividades de financiami

Préstamos recibidos por compaiiias relacionadas

Electivo neto provisic por las actiidades de financlamiento

Incremento (Disminucién} neto de efeciivo, equivalentes de efectivc

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Notas 2018 2017
(4,418,965) (4,080,940)
10 47,484 78,087
12 359,072 -
13 362,382 -
12 (2,939,270) -
407 948
19 30,828 22,513
(6,555,183) {3,959,412)
5,860,021 8,322,691
110,041 (57,427)
1,970 7,233
993,601 2,765,217
385,988 (46,659)
(1,831,005) (4.083,329)
1,781,157 (180.487)
(4,098,181) (4,998,703)
20,897 {1,148)
{135,174) {100,117)
316,880 95,777
(3.086,9868) (2,248,375)
20 (210.531) (308.970)
{3,297.519) (2,553,345)
10 {518) (6,580)
1 (994,924) (864,881)
13 (20,000) 1,896
17 (475,174) (192.872)
{1,490,618) (1.082.447)
17 4.941.930 2,900,830
4,041,930 2,900,930
153,795 (714,862)
744,431 1,459,293
898,228 744,431
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1.1

CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

China Road And Bridge Corporation (la “Sucursal”), fue establecida bajo las leyes del Ecuador inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Quito el 8 de septiembre de 2011, como Sucursal en el Ecuador de la
Compaiiia extranjera China Road And Bridge Corporation domiciliada en la Republica Popular de China.

Su actividad principal es |la contratacién de proyectos de construccion de carreteras, puentes, aeropuertos,
puertos, tren ligero, tanel, canal, suministro y drenaje de agua y otros proyectos de construccién industrial

y civil; la consultoria, investigacion, disefio, administracién y contratacion de los proyectos mencionados,
entre otras actividades.

La Sucursal mantiene como subsidiaria a QUITOLINDC Quito Lindo S.A., con una participacion del 99%
del paquete accionario, dicha subsidiaria es una sociedad ecuatoriana domiciliada y existente bajo las
leyes de la Republica del Ecuador, con domicilio principal en la ciudad de Quito, la cual se constituyo
mediante escritura publica otorgada el 13 de febrero de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantén el 4 de marzo de 1998.

Al 31 de diciembre de 2017, la Subsidiaria QUITOLINDO Quite Lindo S.A., inicid un proceso de
disminucién de capital, con el objetivo de transferir ciertos bienes inmuebles a la Sucursal. En noviembre
de 2017 la Superintendecia de Compafiias, Valores y Seguros resolvié autorizar la referida disminucion de
capital mediante resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00022878 por US$25,112,944.

Con fecha 31 de enero de 2018, dichos bienes inmuebles fueron escritos en el Registro de la Propiedad
del Distrito Metropolitano de Quito para perfeccionar su transferencia juridica de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes.

A 31 de diciembre de 2018, la Sucursal se encuentra ejecutando cuatro proyectos de construccion a
continuacion el detalle:

a) Contrato firmado en el afio 2012 con el Ministerio de Transporte de Obras Pulblicas “MTOP", para la
ejecucion de los proyectos: ampliacion de la carretera Pifo —~ Papallacta que incluye: i) Puente
Tambo ubicada en las provincias de Pichincha y Napo, ii) pavimentacién del Malecdn y calles
céntricas de la ciudad de San Vicente, ubicada en la Provincia de Manabi, iii) construccion de los
puentes de la Via Puerto Quito ubicada en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas, iv)
construccion de los puentes y alcantarilla del anillo vial de Santo Domingo ubicada en la provincia
de Santo Domingo de los Tsachilas, v) carretera Suranpalti - Beyandel, ubicada en la provincia del
Canar, vi) ampliacion de la via Lago Agrio - Av. Quito, ubicada en la provincia de Sucumbios v vii)
rehabilitacion de la Via Huigra Piedrero, ubicada en la provincia de Chimborazo, Canar y Guayas; el
valor del contrato por la ejecucion de todos los proyectos es de US$92,846,330. Al 31 de diciembre
de 2018 se devengo ingresos por un valor de US$91,374,395 (2017: US$59,502,381) y costos por
obra por un valor de US$75,183,783 (2017:US$54,147,167), en donde el porcentaje de avance de
obra es del 99%.
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1.2

CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

b)  Contrato firmado en el 2016 con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas
de Quito “EPMMOP", para la Construccién del Proyecto Intercambiador de ias Avenidas Eloy Alfaro,
De los Granados y Rio Coca por un valor de US$10,869,572. Al 31 de diciembre de 2018, se
devengd ingresos por un valor de US$8,434,169 (2017: US$2,435,403) y costos por obra por un
valor de US$474,941 (2017:US$9,842,406) en donde el porcentaje de avance de obra alcanzo el
100%.

c) En el afo 2016 se firmo un contrato de Alianza Estratégica con la Empresa Publica Metropolitana
de Movilidad y Obras Publicas de Quito “EPMMOP”, para la ejecucién del Proyecto denominado
*Acceso a Quito desde los Valles Orientales y Construcciones del Puente Guayasamin”. Por
naturaleza de la alianza estratégica, no existe figura de precio ni concepto de pago por precio
unitario y cantidades de obras. Al 31 de diciembre de 2018, se activdé como proyectos en curso por
un valor de US$994,924 (2017: US$2,975,765) de todos los costos por obra.

Los aportes o prestaciones que cada parte contribuye a la alianza estratégica constituyen una
inversion, El aporte econédmico de la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Pubiicas
de Quito “EPMMOP” es por US$13,500,000 mientras que el aporte econdmico directo de la
Sucursal sera de US$30,000,000 y financiamiento externo por un valor de US$92,554,946.

d}  Contrato firmado en el afio 2017 con el Ministerio de Transporte de Obras Publicas, para la
ejecucion de la obra multimodales para: i)Via rehabilitacién, rectificacion y mejoramiento del
proyecto Quinindé - Las Golondrinas, incluye: paso lateral las Golondrinas, puente sobre el Rio
Guayllabamba, puente sobre el Rio Duanan y paso peatonal La Sexta, ubicada en la provincia de
Esmeraldas; ii} puentes; construccion del puente Canuto sobre el Rio Grande ubicado en la red vial
estatal E384, provincia de Manabi; iii) adaptabilidad para la rehabilitacion y reconstruccion de la
infraestructura afectada por el sismo del 16 de abril de 2016 en el aeropuerto internacional Eloy
Alfaro de la ciudad de Manta, que incluye la construccién del nuevo terminal de pasajeros, torre de
control, cerramiento perimetral mantenimiento de pista, readecuacion del APP y mobilitario para fa
edificacion por un valor de US$60,332,355 con un plazo de ejecucion total del contrato de 608 dias.

Al 31 de diciembre de 2018, el proyecto se encuentra en ejecucion con el Consorcio CRBC -
CEIEC.

Los contratos mencionados se formalizaron de conformidad con la norma del primer inciso del Art.69 de la
Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica; durante ef afio 2017 y 2018, se ha culminado
los siguientes contratos: Construccion de los puentes de la Via Puerto Quito, construccién de los puentes
y alcantarilla del anillo vial de Santo Domingo, carretera Suranpalti - Beyandel, ampliacién de la via Lago
Agrio - Av. Quito, rehabilitacion de la Via Huigra Piedrero, manteniéndose en todos los casos pendiente la

firma de las actas de liquidacion respectiva excepto el Proyecto Intercambiador de las Avenidas Eloy
Alfaro, De los Granado y Rio Coca.

Situacion financiera - Empresa en marcha

Los resultados generados por la Sucursal en los dltimos afios, han sido insuficientes para absorber sus
costos operativos, gastos administrativos y financieros, presentando al cierre del afio 2018 una pérdida
antes de impuestos de US$4,416,965 (2017: US$4,060,940). La Administracion indica que la Casa Matriz
ha mantenido el criteric de apoyar permanentemente a la Sucursal y seguiran proporcionando su apoyo
operativo, financiero y tecnoldgico.
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2.1

CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados en base a principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y por tanto, no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes y perspectivas del apoyo continuo de la Casa
Matriz no llegaran a materializarse y la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos
en los estados financieros separados.

Situacion econémica del pais

A partir de! 2017 y durante el 2018, la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fornentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacion del pais no ha contribuido al crecimiento
esperado de sus operaciones, debido principalmente a la contraccién de la demanda en todos los
mercados que atiende. Se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con
el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se mantiene presupuestos eficientes

para conseguir resultados positivos que le permitan afrontar las situaciones descritas en la Nota 4 y
continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros separados por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con la autorizacion del Apoderado General de la Sucursal con fecha 15 de abril del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros separados. Estas politicas han sido disehadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos eslados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histdrico.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada.
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros separados de la empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Sucursal

L.a Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros.
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Sucursal tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, las
cuales no tuvieron un impacto material. Las otras modificaciones que entraron en vigencia al 1 de enero

del 2018, no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera
que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.,

Aun no adoptadas por la Sucursal

A la fecha de emisidn de los estados financieros separados, se han publicado nuevas normas, asi como

también enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no
ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la Sucursal
a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para
Noma Tema ejercicios iniclados a partir de:
NIC 2 Aclara que el impuestao sobra la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donda se reconocieron las transacciones o evenlos 1da enero 209
pasados que generaron ulitidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 20%5-2077)
NIC B I i | ifi g liqui n I n
IC :::I:::: 5a contabilidad de las modificaciones, reducciones yliquidaciones del plan de beneficios 1de enero 209
NIC 23 Aclara que si un présiamo especiiico permanece pendiente después de que el aclivo calificado
correspondiente esié listo para st uso o venta pravisia, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2018
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial 14
g enero 209
proporcicnal
NIF 3 Aclara que oblener control de una empresa que es una operacidn conjunta es una adquisicién por 1de enero 208
etapas (Mejoras anuales cicio 206-2077)
NIF 9 Enmienda ala NIIF 9 (instrumentos linancieros) relaclonada con las compensaciones negativas de 14
e enero 209
clertas condiciones de pagos adelantados
NIIF 11 Aclara que sobre la parie que obtiene el conirol conjunto de una empresa que constituye una operaclén
conjunta no debe volver a medir su participacidn previamente mantenida en la operaclén conjunta. 1de enero 200
(Mejoras anuales ciclo 206-20177)
NIF B Publicacidn de la norma *Arrendamientos® esta norma reemplazard ala NIC 7. Bajo laNIF B
practicamenie en 1odos los contratos de arrendamientes deberdn reconacer un *activo por derecho de 1de enaro 209
uso® yun pasivo por amrendamiento.
CINUF 23 Interpratacion que clasifica el reconocimiente y medicién de las incenldumbres sobre cleros 1de enero 2019
tratamientos de impuesto ala renta y el uso de la NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de malerialidad y alinearlo con otras modificaclones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocio 1de enero 2020
NIF 7 Nomma que reemplazard a la NiIF 4 *Contratos de Seguros’. 1de enero 2021

La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NHF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros
separados en el gjercicic de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas no son aplicables a sus
operaciones. Adicionalmente, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que con base en una
evaluacién general, no habria impacto significativo al aplicar esta norma debido a que los contratos de
arriendo que se mantienen son menores a un ano y los valores no son relevantes por lo que seran
considerados gastos del periodo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parlidas en los estados financieros separados de la Sucursal se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiias relacionadas del
exterior, se traducen a ia moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo cual ésta ultima esta expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Las inversiones en
subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados,
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.16, desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
o Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea medido a valor razonable a través de resuitados, se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los

costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal a
administrar el activo ¥ las caracteristicas de fiujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion
de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado, Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros gastos, neto
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan (Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otros gastos, neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros gastos, netos y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

o Valor razonable con cambios en resultados: L.os activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a iravés de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otros gastos, neto en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal mantiene tnicamente activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
saon activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”, y las “Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
unicarnente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
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posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por los clientes de los diferentes proyectos que se llevan a cabo.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 90 dias.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Corresponden a los montos adeudados por las compaiiias relacionadas por prestamos entregados que
devengan una tasa de interés anual entre el 5% y 10%.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo en que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas la Sucursal
utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. En el caso de la Sucursal, este
reconocimiento no representa un valor significativo.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financiercs clasificados en la

categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar proveedores” y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
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reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpara los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aiio o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen a su costo amortizado que en el caso de la Sucursal es equivalente a
su valor nominal, pues no generan intereses y son pagaderas en plazos de hasta 90 dias.

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son obligaciones de pago principalmente por préstamos
recibidos para operar en el Ecuador, que devengan una tasa de interés anual entre el 5% y 10%.

Anticipos a subcontratistas

Corresponden principalmente al efectivo entregado a subcontratistas y proveedores, para la realizacién de
servicios relacionados con los contratos de construccian, los cuales se registran al momento de la enirega
del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio (principalmente con base en planillas de avance de
obra y boletines) y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo,

los mismos se clasifican como activos corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan
como activos no corrientes.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la renta.

Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados
del aifo.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de edificio, muebles, equipos y vehiculos son las siguientes:
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Vida util
Tipo de bienes {en afios)
Edificio
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido come mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2018 y del 2017, todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracion
de la Compaiiia ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la Compaiias estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (2017: 15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante el ano 2018 y 2017, la Sucursal registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor
determinado como anticipo minimo declarado en el ano fiscal anterior.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se
pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saidos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos unicamente cuando existen evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado para el afio 2018 considerando una tasa del 28% (2017: 25%}), que es
la tasa de Impuesto a la renta aplicable para el afio 2019.

Beneficios a empleados
(a)  Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio
o el beneficio es devengado por el mismo.
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(b)

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual de pagar el
monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién al 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
costos de obra o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre ia base
devengada.

iv)  Otras provisiones: Corresponde a aportes personales y patronales al IESS - Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, fondos de reserva, entre otros.

Beneficios no corrientes - jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por

cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se
denomina “desahucio”.

La Sucursal determina anualmente [a provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados} del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%)
anual, la cual es simifar a la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales utilizan informacion financiera publica y propia e incluyen variables como
son, en adicion a |la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
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Al cierre del aiio 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Sucursal.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2,13, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a

ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (jii) el monto se ha estimado de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIHF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros son evaluados a medida que su calidad crediticia
cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el
meétodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfogue simplificado para los activos financieros que no
tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12

meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comnerciales de corto
plazo).
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Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula come la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa

de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018, fa Sucursal no tuvo un impacto significative como resultado de la aplicacidn de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se paseen como

instrumentos de deuda contintdan siendo medidos al costo amonrizado. Estos instrumentos se revelan en la
Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentadas de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre de 2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero de
2018 son comparables.

Con base en lo anterior y segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal
decidid no re-expresar las cifras comparativas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y a diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio
de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desemperio y, (v)
reconacer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15

para sus ingresos provenientes por contratos, a consecuencia de la identificacion de una unica obligacion de
desempeiio, la entrega del servicio.

El reconacimiento de ingresos ocurre en el momento en que el conirol del servicio prestado se transfiere al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega del servicio de prestacion.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

La Sucursal no ha tenido cambios en ia presentacién de su estado de situacion financiera para reflejar la
terminologia de la NIIF 15.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

» Reconocimiento de ingresos y costos: El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el
se transfiere los riesgos y beneficios al cliente, lo cual generalmente sucede con la entrega del proyecto
de construccion. La determinacion del precio de la obra y sus correspondientes costos de

construccion son presupuestados de manera anticipada a la contratacion y construccion de la obra.
Adicionalmente ver Nota 2.15.

»  Activos fijos: La determinacion de las vidas dtiles que se evallan al cierre de cada afo (Nota 2.10).

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.13).

¢ Impuesto a la renta diterido: el Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague (Ver Nota 2.12).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones, la Administracion considera que la Sucursal esta expuesta a las
politicas y cambios monetarios que emita el estado ecuatoriano por tratarse de una empresa extranjera
que realiza sus operaciones de contratacion bajo la modalidad de Régimen Especial.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. Ei programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

(a)

(b)

{c)

Riesgo de mercado

El mercado en que se desenvuelve la Sucursal es desconocido para la administracion de la misma,
ya que al ser una Sucursal de una empresa extranjera, lo hace muy sensible a cambios de politicas
de gobierno, que se han dado en los dltimos afos y dentro de sus presupuestos al desconocer el
mercado no fueron tomados en cuenta.

Riesgo crediticio

Las politicas estrictas de concesidn de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes de los
proyectos, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion,
adicionalmente de trabajar con un anticipo de clientes significativo.

La Sucursal mantiene su efeclivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras linea con las
siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion (1)
2018 2017
Banco ds Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
Citibank Ecuador AAA AAA
(1)  Calificaciones de riesgo publicados en el portal web de la Superintendecia de Banco del
Ecuador.
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utiizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a
la techa del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 afo Mas de 1 afio
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a proveedores 11,217,309 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,781,157 29,834,778

Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a proveedores 13,048,314
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas

S 24,892,848

Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. La
Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas)
menos &l efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores 11,217,309 13,048,314
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 31,615,935 24,892,848
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (898,226) (744.431)
Deuda neta 41,935,018 37,196,731
Total Patrimonio 10,576,448 15,104,775
52,511,466 52,301,506
Ratio de apalancamiento 80% 71%

Para los afos 2018 y 2017, el indice de apalancamiento refleja una alta dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Sucursal.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembra de 2018 Al 31 de diciembre da 2017
Cormiente No comientg Cormiente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 898,226 . 744,431
Activos financieros medides al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,450,286 - 7,350,307
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 876,044 - 510,911
Total activos financieros 3,264,556 - 8,605,649
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 11,217,309 - 13,048,314 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,781,157 29,834,778 24,892,848
Total pasivos financieros 12,998,466 29,834,778 13,048,314 24,892,848

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponden o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Efectivo 33,500 57,315
Bancos locales (1) 785,729 687,116
Otras (2) 78,997 -
898,226 744,431

(1) Corresponde a depdsitos a la vista mantenidos en Instituciones Financieras Nacionales con
calificacion de riesgo de entre AAA+ y AAA-.

(2) Corresponde a notas de crédito desmaterializadas emitidas por et Servicio de Rentas Internas.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Direccién Provincial de Obras Publicas de Pichincha 1,249,865 3,843,106
Subsecretaria de Obras Publicas de la Zona 3 Manabi - 2,916,512
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas 18,351 368,619
Diraccion Provincial de Cbras Publicas de Pichincha {(Puentes Puerto Quilo) 222 070 222,070
1,490,286 7,350,307
A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada ano:
2018 2017
De 1 a 30 dias . 0% 6,981,688 95%
De 31 a 60 dias - 0% - 0%
De 61 a 90 dias - 0% 368,619 5%
De 91 a 120 dias - 0% - 0%
De 121 a 720 dias 1,490,286 100% - 0%
1,490,286 7,350,307

La Sucursal aplica el método simplificado establecido en la NIIF 8 “Instrumentos Financieros™ para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de incumplimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

La Sucursal, en base a un andlisis crediticio histdrico de cobrabilidad con entidades publicas, no identifica
riesgos de cobranza por lo cual La Administracion de la Sucursal considera “bajo” al riesgo de crédito de

sus cuentas por cobrar a clientes.

ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Composicion:
2018 2017

Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A. (1) 12,912,007 12,912,007
Equipos y Terrenos S.A. - Equitesa - 470,672
Datamont 91,492 178,608
Geosuelos 67,248 177,297
Consorcio Granados - 173,989
Consulsua - 139,086
Otros menores 726,053 738,742

13,796,800 14,790,401
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(M

Corresponde principalmente a anticipos no devengados en afios anteriores a este subcontratista,
para la construccion de los Proyectos: Pifo - Papallacta, San Vicente, Puerto Quito, Deleg, Lago
Agrio, Santo Domingo y Huigra entregados (Ver Nota 14). Los cuales se encuentran en proceso de
reclamo mediante un arbitraje internacional en la Camara de Comercio de Bogota.

En el 2017, la Sucursal inicié un proceso legal en contra del Subcontratista Contrucciones y
Servicios de Mineria Consermin S.A., a través de una accion de arbitraje comercial internacional,
cuyo proceso sigue en el Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio de Bogota,
con el objeto de que el tribunal arbitral ordene a Construcciones y Servicios de Mineria Consermin
S.A., la devolucién del anticipo no devengado por un valor de US$6,541,285 y la facturacién de
trabajos ejecutados por US$6,370,722 para este objetivo China Road And Bridge Corporation -
Sucursal Ecuador procedié a certificar legalmente toda la documentacion soperte de los valores
antes mencionados, mediante la revisién y verificacion de peritos contables, tecnoldgicos y
notariales, ademas de comunicar a todos los interesados en estos procesos, que incluye la
empresa aseguradora que mantiene garantias vigentes sobre estos montos, sin que al momento se
haya obtenido una resolucicn final o laudo arbitral debido a que actualmente, el Centro de Arbitraje
de Mediacion de la Camara de Comercio se encuentra en proceso de calificacién y aceptacion de
los arbitros que conformaran el Tribunal Arbitral.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Anticipos y préstamos a empleados 228 15,350
Otros menores (1) 36,802 23,650
37.030 39,000
(1) Incluye en el 2018 y 2017, principalmente a valores por garantias en arriendo de oficinas y

viviendas del personal extranjero, entregadas por la Sucursal.
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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROYECTOS EN CURSO
2018 2017
Saldo al 1 de enero 2,975,765 2,110,884
Adiciones (1) 994,924 864,881
Total al 31 de diciembre 3,970,689 2,975,765

{1} Corresponde a costos generados en la construccion de la Calle Boussingault, de la fase 1 del

Proyecto Construccion del “Acceso a Quito desde los Valles Orientales y construccién del puente
Guayasamin”.

PROPIEDADES DE INVERSION

2018 2017
Terrenos (1) 20,269,038 e
Edificios (1) 7,783,176
Depreciacion edificios (359,972) -

27,692,242 -

(1) Corresponde al registro de terrenos y edificios como resultado de la resolucién No. SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2017-00022878 de |la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del 17 de
noviembre del 2017, a través de la cual se aprobé la disminucién del capital suscrito y pagado en
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. de US$30,827,333 a US$5,714,389 mediante la adjudicacién a pro
rata de los inmuebles de propiedad de QUITOLINDO Quito Lindo S.A. signados con los numeros
61, 62, 63, 64, 65, 66, 67 y €8 a favor de la Sucursal, tomando los valores registrados en
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. en las cuentas de Terrenos y Edificios por US$25,112,944 y
entregandolos a favor de la Sucursal. Dicha disminucion de capital fue efectiva en los estados
financieros del afio 2018.

Adicionalmente, el 20 de noviembre del 2018, se registrd la escritura publica de compra - venta No.
2018-17-01-006-PO7777, mediante la cual QUITOLINDO Quito Lindo S.A. libre y voluntariamente

da en venta real y perpetua enajenacion a favor de la Sucursal los predios 65, 66, 67 y 68 por un
valor de US%2,939,270.
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INVERSION EN SUBSIDIARIA
2018 2017
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. 6,599,376 (2) 31,712,320 (1)
CRBC QVIAS.A 10,000 -
CRBC Andesproperties S.A. 10,000 -
Deterioro (3} (362,382) -
6,256,994 31,712,320

{1) Corresponde a la compra de la totalidad accionaria de QUITOLINDO Quito Lindo S.A., al Banco del

Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (BIESS).

(2) La Sucursal registrd una disminucion de la inversion como resultado de la cesidn de los inmubles

por parte de QUITOLINDO Quito Lindo S.A. a la Sucursal. Ver Nota 12,

{(8) Corresponde al reconocimiento de deterioro de los inmuebles transferidos a favor de la Sucursal en

funcion de avallos comerciales realizados por Service Group S.A.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017

Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A. (1) 6,370,722 6,370,722
Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cfa Ltda. (2) 2,656,495 2,870,141
Equitesa Equipos y Terrenos S.A. (3) 1,360,538 1,428,541
Cuerpo de Ingenieros del Ejercito 481,319 481,319
Castro & Castro - 243,025
Otros proveedores 348,235 1,554,566

11,217,309 13,048,314

(1) Corresponde a la provision de coslos generados en los proyectos realizado por el subcontratista
Contrucciones y Servicios de Mineria Consermin S.A., mismo que se encuentran pendientes por

facturar y seran devengados de los anticipos entregados. Ver Nota 8.

(2) Corresponde a valores pendiente de pago a subcontratista por construccién del proyecto Pifo -

Papallacta.

(3) Corresponde a los valores pendientes de pago al subcontratista por la construccion del proyecto

San Vicente.
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ANTICIPO DE CLIENTES
Composicién:
2018 2017

Proyecto Guayasamin (1) 3,500,000 3,500,000
Proyecto San Vicente - 1,327,575
Proyecto Huigran - 917,922
Proyecto Lago Agrio - 836,022
Proyecto intercambiador Granados - 545,187
Prayecto Pifo 2,473 404,980
Proyecto Puerto Quito - 6,968

3,502,473 7,538,654

(1) Corresponden a aportes entregados por la Empresa Plblica Metropolitana de Movilidad y Obras
publicas por el contrato de Alianza Estratégica del Proyecto Construccion del “Acceso a Quito
desde los Valles Orientales y construccién del puente Guayasamin.”

PROVISIONES
2018 2017
Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD (1) 1,488,066 1,222,479
Beneficios sociales 14,138 3,084
Tarjeta de crédito 23,346 {17,430)
Otros proveedores - 537
1,525,550 1,208,670

(1) Corresponde a la provision del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD generado para el pago de los
préstamos contraidos con Casa Matriz.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 y 2017 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
companias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

Pagina 33 de 45



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a) Saldos:

Relacion Transaccidn 2018 2017
Cuentas por cobrar
CRBC QVIA S.A. (1) Entidad del grupo Comercial 192,037 403,359
CRBC ANDESPROPERTIES S.A. (2) Entidad del grupo Comercial - 2,375
Semaica Yachay CSY (SENESCYT} (3) Entidad del grupo Comarcial 389,547 71,964
Semaica Yachay CSY (INSTITUTO 17 DE JULIO) (3)  Entidad del grupo Comercial 30,000 30,000
CONSORCIO CRBC - CEIEC (4) Enlidad del grupo Comercial 106,869 3213
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. (5) Subsidiaria Comercial 157,591 -
876,044 510911
Cuentas por pagar corto plazo
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. (6} Subsidiaria Comercial 1,773,907
CRBC ANDESPROPERTIES S.A. Entidad dal grupo Comercial 7170
1,781,157
Cuentas r lar 20
China Road and Bridge Corporation {7) Casa Matriz Financiamiento 29,834,778 24,892,848

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores por subcontratos realizados por CRBC Qvia en
nombre de China Road And Bridge Corporation - Sucursal Ecuador, para la construccién del
Proyecto Guayasamin.

(2) Corresponde principalmente a pago de impuestos y honorarios legales por constitucion de CRBC
Andesproperties S.A.

(3) Corresponde a préstamos entregados como capital de trabajo para cumplir con obligaciones con
terceros.

(4) Corresponde principalmente a pago de honorarios legales y notariales por constitucion de
Consorcio y gastos de operatividad de Consorcic CRBC - CEIEC.

(5) Corresponde a préstamo concedido para pago de impuestos municipales, incluye intereses.

(6) Corresponde a valor pendiente de pago en funcion de la escritura piblica de compra-venta por los
predios 65, 66, 67 y 68. Ver Nota 12,

(7} Corresponde a préstamos contraidos con Casa Matriz para capital de trabajo. Incluye intereses por
pagar por US$4,887,917 provisionados desde la fecha en la que fue recibido el préstamo.
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(b} Transacciones:

Relacién Transaccién 2018 2017
Reembolso
Consorcio CREC - CEIEC Enlidad del grupo Comercial 99,693 C
CRBC QVIA S.A. Enlidad del grupe Comercial 354,970 223,846
454,663 223,846
Préstamos concedidos
Semaica Yachay CSY Entidad del grupo Financiamiento 317,583 190,497
CRBC ANDESPROPERTIES S.A. Entidad del grupo Financiamiento - 2,375
QUITOLINDO Quito Lindo S.A. Entidad del grupo Financiamienio 157,591 -
475,174 192,872
Préstamos recibidos
China Road and Bridge Corporation Casa Matriz Financiamiento 3,646,000 1,739,400
China Road and Bridge Corporation Casa Matriz Interés 1,295,930 1,161,530
4,941,930 2,900,930
Ingresos arriendos (1
QUITOLINDC Quito Linda S.A Subisidtaria Comercial 1,165,283 -
Gastos
QUITOLINDO Quito lindo S.A. Subisidiaria Comaercial 5,463 5463
Compra de propiedades de inversién (2)
QUITOLINDO Quito lindo S.A. Subisidiaria Comercial 2,839.270 -

(1) Los ingresos por arriendos se compensan con el saldo por pagar de la compra de los predios 65,
66, 67 y 68 (Ver Nota 13).

(2) Corresponde a compra de predios 65, 66, 67 y 68 (Ver Nota 13).

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia:

La Administracion de China Road and Bridge - Sucursal Ecuador, incluye como miembros clave al
personal de nacionalidad China, Contador General y Gerente Técnico de nacionalidad Ecuatoriana,
los costas por remuneraciones se detallan a continuacion:

2018 2017
Beneficios de corto y largo plazo 284,672 210,602
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2018
Beneficios sociales (1) 15,786 553,545 (532,648) 36,683
2017
Beneficios sociales (1) 16,935 566,413 (567.562) 15,786

)] Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sacial, décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva y vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Sucursal.

a)  Composicidn:

2018 2017
Jubilacién patronal 35,959 41,775
Desahucio 22,741 23,494
58,700 65,269
b) Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 16.82% 17.01%
Vida laboral promedio remanente 8.04 8.00
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.

c) El movimiento del ano:

Jubilacién patronal Desahucio Total
218 2017 2018 207 2018 2017
Al 1de enero 4,775 22,994 23,494 11,787 65,269 4,781
Costo laboral por senvicios actuales 18,993 14,888 9,222 6,185 28,215 21,073
Costo financiero 1,681 953 930 487 2611 1,440
Pérdidas/(ganancias) acluariales ORI (12,457) 2940 (10,907) 5035  (23,364) 7975
Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas {14,031} - . (14,031)
Al 31 de diciembre 35,961 41,775 22,739 23,494 58,700 65,269
d) Losimportes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios actuariales 18,993 14,888 9222 6,185 28,215 21,073
Costo financiero 1,681 953 930 487 2,611 1,440
Al 31 de diciembre 20,674 15,841 10,152 6,672 30,826 22,513
e) Losimportes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién Patronal Desahucip Total
2018 a7 08 2017 2018 an
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (12,457) 2940 (10,907) 5,035 {23,364) 7975
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {14,031) - . - {14031}
Al 31 de diciembre (26,488) 2,940 {10,907} 5035 {37.395) 7.975
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IMPUESTO A LA RENTA
Composicion de impuestos corrientes:
2018 2017

Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - VA 2,334,689 2,061,414
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado - VA 274,284 635,236
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 157,459 205,921
Otros (1) 156,583 406,433

2,923,015 3,309,004

(1}  Incluye pricipalmente US$155,188 correspondiente al crédito tributario generado como resultado
del pago en exceso del Impuesto a la renta del afo 2014, ratificado por la autoridad tributaria en el
proceso de revisar segun el Acta de Determinacién No. 17201724900995532 y por US$228,688
correspondiente al anticipo pagado del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a

saldos por crédito tributario.

2018 2017
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado de Ventas - VA - 160
Retenciones Impuesto al Valor Agregado - IVA - 3,875
Retenciones Impuesto a larenta - 1,985
Otros 23,620 31,558
23,620 37,579
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la renta corriente 210,531 323,478
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:
2018 2017
Impuestos diferidos aclivos:
Que se liquidara dentro de 12 meses 70,042 60,871
Que se liquidara después de 12 meses 301.974 241,103
372,016 301,974

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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Impuesto diferido

activo
Al 1 de enero de 2017 241,103
Crédito a resultados por impuestos diferidos 60,871
Al 31 de diciembre de 2017 301,974
Crédito a resultados por impuestos diferidos 70,042
Al 31 de diciembre de 2018 (1) 372,016

(1) Impuesto diferido generado por la provision del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los
préstamos con Casa Matriz para capital de trabajo.

Impuesto a larenta

2018 2017
Impuesto a {a renta corriente 218,799 323,478
Impuesto a la renta diferido (70,042) (60,871)
Impuesto a la renta afos anteriores (1) - 306,970
Impuesto a la renta del afo 148,757 569,577

(1) Corresponde al pago de la glosa determinada por el Servicio de Rentas Internas segun acta de
determinacion No. 117012017RREC178430 por concepto de impuesto a la renta del afio 2013.

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Pérdida antes de Impuesto a la Renta (4,416,965) (4,060,940)
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
Menaos: Deducciones por leyes especiales {17.,352) (7,976)
Mids: Gastos no deducibles (1) 2,816,027 1,829,711
Pérdida tributaria (1.618,290) (2,239,205)

Tasa impositiva del Impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente (Impuesto a la renta definitivo) 218,799 323.478
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(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a gasto de intereses por préstamos con
companias relacionadas por US$1,295,930; gastos de viaje por US$289,459; gastos del exterior por
US$87,192 y retenciones de pago al exterior por US$42,195.

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros separados, los ejercicios fiscales 2015 al 2018, estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaias que
hayan tenido operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentacion de Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de Impuesto a la renla
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Sucursal no ha preparado dicho informe, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es requerido.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
+ Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionaimente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etfc.
* Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador,; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

s Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

» Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.
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Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del préximo afno y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectiva (TIE); contemplando la devolucion del

valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto
minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 afnos desde la fecha de pago, © la devalucion ¢ compensacicn del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR! detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes
se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.,

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular
y Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en |a fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de creédilo o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucién.

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucidn establecera
quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision
del auditor.
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« Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado dnicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Sucursal considera que las mencionadas reformas tendran un impacto en la tasa
de Impuesto a Ia renta de los estados financieros de anos posteriores al 2018.

CAPITAL ASIGNADO

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende
2,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus Accionistas
personas juridicas.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el ano 2016, Casa Matriz realizo aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por
US$31,711,216, para la inversién de proyectos inmobiliarios en QUITOLINDO Quito Lindo S.A.

INGRESOS POR OBRAS
Composicion:
2018 2017
Proyecto San Vicente - 4,040,874
Proyecto Intercambiador de los Granados 719,825 1,892,821
Proyecto carretera Pifo - Papallacta 261,651 156,774
Proyecto puentes de via Puerto Quilo - 124
Reajuste de planillas - (1,132,864)
981,476 4,957,729
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COSTO DE OBRAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo de Gastos
obras administrativos Total
Honorarios - 921,639 921,639
Sueldos y beneficios sociales - 730,023 730,023
Servicios de subcontratacién de terceros (1) 605,421 111,176 716,597
Impuestos y contribuciones - 498,303 498,303
Deterioro inversiones en subsidiarias (Ver Nota 13) - 362,382 362,382
Depreciaciones propiedad de inversidn (Ver Nota 12) - 359,972 359,972
Gastos de viaje - 287,313 287,313
Otros menores - 252,532 252,532
Alquiler de edificios - 163,763 163,763
Alimentacion - 90,122 90,122
Seguros - 80,899 80,899
Servicios generales - 75,640 75,640
Gastos de gestion - 54,504 54,504
Depreciacion activos fijos (Ver Nota 10) - 47,465 47,465
Servicio de vigilancia - 16,297 19,297
Combustibles - 7.878 7,878
605,421 4,062,908 4,668,328
2017 Costo de Gastos
obras administrativos Total

Servicios de subcontratacion de terceros (1) 3,083,674 148,503 3,232,177
Honorarios 1,817,848 365,276 2,183,124
Materiales 30,943 - 30,943
Sueldos y beneficios sociales 40,672 726,597 767,269
Seguros - 142,595 142,595
Gastos de viaje - 148,013 148,013
Alquiler de edificios - 142,528 142,528
Impuestos y contribuciones - 134,988 134,988
Alimentacion - 63,635 63,635
Gastos de gestion - 31,531 31,631
Depreciacion activos fijos (Ver Nota 10} - 78,067 78,067
Servicios generales - 74,406 74,406
Servicio de vigilancia - 18,325 19,325
Combustibles - 6,159 6,159
Otros menores - 141,404 141,404
4,973,137 2,223,027 7,196,164
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(1) Corresponde a los costos y gastos que se incurren por la subcontratacion de proveedores para la
construccion de proyectos contratados entre China Road And Bridge Corporation - Sucursal
Ecuador, el Ministerio de Transporte y Obras Publicas “MTOP" y la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas de Quito “EPMMOP",

OTROS GASTOS, NETOS

2018 17
Otros ingresos (1) 1,224,610 39,893
Otros gastos (2) (682,893} (700,868)
541,717 {660,975)
(1) Corresponde a los ingresos por arrendamiento de las propiedades de inversién a QUITOLINDO
Quito Lindo S.A {Ver Nota 12).
(2) Incluye gastos correspondientes a hospedaje, Impuesto a la Salida de Divisas - ISD y otros
gastos considerados no deducibles.
GASTOS FINANCIEROS
2018 2017
Intereses por préstamos con Casa Matriz (1) 1,295,930 1,161,530
(1) Corresponde a los intereses del afno del préstamo recibido de China Road and Bridge

Corporation. Ver Nota 17.

CONTRATOS

a) Contrato firmado en el 2012 con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas “MTOP”, para la
ejecucion de los proyectos: i) ampliacion de la carretera Pifo - Papallacta, incluye Puente Tambo
ubicada en las provincias de Pichincha y Napo, ii) pavimentacion del Malecon y calles céntricas de
la ciudad de San Vicente, ubicada en la Provincia de Manabi, iii) construccion de los puentes de la
Via Puerto Quito ubicada en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas, iv) construccion de los
puentes y alcantarilla del anillo vial de Santo Domingo ubicada en la provincia de Santo Domingo
de los Tsachilas, v) carretera Suranpalti - Beyandel, ubicada en la provincia del Canar y vi}
ampliacion de la via Lago Agrio - Av. Quito, ubicada en la provincia de Sucumbios y rehabilitacién
de la Via Huigra Piedrero, ubicada en la provincia de Chimborazo, Canar y Guayas. Este proyecto
se compone de un Contrato Original por US$55,519,811, Ordenes de Cambio por US$14,358,503,
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b)

c)

d)

Contrato Complementario por US$7,561,698 y Convenio de Pago por US$12,191,150, con un
plazo inicial de 12 meses, que se fue incrementando por los trabajos adicionales que se generaron
durante el proceso de construccion. Durante el primer semestre de 2017 se firmaron las actas de
entrega-recepcién provisionales de los 7 proyectos y actualmente se encuentra en el proceso
contractual del acta entrega-recepcion definitiva del contrato original.

Contrato firmado en el 2017 con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Plblicas
de Quito “EPMMOP", para la Construccion del Proyecto Intercambiador de las Avenidas Eloy
Alfaro, De los Granados y Rio Coca, por un monto de LUS$8,453,634, con un tiempo estimado de
duracion de @ meses. A la fecha de presentacidn def presente informe el proyecto se encuentra
inaugurado y en uso y se esta gestionado el acta de entrega-recepcion definitiva.

Contrato de Alianza Estratégica firmado en el 2017 con la Empresa Publica Metropolitana de
Movilidad y Obras Publicas de Quito “EPMMOP", para: i) la Implementacion del Proyecto
denominado “Acceso a Quito desde los Valles Orientales y ii) Construcciones del Puente
Guayasamin” el cual tiene un costo aproximado de US$100,000,000 y una duracion de 28 meses
de plazo, adicionalmente este contrato incluye una concesién y administracion de la recaudacion
de los peajes por un periode de 30 afos, con la particidn del 90% por parte de China Road And
Bridge Corporation - Sucursal Ecuador y 10% por parte de EPMMORP. A la fecha de presentacion
del presente informe se ha completado la fase 1 por un monto de US$2,110,884 (Ver Nota 11) y se
encuentra en un proceso de evaluacion y analisis de ciertos aspectos contractuales tanto técnicos
operacionales, asi como econdémicos.

Contrato firmado en el afio 2017 con el Ministerio de Transporte de Obras Publicas, para la
ejecucion de la obra multimodales para: i}Via rehabilitacion, rectificacion y mejoramiento del
proyecto Quinindé - Las Golondrinas, incluye: paso lateral las Golondrinas, puente sobre el Rio
Guayllabamba, puente sobre el Rio Duanan y paso peatonal La Sexta, ubicada en la provincia de
Esmeraldas; ii) puentes; construccion del puente Canuto sobre et Rio Grande ubicado en la red vial
eslatal E384, provincia de Manabij iii) adaptabilidad para la rehabilitacion y reconstruccion de la
infraestructura afectada por el sismo del 16 de abrii del 2017 en el aeropuerto internacional Eloy
Alfaro de la ciudad de Manta, que incluye la construccion del nuevo terminal de pasajeros, torre de
control, cerramiento perimetral mantenimiento de pista, readecuacion del APP y mobilitario para la
edificacion por un valor de US$60,332,355 con una plazo de ejecucion total del contrato de 608
dias. Al 31 de diciembre de 2018, el proyecto se ejecuta por pare del Consorcio CRBC - CEIEC.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidén de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.
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