
 

L

1.1

CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

China Road And Bridge Corporation (“la Sucursal”), fue establecida bajo las Leyes del Ecuador inscrita en
el Registro Mercantil del Cantón Quito el 8 de septiembre de 2011, como Sucursal en el Ecuador, de la
Compañía extranjera China Road And Bridge Corporation domiciliada en la República Popular de China.

Su actividad principal es la contratación de proyectos de construcción de carreteras, puentes, aeropuertos,
puertos, tren ligero, túnel, canal, suministro y drenaje de agua y otros proyectos de construcción industrial
y civil; la consultoría, investigación, diseño, administración y contratación de los proyectos mencionados,
entreotras actividades,

La Sucursal mantiene como subsidiaria a QUITOLINDO QUITOLINDOS.A., con unaparticipación del
100% del paquete accionario, dicha subsidiaria es una sociedad ecuatoriana domiciliada y existente bajo
las leyes de la República del Ecuador, con domicilio principal en la ciudad de Quito,la cual se constituyó
mediante escritura pública otorgada el 13 de febrero de 1998e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantónel 4 de marzo de 1998.

A 31 de diciembre del 2016, la Sucursal se encuentra ejecutando tres proyectos de construcción a
continuación el detalle:

a) Contrato firmado enel año 2012 con el Ministerio de Transporte de Obras Públicas, para la
ejecución de los proyectos: ampliación de la carretera PIFO - PAPALLACTA, incluye PUENTE
TAMBOubicada en las provincias de Pichincha y Napo, pavimentación del Malecóny calles
céntricasde la ciudad de San Vicente, ubicada en la Provincia de Manabí, construcción de los
puentesde la Vía Puerto Quito ubicada en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas, construcción de
los puentesy alcantarilla del anillo vial de Santo Domingo ubiacda en la provincia de Santo Domingo
de los Tsachilas, carretera Suranpalti - Beyandel, ubicada en la provincia del Cañar, ampliación de la
vía Lago Agrío - Av.Quito, ubicada en la provincia de Sucumbios y rehabilitación de la Vía Huigra
Piedrero, ubicada en la provincia de Chimborazo, Cañar y Guayas; el valor del contrato por la
ejecución de todos los proyectos es de US$55,519,811.

b) Contrato firmado en el 2016 con la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras Públicas de
Quito “EPMMOP”,para la Construcción del Proyecto Intercambiador de las Avenidas Eloy Alfaro,
De los GranadosyRío Coca por un valor de US$10,869,572.

e) Contrato firmado en el 2016 con la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras Públicas de
Quito “EPMMOP”,para la Implementación del Proyecto denominados "Acceso a Quito desde los
Valles Orientales y Construcciones del Puente Guayasamín”,

Contratos que se formalizaron de conformidad con la normadel primer inciso del Art. 69 de la Ley
Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública; durante el año 2016 se ha culminadolos siguientes
contratos: Construcción de los puentes de la Vía Puerto Quito, construcción de los puentes y alcantarilla
delanillo vial de Santo Domingo, carretera Suranpalti - Beyandel, ampliación de la vía Lago Agrío - Av.
Quito, rehabilitación de la Vía Huigra Piedrero y el contrato de construcción del Proyecto Intercambiador
de las Avenidas Eloy Alfaro, De los Granadosy Río Coca, manteniéndose en todos los casos pendientela
firma delas actas de liquidación respectiva.
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Situación financiera - Empresa en marcha

Losresultados generados porla Sucursal en los últimos años,han sido insuficientes para absorber sus
costos operativos, gastos administrativos y financieros, presentandoal cierre del año 2016 una pérdida de
US$4,551,662 (2015: US$4,336,135). La Administración indica que la Casa Matriz han mantenido el
criterio de apoyar permanentemente a la Sucursal y seguirán proporcionando su apoyo operativo,
financiero y tecnológico, que en el año 2016 se ha concretado con aportes para futuras capitalizaciones por
US$31,711,216. Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marchay por tanto, no incluyenlos efectos de los ajustes, si los hubiere, que
podrían ser necesarios en el evento de que los planes y perspectivas del apoyo continuo de la Casa Matriz
no llegaran a materializarse y la Sucursal se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
forma distinta a la del curso normalde los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

Situación económica del país

Duranteel 2016 la situación económica del país estuvo afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petrolerasdelpaís.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontarestas situaciones han diseñadodiferentes alternativas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuestoal valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamientodel déficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenido el esquemade restricción de importacionesa través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto quese tenía previsto ir desmontandoen el 2016; sin
embargoresolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorización del Apoderado General
de la Sucursal con fecha 16 de agosto del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIFvigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POREL AÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin
reservasdelas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado básicamente bajoel criterio del costo.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una entidad
que posee subsidiarias (entidadesa las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o si de formavoluntaria
la entidadlo considera, se preparen estados financieros separados de la empresa controlante, los que se
denominan estados financieros separados.

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación delas políticas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

Cambiosenlas políticas contables

a Normas nuevas y modificadas adoptadas porla Sucursal

No hay NIF interpretaciones CINIIFque sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entradoenvigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Aplicación obligatoria
para ejercicios imciados

Norma cambio. a partir de:

NIC7 Las entidades deberán explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiación, Ade enero de 2017
NIC p Las eomiendasaclaran la contabilización delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese Ide enero de20IT

valorrazonuble está pordebajo de la buse imponible delactivo,
NIC 28 Enmiendas con respecto 4 la medición de una asociada o una empresa conjuntá a valorrazo nable efectiva. Ide enoro de 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transicrencias de propiedadesde inversión, Ade enero de 2018
NIE 1 Enmiendas con tespecto la supresión de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vezcon Ide enero de 2018

respecto a la NIF 7, la NIC 19 yla NIF 10.
NE 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. Ide enero de 2088
NIE A Las enmiendas a la NIF 4"Contratos de seguros” relativos a la aplicación de la NIF 9 (instrumentos financieros). Ide enero de 2088
E) Publicación de la norma "hstrumentos financieros”, versión completa. 1de enero de 2018
NIE R Enmiendas con respecto a la clarilicación delaleancede la norma, Ide enero de 2017
NIE $5 Publicación de la norma "Reconocimiento de los gresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Ade enero de 2018

Norma reemplazará a la NIC y.
NIE 16 Enmiendas relscionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen clreconocimiento de vasitodos los 1de enero de 2019

arrendamientos en el balance general. La norma elimina la distinción actualentre los arrendamientos Operativos y
IFRIC22 Este IPRIC trata transacciones ensmoneda extranjera o partes de trans ucciones en las que existo una le enero de 2018

contraprestación denominada o tasada en uaa moneda extranjera.

La Administración de la Sucursal estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrán un impactosignificativo en los estados
financieros separadosenel ejercicio de su aplicacióninicial.

Moneda funcional y moneda de presentación

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monedade presentación.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera,si existieran, se traducen a la monedafuncional usando los
tipos de cambio vigentes las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto
cuando sondiferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

Inversiones en subsidiarias

Unasubsidiaria es una entidad que es controlada por la Sucursal, por lo cual ésta última está expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación enla participaday tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en subsidiarias se reconocen por el método del costo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
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2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos. Los sobregiros bancarios de existir, son
presentados como pasivoscorrientes en el estado de situación financiera.

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificación

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas”, “préstamosycuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivosfinancieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamosy
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros
pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en elestado desituación financiera porclientes, cuentas por cobrar a compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinablesy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Representadosenel estado de situación financiera por proveedores y cuentas por pagar a compañías
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera,

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de gananciasy
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucural valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudadosporlos clientes de los
diferentes proyectos quese llevan a cabo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su
costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en go días.

ii) cobrarrelacionadas: corresponden por los montos adeudados porpartes

relacionadas por préstamos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generanintereses y son exigibles en el corto y largo plazo.

li) Otras cuentaspor cobrar: representada principalmente por otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses,

(b) Otrospasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el métodode interés
efectivo. En específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

D Proveedoresy otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un año o menosseclasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 días.

li) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente parar compras de inventario y préstamosrecibidos, para operar en el Ecuador.
Nodevengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado,

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalúaal final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo deactivos financieros. La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro
de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan, comoresultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupode activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.
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El monto de la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimado, descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoceen el estado de
resultadosintegrales. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.6.4 Baja de activos ypasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursaltransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a subcontratistas

Corresponden principalmenteal efectivo entregado a subcontratistas y proveedores, para la realización de
servicios relacionados con los contratos de construcción, los cuales se registran al momentode la entrega
del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio (principalmente con base en planillas de avance de
obra y boletines) y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los
mismos seclasifican como activos corrientes; aquellos que no tienenesta característica se presentan como
activos no corrientes.

Activosfijos

Losactivosfijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la adquisición
o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados
cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de los activosfijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes o
de componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, menoslos valores
residuales. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a.
cada fecha decierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de inmuebles, muebles, equipos y vehículos sonlas siguientes:

Vida útil

Tipo de bienes en años,

Edificio 20
Equipos de oficina 10

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 55

Las pérdidas y ganancias porla venta de las propiedades y equipos se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Página 16 de 39

 

   

 



 

 

CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cuandoel valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados conla
construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todoslos proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Losactivos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspondenal montoenel que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que generen ilujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto delvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indiciossignificativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuestoa la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. China Road and Bridge Corporation Sucursal Ecuador, aplica
el 22% despuésdel análisis realizado.

Se encuentra en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la Renta”, cuyo
valor es calculado en funciónde las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Lareferida normaestableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menosqueel contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

La Sucursal registró como gastos por Impuestoa la rentael anticipo mínimo debido a que generó pérdidas
en el 2016y 2015.

Impuestoa la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El Impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
Impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.

El impuestoa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Lossaldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias son
reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán en el tiempo.

El impuestodiferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

2.11 Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

iD La participación de los trabajadores enlas utilidades: calculada en función al 15%de la
utilidad contable anual antes del Impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de obra o gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria.

ii) imo tercer décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

li) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobrela base
devengada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al TESS - Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, fondos de reserva,etc.

(b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación dela relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual para el año 2016
(2015: 4.36%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de Estados Unidos, publicada por el
Banco Mundial que están denominados en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados
y quetienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

A partir de enero del 2016 entró en vigencia la enmiendaa la Norma Internacional de Contabilidad
No.19 quetiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinación dela tasa de
descuentode las obligaciones por beneficios post empleo. Unavezrealizadoel análisis respectivo,la
Compañía decidió no ajustar los efectos de esta enmienda pues concluyó que los ajustes no son
materiales, por lo que los efectos determinados serán realizados posteriormente.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultadosintegrales en el período en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Sucursal

2.12 Contratos de construcción - Reconocimiento de ingresos y costos

La Norma Internacional de Contabilidad NIC No. 11 - “Contratos de construcción”, determinael
reconocimientode los ingresos con base en el avance de obra, en la medida que su estimación sea confiable
y se relacione conlos costos incurridos efectivamente.

La Sucursal separa los contratos de construcción por tipo de obra, independiente de que la contratación sea
realizada con unsolo cliente, y/o de existir relación entre las obras en ejecución.
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Cuando el resultado de un contrato de construcción puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconocen durante el período del
mismoporreferencia al grado de realización, Los costos del contrato se reconocen como gastos por
referencia al grado de avance dela actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea
probable que los costos totales del contrato vayan a excederel total de ingresos ordinarios del mismo,la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como gasto,

Cuandoel resultado de un contrato de construcción no puede estimarse de formafiable, los ingresos del
contrato se reconocen sólo hasta el límite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recuperar.

Las variaciones en el trabajo contratado, las reclamacionesy los pagos de incentivos se incluyen en los
ingresos del contrato siempre que hayan acordadoconel cliente y se puedan medir de formafiable.

La Sucursal utiliza el “método del porcentaje de realización - POC” para determinar el importe de ingresos
adecuadoa reconocer en un período determinado.El grado de realización se determina considerandolos
costos del contrato incurridosa la fecha del balance como un porcentaje de los costos estimadostotales
presupuestadospara cada contrato.

El porcentaje de realización antes señalado se aplica a los ingresos presupuestados del contrato y el valor
así estimado se compara conlo facturadoalcliente hasta la fecha y la diferencia a favor se registra en las
cuentaspor cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes” con contrapartida en los ingresos del año.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administraciónrealice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Sucursaly/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la administración.
Laprincipal estimación y aplicación del criterio profesional se encuentra relacionado conel siguiente
concepto:

. Reconocimiento de ingresosy costos: los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo
porcentaje en quelas obras contratadas avanzan en su construcción. La determinación del precio de
la obra y sus correspondientes costos de construcción son presupuestados de manera anticipada a la
contratación y construcciónde la obra. (Ver Nota 2.11).

. Activosfijos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año (Ver Nota 2.7).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Ver Nota 2.10).

Página 20 de 39

 

   
 



a

b)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

o Impuestoa la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas (Ver Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones, la Administración considera que la Sucursal está expuesta a las
políticas y cambios monetarios que emita el estado ecuatoriano por tratarse de una empresa extranjera que
realiza sus operaciones de contratación bajo la modalidad de Régimen Especial.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: de mercado,riesgo
erediticio y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Sucursal se centra
principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancierosy trata de minimizar los potenciales efectos
adversos en su desempeñofinanciero.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la Sucursal es desconocido para la administración de la misma, ya
queal ser una Sucursal de una empresa extranjera, lo hace muy sensible a cambios de políticas de
gobierno, que se han dadoen los últimos años y dentro de sus presupuestos al desconocer el
mercado no fueron tomadosen cuenta.

(b) Riesgo crediticio

Las políticas estrictas de concesión de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes de los
proyectos, permite que esta no se deteriore y tenga adecuadosniveles de recuperación,
adicionalmente de trabajar con un anticipo de clientes significativo,

La Sucursal mantienesu efectivo y equivalente de efectivo en institucionesfinancieraslínea con las

 

siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificación

2016 2015

Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacífico AAA- AAA-
Citibank AAA AAA

Fuente: Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating y PCR
Pacific S.A.
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(ce) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para
un período de doce meses.

La Sucursal históricamente no ha tenido excedente deefectivo,y el flujo existente lo ha administrado
comocapital de trabajo quelo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a la
fecha delestado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montosrevelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembre del 2016 Menos ds Entre 28
año años

Cuentaspor pagar a proveedores 15,277,210 -
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 190,497 21,991,918

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a proveedores 7,060,489 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 315,497 18,797,776

(4) Riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas de sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo
del capital.

Los ratios de apalancamientofueron los siguientes:

 

2016 2015

Cuentas por pagar a proveedores 15,277,210 7,060,489
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 22,182,415 19,113,273

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,459,293) (72,678)

Deuda neta 36,000,332 26,101,084

Total Patrimonio 19,682,223 (7,479,331)

55,082,555 18,621,753

Ratio de apalancamiento 65% 140%
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l NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

l (Expresado en dólares estadounidenses)

! 5 INSTRUMENTOSFINANCIEROS

a Categorías de instrumentos financieros

| A continuaciónse presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

| Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidosal costo

; Efectivo y equivalentes de efectivo 1,459,293 - 72,678 -

Activos financieros medidos al costo am ortizado

] Cuentas por cobrar comerciales 15,670,049 - 7,284,675 -
Inversiones mantenidas hasta
su vencimiento = - 100,221 =

] Cuentaspor cobrar relacionadas 260,612 = s z
Otras cuents por cobrar 1,357,217 - 1,536,323 -

, Total activos financieros 18,747,171 - "8,993,897 -

, Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy otras cuentas por pagar 15,277,210 - 7,060,489 -

í Cuentas por pagar a compañías relacionadas 190,497 21,991,918 315,497 18,797,776

: Total pasivos financieros 15,467,707 21,991,918 72375986 18,797,776

| Valor razonable de instrumentos financieros

¡ El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

í 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

: Composición:

] 2016 201

i Efectivo 35,322 14,727

Bancos 1,423,971 57,951
i Inversiones temporales - 100,221

j 1,459,293 172,899
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CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Composición:

Dirección Provincial de Obras Públicas de Pichincha
Subsecretaría de Obras Públicas de la Zona 3 Manabí

Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras Púlicas
Dirección Provincial de Obras Públicas de Pichincha (Puentes Puerto Quito)

Dirección Provincial del Ministerio de Transporte y Obras Públicas de Sucumbios

Dirección Provincial del Cañar

Dirección Provincial de Transporte y Obras Públicas de Chimborazo

2016
 

6,642,740

4,705,380
2,908,317

760,146

409,444
217,981
26,041

15,670,049

2015

5,730,602

1,554,073

7,284,675

La Administración de la Sucursal considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigijedad de los saldos al cierre de cada año:

Porvencer

Vencidas
De61 a 90 días

ANTICIPOSASUBCONTRATISTAS

Composición:

Construcciones y Servicios de Minería Consermín S.A. (1)
Consorcio Granados

Equipos y Terrenos S.A. - Equitesa

Stdrive del EcuadorS.A.
Paredes Dávila Eduardo David
Datamont
Buenoé: Castro

Castro 8 Castro
Vega Flores Mónica del Rocío
Otros menores

2016
 

13,304,314

2,305,735

15,670,049

2016

10,033,918

1,474,868

928,551

334,360

326,077
318,620

280,994
106,516

975.406

179,310  

201

4,984,683

2,299,992

7,284,675

2015

3,555,253

3,047,138
43,150

91,492

 

172,041

522,941

17,432,015

(Y Corresponde principalmente a anticipos entregados en años anteriores, para la construcción de los
Proyectos: Pifo - Papallacta, San Vicente, Puerto Quito, Deleg, Lago Agrio, Santo Domingo y Huigra
pendientes por devengar (ver Nota 13).
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CHINAROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

Composición:

2016

Construcciones y Servicios de Minería Consermín S.A.(1) 1,217,369
Anticipos y préstamos a empleados 17,582

Otros menores 122,266

1,357,217

(1) Corresponden a multas asumidas por la Sucursal, a nombre del proveedor Contrucciones y Servicios

201

900,293

619,380

16,650

1,536,323

de Minería Consermín S.A., debido a incumplimientosde trabajos de construcción conforme al
contrato firmado, los cuales serán devengadosde los anticipos entregados. (Ver Nota 8).
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CHINAROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

PROYECTOS EN CURSO

2016 201

Saldo al 1 de enero - -
Adiciones (1) 2,110,884 as
Amortización - -

Total al 31 de diciembre 2,110,884 -
 

(1) Corresponde a costos generados en la construcción de la Calle Boussingault, de la fase 1 del Proyecto
Construcción del “Acceso a Quito desde los Valles Orientales y construcción del puente Guayasamín.

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

Corresponde a la compradela totalidad accionaria de la Sociedad Ecuatoriana QUITOLINDO QUITO
LINDOS.A.al Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) por US$31,714,216. La
compra fue realizada el 21 de abril del 2016.

CUENTAS POR PAGARAPROVEEDORES

Composición:

2016 201

Construcciones y Servicios de Minería Consermín S.A. (1) 9,803,845 5:924,204
Etiquesa Equipos y TerrenosS.A. (2) 3,104,763 639,733
Consorcio Granados (3) 1,242,471 S
Datamont S.A. 302,570 Ss

Buenoér Castro Ingenieros Asociados Cía Ltda. 279,296 -
Cuerpo de Ingenieros del Ejercicio 147,975 301,478

Otros proveedores 396,290 194,984

15,277,21 7,060,489

 

(1) Corresponde ala provisión de costos generados en los proyectos realizados por el subcontratista que
se encuentran pendientes porfacturar, mismos que serán devengados de los anticipos entregados.
(Ver nota 8).

(2) Corresponde a los valores pendientes de pago al subcontratista por la construcción del Proyecto San
Vicente.

(3) Correspondea los valores pendientes de pago al subcontratista por la construcción del Proyecto
Granados.
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ANTICIPO DE CLIENTES

Composición:

2016 2015

Proyecto San Vicente (1) 3,632,462 4,382,753
Proyecto Guayasamín (2) 3,500,000 -
Proyecto Intercambiador Granados (3) 1,613,508 -

Proyecto Lago Agrio 1,241,372 1,241,372

Proyecto Pifo 985,127 1,345,021
Proyecto Huigra 943,518 943,518
Proyecto Puerto Quito 533,232 533,232

Proyecto Deleg 88,138 88,137

12,537,357 8,534,033
  

(1) Correspondena valores entregados al subcontratista para la construcción del proyecto San Vicente.

(2) Correspondena aportes entregados por la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras
públicas por el contrato de Alianza Estratégica del Proyecto Construcción del “Acceso a Quito desde
los Valles Orientales y construcción del puente Guayasamín.”

(3) Correspondena valores entregadosal subcontratista Consorcio Granados, para la construcción del
Proyecto Intercambiador de las Avenidas Eloy Alfaro, De los Granados y Río Coca.

PROVISIONES

2016 2015

Impuestola Salida de Divisas - ISD (1) 1,095,923 643,794

Beneficios sociales 14,060 11,492

Tarjeta de crédito 2,777 30,971
Otros proveedores (2) 133 1,196,776

1,112,893 1,883,033
 

(1) Correspondea la provisión del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD generado parael pago de los
préstamos contraídos con Casa Matriz.

(2)  Enelaño 2015 corresponden a valores pendientes de pago a proveedores de combustible y asfalto
utilizados en la construcción de los Proyectos Pifo - Papallacta, San Vicente, Puerto Quito, Deleg,
LagoAgrio, Santo Domingo y Huigra, que fueron devengados en 2016 contra anticipos entregados a
Construcciones y Servicios de Minería Consermín S.A. (Ver Nota 8).
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SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante el año 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comuneso con participación accionariasignificativa en la Sucursal:

 

(a) Saldos

Relación Transacción 2016 2015
Cuentas por cobrar
CRBC -QVIA (1) Entidad del grupo Comercial 260,612 =

Cuentaspor pagar corto plazo
Consorcio CRBC-SEMAICA (2) Entidad del grupo Comercial 190,497 315,497

Cuentas por pagar largo plazo
China Road and Bridge Corporation (3) Accionista Comercial 21,991,918 18,797,776

(1) Corresponde anticipos entregados a proveedores por subcontratos realizados por CRBC Qvía
en nombre de China Road And Bridge Corporation - Sucursal Ecuador, para la construcción del
Proyecto Guayasamín.

(2) Corresponde a un préstamo comercial, el cual fue cancelado en abril de 2017 en sutotalidad.

(3) Corresponde préstamos contraídos con Casa Matriz para capital de trabajo.

(b) Transacciones

Relación Transacción 2016 2015
Reembolso

CREC - QVIA Entidad del grupo Comercial 260,612 -

Préstamos
Consorcio CRBC - SEMAICA Entidad del grupo Comercial 125,000 1,115,497

Préstamos
China Road and Bridge Corporation Accionista Comercial 3,194,142 5,137,610

Aportes recibidos

China Road and Bridge Corporation Accionista Comercial 31,711,216 3
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fc) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de China Road and Bridge - Sucursal Ecuador, incluye como miembrosclave al
personal de nacionalidad China, Contador General y Gerente Técnico de nacionalidad Ecuatoriana, los
costos por remuneracionesse detallan a continuación:

 
 

 

 

 

 

2016 201

Beneficios de cortoy largo plazo 211,115 148,447

BENEFICIOS SOCIALES AEMPLEADOS

Composición y movimiento:

Saldos al Pagos y /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 43,715 626,417 (653,197) 16,935

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal 7,741 15,254 22,995

Desahucio 5,701 6,085 = 11,786

13,442 21,339 34,781

2015

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1) 71,254 549,868 (577,407) 43,715

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal = 7,741 - 7,741

Desahucio = 5,701 5,701

E 13,442 E 13,442
 

(0 Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros beneficios a la seguridad
social.
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BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El movimientode la provisión por jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Al1 de enero 7,740 . 5,701 - 13,442 -
Costos por servicios corrientes 7,415 3,039 8,301 3,433 15,716 6,472
Costo por intereses 519 - 382 - 901 de
Pérdida (ganancia) actuarial 9,102 4,702 (2,598) 2,268 6,504 6,970
Reversión trabajadoressalidos (1,782) - . a (1,782) -

Al 31 de diciembre 22,994 7,741 11,786 5,701 34,781 13,442
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados sonlos siguientes:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costos por servicios corrientes 7,415 3,039 8,301 3,433 15,716 6,472

Costo por intereses 519 a 382 - 9go1 -

Reversión trabajadores salidos (1,782) = - - (1,782) =

Al 31 de diciembre 6,152 3,039 8,683 3,433 14,835 6,472

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3-00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotación 16.14% 23.19%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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IMPUESTO ALA RENTA

Composición Impuestos por recuperar:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Crédito tributario (Impuesto al Valor Agregado)

Retenciones en la fuente

Composición Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta del ejercicio

Im puesto al Valor Agregado de Ventas

Retenciones Impuesto al Valor Agregado

Retenciones Impuestoa la renta

La composición del Impuestoa la renta es comosigue:

Impuestoa la renta corriente

Impuestoa la renta diferido

Cargo a los resultados integrales del año

Conciliación tributaria - contable

2,900,830

 

2016 201

1,656,031 1,162,941

1,143,543 655,939

¿O

2,273,782

 

 

2016

176,505

36,307

10,573

223,385 315,591

2016 2015'

- (228,688)

36138 64335
35,133 (164,353)

A continuaciónse detalla la del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015:

(Pérdida) antes de Impuesto la renta
Más: Gastos no deducibles

Total base imponible antes de Impuesto a la renta

Tasa de impuesto la renta

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal corriente (1)
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(0 La Sucursal en el año 2015,realizó el pago del anticipo al impuesto mínimo de US$228,688 por
error no sujetándose al beneficios de exoneración de Impuesto a la renta por los 5 años primeros de l
su operación, comtempladoen el artículo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Internoyfue incluido |

| por el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones COPCL

Situaciónfiscal

? Ala fecha de emisión de los estadosfinancieros, los años 2014 al 2016 están sujetos a una posible
fiscalización.

Actas de determinación

Enel año 2017 el Servicio de Rentas Internas realizó un proceso de fiscalización en relación con el |
Impuestoa la renta del año 2014, a la fecha de emisión de estos estados financieros aún no se dispone de

| la acta borrador.

En el año 2016el Servicio de Rentas Internas realizó un proceso defiscalización en relación con el
Impuesto a la Renta del año 2013 con los siguientes resultados:

El Acta de Determinación correspondientesal año 2013 establece un cargo por concepto de provisiones de |
ingresos que no pertenecen al período fiscal 2013 por US$16,636,529, provisiones por servicios de |
construcción que no hacenreferencia a planillas 2013 por US$19,528,882 y otros costos y gastos por
US$396,531 (no incluye interés y otros recargos).

|

]

|

!
j El SRI dispusoel pago del monto de US$306,970, por concepto de Impuesto la renta del ejercicio

económico 2013, más los respectivos intereses desdela fecha de exigibilidad, más un valor de US$61,394,
porconcepto de recargo del 20% sobre el principal, más el recargo del 100% sobre el crédito tributario;

1 valores que fueron aceptados y pagados en 2017 porparte de la Sucursal.

]

]

1

1

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un
estudio de precios de transferencia yun anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e
Informe o US$3,000,000 solo presentación de Anexo). Se incluye comopartes relacionadas a las empresas

   
1 domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2017conforme

el novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las
] operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

] La Administración de la Sucursal basada al diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transacciones del 2016, considera que no habrá impacto sobre la provisión de -
Impuestoa la renta del ejercicio 2016, El estudio final estará disponible en las fechas que requieren las
autoridadestributarias.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 deabril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepagoo tarjeta de crédito.
Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
IRcrédito tributario del IVA.
Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondientea los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dineroelectrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccióndel 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratación de servicios de telefoníafija y móvil avanzada.
No están sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donacionesde bienes entregados a entidades u organismosdel sector público.
Se grava contarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamentevoz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificacionesal Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerará exento un monto anual de USS5,000 cuandoel hecho generador del ISD se produzca

mediantela utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode 16 de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 759. Las principales reformas están
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incrementoal 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y porun
año.

Personasnaturales residentes que mantengan un patrimonioexistente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
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personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido unaafectación directa en sus
activos.
Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedaddirecta de una sociedad residente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.
Se gravará el 0.90% sobreel avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayodel 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuestoa la Renta del período 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

La Administración de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originó:1) el
establecimiento de límites en regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría prestados por
compañíasrelacionadas;y, 11) la aplicación de una tasa de Impuesto a la renta del 25% a partir del ejercicio
2015.

Impuestoala renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos activos es el siguiente:

2016 201

Impuestos diferidos activos:
Que se liquidará dentro de 12 meses 35,133 64,335
Que se liquidará después de 12 meses 205,970 141,635

  

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

US$

Al 1 de enero de 2015 -

Crédito a resultados por impuestos diferidos 205,970

Al 31 de diciembre de 2015 205,970

Crédito a resultados por impuestos diferidos 35.133

Al 31 de diciembre de 2016 (1) 241.103

(1) Impuesto diferido generado porla provisión del Impuestoa la Salida de Divisas ISD en los
préstamos con Casa Matriz para capital de trabajo.
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CAPITAL ASIGNADO

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Sueursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 2,000
participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus Accionistas
personas jurídicas.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Duranteel año 2016 Casa Matriz realizó aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por
US$31,711,216, parala inversión de proyectos inmobiliarios en QUITOLINDO QUITO LINDOS.A.

INGRESOS POR OBRAS

Composición:

2016 2015

Proyecto Intercambiador de los Granados 8,923,606 As
Proyectocarretera Pifo - Papallacta 6,276,338 4,869,719

Proyecto San Vicente 4,705,380 1,523,929
Proyecto amplicación de la vía Lago Agrio 409,444 ps
Proyecto puentes de vía Puerto Quito 231,329 528,217

Proyecto Deleg 61,505. 156,479
Proyecto rehabilitación de la vía Huigra Piedrero 26,042 E
Reajuste de planillas (101,235) 2,182,986

201532409 9,261,330

Página 36 de 39

  



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR |

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS |
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 |
(Expresado en dólares estadounidenses) |

23. COSTO DE OBRASYGASTOSADMINISTRATIVOS |  

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

2016 Costo de Gastos |
obras administrativos Total

Servicios de subcontratación de terceros (1) 19,252,895 194,044 19,446,939 |
Honorarios 330,235 574,220 904,455

Materiales 778,782 - 778,782 |

Sueldos y beneficios sociales 51,710 709,074 760,784

Seguros + 291,111 291,111 |

Gastos de viaje - 191,862 191,862

Alquiler de edificios - 154,241 154,241 |

| Im puestos y contribuciones - 111,916 111,916

Alimentación - 111,364 111,364

| Gastos de gestión iS 50,952 50,952
Depreciaciones (Ver Nota 10) - 38,667 38,667

Servicios generales ES 35,254 35,254
Alquiler maquinaria 24,120 - 24,120

Servicio de vigilancia - 18,789 18,789

Combustibles s 6,810 6,810
Otros menores 3,148 118,558 121,706

| 20,440,890 2,606,862 23,047,752
 

(Y Corresponde a los costos y gastos que se incurren porla subcontratación de proveedores para la
| construcción de proyectos contratados entre China Road And Bridge Corporation - Sucursal

Ecuador,el Ministerio de Transporte y Obras Públicas “MTOP” yla Empresa Pública Metropolitana
de Movilidad y Obras Públicas de Quito “EPMMOP”.
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Costo de Gastos

201 obras administrativos Total

Servicios de subcontratación de terceros (1) 4,821,801 669,230 5,491,031

Alquiler maquinaria 1,881,220 - 1,881,220

Materiales 1,736,330 - 1,736,330

Sueldos y beneficios sociales 178,265 546,280 724,545

Combustibles 513,144 4,620 517,764 l
Honorarios 83,927 141,027 224,954

Gastos de viaje - 183,146 183,146

Alquileres - 132,414 132,414

Seguros - 109,203 109,203

Impuestos y contribuciones - 68,837 68,837

Depreciaciones (Ver Nota 10) - 58,566 58,566

Alimentación - 48,824 48,824

Servicios generales - 41,636 41,636

Gastos de gestión - 20,448 20,448

Servicio de vigilancia - 17,391 17,391

Otros menores 158,872 82,304 241,266

9,373,559 2,124,016 11,497,575
 

(1) Corresponde a los costos y gastos que se incurren por la subcontratación de proveedores para la
construcción de proyectos contratados entre China Road And Bridge Corporation - Sucursal
Ecuadory el Ministerio de Transporte y Obras Públicas “MTOP”.

OTROS GASTOS, NETOS

2016 201

Otros ingresos 437,948 21,790

Otros gastos (1) (2,502,896) (1,950,357)

(2,064,948) (1,928,567)

(1) Corresponden a gastos correspondientes a hospedaje, Impuesto a la Salida de Divisas ISD,interés
por préstamos con Casa Matriz y otros gastos considerados no deducibles.  

CONTRATOS:

1) Contrato firmado en el 2012 con el Ministerio de Transporte y Obras Públicas “MTOP”, para la
ejecución de los proyectos: ampliación de la carretera Pifo - Papallacta, incluye Puente Tambo
ubicada en las provincias de Pihincha y Napo, pavimentación del Malecóny calles céntricas de la
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ciudad de San Vicente, ubiada en la Provincia de Manabí, construcción de los puentes de la Vía
Puerto Quito ubicada en las Provincias de Pichincha y Esmeraldas, construcción de los puentesy
alcantarilla del anillo vial de Santo Domingo ubiada en la provincia de Santo Domingo de los
Tsachilas, carretera Suranpalti - Beyandel, ubicada en la provincia del Cañar, ampliación de la vía
Lago Agrío - Av.Quito, ubicada en la provincia de Sucumbiosy rehabilitación de la Vía Huigra
Piedrero, ubicada en la provincia de Chimborazo, Cañar y Guayas. Este proyecto se compone de un
Contrato Original por US$55,519,811, Órdenes de Cambio por US$14,358,503, Contrato
Complementario por US$7,561,698 y Convenio de Pago por US$12,191,150, con un plazo inicial de
12 meses, que se fue incrementandopor los trabajos adicionales que se generaron durante el
proceso de construcción. Durante el primer semestre de 2017 se firmaron las actas de entrega-
recepción provisionales de los 7 proyectos y actualmente se encuentra en el proceso contractual del
acta entrega-recepción definitiva del contrato original.

b) Contrato firmado en el 2016 con la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y Obras Públicas
de Quito “EPMMOP”, para la Construcción del Proyecto Intercambiador de las Avenidas Eloy
Alfaro, De los Granadosy Río Coca, por un monto de US$8,453,634, con un tiempoestimado de
duración de y meses. A la fecha de presentación del presente informe el proyecto se encuentra
inauguradoy en usoy se está gestionadoel acta de entrega-recepción definitiva.

o Contrato de Alianza Estratégica firmado en el 2016 con la Empresa Pública Metropolitana de
Movilidad y Obras Públicas de Quito “EPMMOP”, para la Implementación del Proyecto
denominado "Acceso a Quito desde los Valles Orientales y Construcciones del Puente Guayasamin"
el cual tiene un costo aproximado de US$100,000,000 y una duración de 28 meses de plazo,
adicionalmente este contrato incluye una concesión y administración de la recaudación de los peajes
por un período de 30 años, con la partición del 90% por parte de China Road And Bridge
Corporation - Sucursal Ecuadory 10% por parte de EPMMOP.Ala fecha de presentación del
presente informe se ha completadola fase 1 por un monto de US$2,110,884 (ver Nota 11) y se
encuentra en un proceso de evaluación y análisis de ciertos aspectos contractuales tanto técnicos
operacionales, así como económicos.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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