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CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (STUCTIRSAL FCLADOR)
NOTAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

[ OFFRACIONLES
I.1.  Constitucién y objete social

T compaiia [ue establecida bajo las Loyves del Teasdor e iasenla oo of Rogistro Meveantil del
Cantin Quito ol 8 do neviembre del afo 2011, con el nombre do "CHINA ROATY AND
BRIDGE CORPORATION" (Sucwrsal en el Ecnador), de la Companin Rxirunjera domiciliada
en 4 Repdblica Populer de China, denominada CITTNA - ROAD AND BRIDGE
CORPORATION.

Su actividad principa! o v conlrsdaciin de proyectos de construceion de carrelenss, puernles,
acropuerivs, pucrlis, ren ligero, Winel, cansl, suministo y drenaje del sguw, ¥ oios provoctos
de construcaon indusinial v civil; la consukons, mvedigaciin, disedo, administracion y
contratacion de los provectos mencionaidos: cnine olmnx selividandes.

A diciembre del 2014, Ia cnpresa se encuentra ejectiando dos proyecios ile comsinueecidn, (Tifo
- Papallacta ¥ San Vieente) para el Cstado dal Bcuador, los mismos que e énctidnirag en oo
avance gstirado de ejecucian del 77% promedie, (Viuse wlemds Ia Nota 9);, adicionabmente
einen (3) contrulos se han culminade, manteniéndose pendiente In floma doe las Aclas e
Byuuliscidn respectivag.

1.2 Pérdidas acvumualadas

la Cawnpaifiia manticne pérdidas scomuludas 21 31 de diclembre de 2015 de 11857.472.3461
(2014: US53.143,1%6), A fin ce reverdir esla sitcacida ¢a ¢l mediano plavo, In Administracin
ha cvaluado distinhs ullemudivas que wschiyen ol fortelecimiento de ss operacioncs ¥
cxpectativas de mejora en sa reatabilidad, analizando su esiruclers comescial ¥ financicra de
lal mumera gue le piomitae incorporer kos cambaox recesanios pam geacrar utihidades en ol
futwro v absorber las plrdides scumulmlas y capitalizaciéo de acrooncins por parie de Casa
Matriz,

La Clompaiiie bosadn en los planes deseritos ¥ contando con ¢l apoyo do sus aeciomishos, ha
preporada los estados finaneieros sdjuntos de scuerdo con principlos de contubilidud aplicables
anna empresd en mrehn y pir lo lanta, oo etlejan los efecros do los sjustes y reclasilicacioncs.
51 los hublere, wue padioren sec necesatios en el avento e gue Tos planes v peespoctivay antes
indicadas no lograren moterialzarse, Los catados fnancieres deben ser leddos a s Tue de fas
circunstancias descritns,

1.3 Aprobacitn de los estados financicros

Tass eslimbss linanciesos poc ¢l afio tarminado o 31 de dciembre dal 2015, han sida emilidos con
la satowrizacion de focha 25 do octubre de 2016 por o Apoderado Generad de e compoiiia,



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCTTRSAT TCUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

AL 31 PE DICIEMEBRE DET 2015

(Cifras expressdas en dolaves sstadonnidenses)

CEmiinuEciin. ..

2. RESUMEN DE LAS FRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

A contivuacion ac deseriben las principales politicas comtables ndopimlas e lo preparacion de
cstas cstados financicres. Tal comu lo reguiere ln Nommra Inlemucional de Contabilidad (ML)
Mo 1, Presentacion de Tshulos Pinemcieros, éstos politicas han sido discadas cn fanc:dn o lay
W vigente ul 31 de diciemlre de 2015 v aplicadzs de mancra vniforme n todas Tos afies que se
preseatan en eslos estados finencicros.

2.1 Bascs de preparacién

De acwerde con las Normaos Internneionales de Informacidn Financiors los esbados Onancieros
de una entidad que poses subsidisvias (entidades 4 las gue se contmla) se preparan sobre noa
base consolidada. Sin embargo, os permibide gue, sen porgue la legislacidn del pois de la
entidad To regquicre o« de forma voluetaris 1 entidad lo considera, se proparon cstados
linemeieroy individuales de la empresa controlante, los que se denominan estulos Tnancieros
separados. Los presentes estados financieros de la Compeida al 31 de diviembre de 2015 v
2004 estén preparados de acuerdo con las Nemmas Intemesonales de Inlonnacitn Financiera
{IL1F), emitidas por ¢l Consgje de Nornas Intemasionales de Contabilidad (LASB), las que
han side adoptadas cn Eouador, ¥ representan 1o adepcidn integral, explicity y sin rescrvay de
Tns referidas pormeas inlemacionntes aplicalas de maners uniforms on los gorcicios gue se
presenln.

Los catados financicres scparadas de la Comwpafiis hen sida preparados de acuerdo con o
principio del costo histrica. To ocumplirniento de las NP, la Compaiiz tambien prepars
estados finuecieros comsolidades con su sebsidiasia (Consorcio CEBC - SEMATCAY T
eslacos lnanciens de China Road and Bridge Corporation — Sucursal Fousdor, son requeridos
por lag sutosidades covatorianas roespeetivas, por lo tanto, los estalos limancieros adjuntos
reflcian In sctividad individual de o Compafia, i iecluir les electos de la consolidacion de
gstos oon los estaliss Anancieros de dicha enlidad.

La pieparacidn de los estados financieros sopmados conlirme a las NIT reyuiere el uso de
estimaciones contzbles. Tambitn exige a fa Administracion gue gjecs s juicis oo ol proceso
i aplicacian de s polilicss conlahles de la Compafiia. En la Mota 4 sc revelan las drons que
mnplican un mayor prado de juicio o compleidad o las dress domds Tos sopueslos ¥
eatimaciones son sipnificatves para la elaboracion de los estmlos hoancieros separados.
Dhehido alz subjetividad inherenie on esle procese conleble, los rescliados vecles pueden diferiv
du les montes estimados por Is Administeoeidn,

32 Reestructuracidon de saldos Inicinles

Lz Administracion de la Compadiia en ol ofo 2004 realizd sepisiros pava ajustar saldos inteiales
dol afo 2015, de la gipoiente fmangen:

{Véasc pagina sigvicnte)



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCURSAL FCUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Cilrus cxpresadas en délares estadounidenses)
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CHINA ROAD ARD BRIDGE CORPORATION (SUUCURSAL ECLADOR)
MNIOYTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACiMray expresadas en délares estadounidenses)

{Centionaeiar, . )

Comesponde 2l registro del Gaste Parlicipecion Trabajadores ¢ Impuesta a la Reoma afio 2014,

(1) Comresponde 2 la reversion de piovision do inprescs ¥ cnstos del aie 2003 y
regulariaucion del exceso de provisidn de ingresos y custos del abo 2014,

{2} Comesponde al execso de provisidn de mgresos v costos rogistrados on 2012,

(1) Corresponde a regularizacion ile cuentas por cobar gue Ro son reouperublcs.

{4) Coresponde al regsimo de mpuesio 2 [a Szlida de Divises en préstamos con Casa Malniz,

(5) Corresponde al repistro de interescs de préstamos com Cusa Motz

(&) Corresponde al repisteo de Activa por Tmpuesto Dilerido detesminado en Ta provisiin del
Tenpaesto a la Salida de Divisas de préstames con Casa Mairiz,

1.3  Nuevas normas, enmicnidas ¢ interpretneiones emifidus inlernacionalmente

A la Techa de emisitn de evtos estudos hnencieros. se han puhlicsdo enmiendas, mcjoras ¢
ntemretaciones 2 lzs normas eaisienies que no han enirado on vigencia y que la Compaiiin no
la adoptade con anficipacion, Ll IASD considera como necearios y uigentes, los siguieniex
proyectos aprohados, de aplicacidn obligstoria a partiv de lus lechas [ndicadss 3 conlinuacion:
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Lo Adminisiracion de la Compadls ha revissdo las normes vigentes desde of | de enero del
2018, yue degcuerdo o su neturalezs, to han generada vo lnpacio significetivo e los presenles
estados linancieros. Adicionalmenic, se encuentrs en proceso de evaluacion, los impactos de
la ndopcion por los pronunciumicnlos vigentes desde of 1 de eneno del 2016; sin cobargo,
eatima que, coasidorundo lu soturdleza de sus actividudex, no se peacrard un Impada
sgrilicativo ca los cstados financienos en el gierciciv de su aplicacion inicial.




CHINA ROAT AND BRIDGLE CORPORATION [(SUCTURSAL ECLADOR)
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2015

{l!.’__‘il'ru expresadas en dolares estadounidenscs)

(Comtinmcidin, . i)

2.4 Monechn funeinnul

Las partidos en los estados Bnanciceos de I Comparia se expresan en Ja moneds del ambicnte
econdmico primario donde opera lboenlidad (nenedn funcional). Los estacdos fnanciens se
cxprogan on dolares esiadounidenses, gue es la moneda fonsionsl ¥ ‘o momels de presentacion
dela Compaiia,

1.5 Ffeetivo y equivalentes de efectivo

El cfoctivo v cguivalentes de electivo comprenden el cfoctivo disponible, y depdsitos a la vista
on bancos. T ox mencionudos valores 208 de libre disponibilidad.

26 Actives y pasivos linancleros
2.0.1 Clasificacitn

La Compafiia clasilica sus actives financicros en ks siguientes calegor s "activos financicros
a valor cazonable a teaves de ginimeing y péndiday™, “présiamos y cacotas per cobrir"”, “selivos
tinancieros mantenicos hast su vencimienio” ¥ "activos financicros disporihles pors i venle™
Las pasivos Timancieros se clusi lican en las siguicntes categoriag: “postves (nuncieros a valor
raonzhle u loaves de ganancias ¥ pérdidas™ y “otros pesivos Houncieros”, La olasificacion
depende del proposito para el cual se adowrieron los actives o contrataron los pesivos
financieras. La Administracion delerming la clasilicacifin de sus activos y pasivos fnmncieros
a la focha de so roconocimicnily inicial .

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la Compefia solo mantuvo activos financicros on la
citeporia de “prslamos y cumias por oobrer™ y “mantenidos hasta o vonelmimie™. Y
mantiene inicamenic pasivoy Ooancivos en la cateporia de “otros pasivas Mnancienw™ cuyas
caractcristicas s¢ cxplicun soguidomente:

(n)  Prestmms y cuenlas pog cobrar

Representuchos em ¢l extado de sineaciédn financicra por las cucning pur vobvar comerciales,
partay relsewmiliss ¥ oleas cusntas por cobrar: Son astivos linanciéros no detivados que
dun derecho o pagos fijos o detcminabics ¥ que ao eotizan en un mereado detivo, Se
incluyen en el active cortiente, evseepls por Lis de venclmicato mayor a 12 meses
contedos deade In Foehn del estado de sitvacién finaneicra,

(bl Murenidiss hgsta su vepsimicuto

Boprcscatedos por inversionss menores a un afio de plazo, en gavmntis de apersciones
que renlts Lo enlidad; 1z empresa oo pocde convermirlon en efectiva, en cualquicr
etk ya que respaldan contratos do construccion de la entilad
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE IMCIEMERE DEL 2015

(Citrus expresadas en ddlares esladounidenses)
(Continuacion. . )

(o] Otros pasivos inancierns

Representados cn ol estado de situacion finenciera por cucntas por pager proveedores,
partes relacionadas ¥ olras cuenias por pagar. S inchiven en ol pasivo comenle, exceps
o Tow dle vencirnient mayos a 12 mesces cortados desde Ta fecha del estado de simacidn
[Ariarizera,

1.0.1 Reconocimiento v medicidn inicial y posterior:
Reconuvcimienty -

[.a Compafila reconace un active o pasive Grnanciero en el estade de situseidn fmancien « la
focha de |z negociacicn v seles reconocen coondo se compronicte 3 comprar o vender el activo
0 pagar ¢l pasivo,

Mledictdn inicial -

Laz activos ¥ pasives finameieros son mesliths inicialments a su valor mzensble mds coalguier
costn atrihuible o 1o transaceion, gue de see sizndficativo, o3 reoonasdo coma fprave del activo
O st ven siemmpre gue el activo o pasive financicre no cs dosigmude como de valor razonable a
roves de panancizs ¥ péedidas v éate oz sigmifieetive, Cun posterioridad al reconoeimicnto
inicizl la Compaiila valoriza los mismos commao se describe @ continnacion:

Medicidn posterion -
(4)  Priéstamos y cuentas por cobrar

Posterior 8 su reconecimient inicial se miden al costo amertianly eplivendo el método
e mlerés elective, En especifico, la Compaiis presenta las siguientes cucntas denfro de
eala colepori

(11 Cuentzs por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
slendudos por 1os clieares de los diferontes provectos gue se llevan a cabo, S
eoonocan 4 su valor nominal que roe difiere Jde suocosto amortizado, pocs oo
generan inmereses v sun exigibles husta en 90 dias.

(1) Cuentas por cohrar partes relacionadas: Esas cuenins correspender: por los montes
aceudados par partes relacionadas por préstamos. Se reconccen a su valor nominal
gue es euivaleate a su costo emotizedo pues no generan intercses y son exigibles
cn ¢l corto plazo,

(i11) Ol cuenias por caay Represcotadas principeimente por anticipos entregadus 4
lrabsajadares del drea eperativa, proveedores y wvanoes varios que 3¢ liquidan on ol
corto plazo. Sc remizmam ol valor del desemibuolsn realizado, que cs cquivalente a au
costo amortizade, puss se Hgwidan en un plaze de hasts 20 dias.
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(Cifiras expresadas en dolares estadounidenses)
(Contimiacion. )

(h)  Muntenides hasty su vencimicolo

Sc valoran a su costa histarico, siendo sus nlereses reporlados coma ingresos, s valor
ey ol do conpra,

(€} (Hroy pasivos linancieros

Posterior 4 su reconocimisnle imicial s miden a coste amomtizado aplicande ol mérodo
e interds eleelivo, Tn especilieo, la Compaiila presenca las signicntes euentas denivs e
gsla cateporie:

{i} Provecdores: Son obligacivnes de pugo por bienes o servicics adquirides de
provesdores locales o del exterdor en el eurso nottnal de los negocios, 51 3o cspuran
praw en un 2ito o menos se clasifican come pasivos corriontes, de ko contrario se
presenten coma pasivos no contentes. S reconoesn 4 seovalor norninal gue es
equivalente a su costo amortizade pucs 00 generan imdereses ¥ son poeadaros hasta
cn B dias.

{11}  Cuentes por paear parles relacionadas: Corrcspondcn a obligaoioney de pago
principalinente pacas compras de invontario y prostamos recibidos, parm aperar e
ol BEcuader. Mo deovenpan intoreses v oso regisieem nosu valor mnmal que es
cquivalente & su costo gmoriada.

3.0.3 Deterioro de aetives Tinanvierm

La Compalila cstablece vuna provision pama pérdidas por deleriom de cuenlas por cobsar
comerciales cuanda existe evidencia objediva degue le Compaliia no serd capaz de cobrar todog
lis dmporles gque se le wlendan de aceesdo con los choninos arginales de las mismas. Ta
exislencie de dilicultades Enancieras sipnificativas por parte del dewdor, Ta probabilidad de gue
el dendor entre en quisbea o reorganizaciin Anenciers ¥ lo Ralle o mora en Tos pagos sc
conzideran indieadores de gue la cuenta v cobrar se e deteriorado. ED decarioro para cubeir
péridas e exlablece por o importe de la péedide que se valora como la difereniia entre el
inporie en libeos del activo ¥ el valor acmal de los flujos de efective Tuluras extimados
descontado o la tasa de interés efectiva original del setivo Animeiera,

51, cn oo paricdo posterior, slmonto de la pérdida por detecioro disminuse ¥, dichs disminueiin
s relnciona objetivienente 2 un eventn que haya ocurtido despuds de gue s resunpad dicho
deferiors, se reconoce en el eslade de resultados mitegrales la veversidn de la pérdida
previamenta recenacida.

A3 de dicembre de 2015 v 2014, Ta Comnofiia no ba regisirado provisiones por deteriors de
HUES ST [:Ii.ll' l.I.I]JI'-H.I'.
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(Cifras expresndas en dolares estadvunidumses)

(Continuacion. .. )

1.0.4 Baja de activos y pasivos financivros

Un activa financieso s¢ cllmiza evando expiran los derechos 2 recibiv los flujos de efoctivo del
active o si lo Compadly transfiers ol sclivo o un lercero sin ceteacr sustascialmente Tos nesigos y
bapeficios del aetivo, Lin pusiva ex elininado cnando las obligaeiones de lu Comnpalila
cpeeifeslas en ol contral qe han liquidada.

1.7 Tmpucstos por recnperar

Comesponden princapulinenic & relenciones del impuesto a la renta gue serdn recuperadas en
un periodo menor & 12 meses v crédito tibutario del impuacedo sl valor sgregodo efecuadzs por
tercenis. Coando la Administracion cstims que dels seldos no podrin sér Roauperados s=
cargan a kos resultados del adlo.

2.8 Inventarios

De sewerdo al zino del negoclo de la Compadiia los mventerios adquirides durante el perdodo
contable san inmediatmento consumidios en el procese de avonce de las obure v reconocidos
como costos dol aiio,

1.9 Propicdad, plantu y cijuipn

Las propicdades, plante v cquipos som registrados 1l costo histbrico, menos deprecinciones
scmmaladas y pérdidas por deferiom, en czso de producirse. El costo ineluye los dessmbolsos
dircctamente atnbuibles & la sdguisicidn o constreccion del adiva. las deseimbolsos
posteriones a ls compra o adquisicién sdlo son capitalirados cusewin es probable que bencficios
ceondmicos fomros asocindos a In invenddn flayam tuacia la Compail(a v los costos pucden ser
mwedidos razonablemente, o pinos dessicholsos postericres comesponden o repamciones o
mantenimicnin y son regisbrados en resultades enando son incumidos

La depreciccidn de los bieacs irmuchles, muchles. equipos ¥ vehiculos, ¢s caleulada
linealmenta basadu ¢n la vids il eslsmada de Ios bienes del activo fijo, o de compienles
significetivoy Idanbifivubluy que poseon vidas ttiles diferencimles, v considera valoses
residuales, debido o que lo Administiacion de lo Compafite edlima un valas de realizacidn de
s muebles, equipos v vehlculos al témiine de s vida Q) Las esthinclones de vidas dbiles y
valores residuales de los sctives fijos son revisadas, ¥ ajustadas sl ey noewiaring o cada leche
de cicere de los cetadoy fingneeros, Tas vidas dtiles estimadas de inmuchles, muchiles, equipos
v vohiculos som les siguien les:

Tipp di bicnes imern de 3hos

avpshisa 20
EBowpos 10
Bugilos v onsenss g L}
Equipo cormipaulaciin 3

Vahioulos =]



CHINA ROAD AND RRIDGE CORPORATION (SLCURSAL ECUADOR)
NOTAS A 1L.OS FSTADOS FINAMNCIERDS

AL I DE DICITNMBRE DEL 2015
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Lavida tiil de Jos sett vos se revisi y ujusts (s es necesacio) en cada cleme del periaili contahle,
tlex bl forma guie Se manlenga le vida 0t ¥ valor residual acorles con el valor e los activos &
esi [ucha,

Las pérdidas v ganenciay por ln venlu de propiedades, planta v equinos, s¢ exleslun comparando
bos ingrezos obtenidos con ¢ valor en likros ¥ se incluyen on o eebwde do resulludos integrales,

Cunnda & valor én libms de un activo de propiodades, planta v aquipos excede a su manlo
recupenshile, este ¢3 roducido lnmediztumente hasta su valor recuperable.

Los micrescs y olos coslis le endewdamicnto sc capitalizan siempre v ciando estén
relacionedos com le aomstroccidn do aciivos calificables. Thh schivie calificable es aqud quc
requiere de un liempo prolongado para que csté Fisto pare su wo, periodo que [a Administracion
ha definido come mayor n vn afio,

2.10 Deterioro de sctivas nu linuncieros (propiedades, planta y equipo)

Los activas sujetos & depreciacion o amortieacion (propiedades v cquipos, nvorsivmes en
ocelonsgs ¥ propledados de inveridn) se somelen a pruchas de detorior eeande se producen
eVenros o eircunstineiss gue indican gue podsia no reenperarse su valor en libros, Las pérdidas
por dederiora corresponden &l moato co cl que el valor en Hbrow del aclivo eacede & 50 valor
recuperdhle. I volor recuperable de los activos comrespomls al mayor entre ¢f meato neto que
sa olilendrh Jd@ S0 venta o su valor on s

"ara cfectos de ln evaluseidn por deterioro, los activos so agrupsn h ks niveles mas pequelios
cn los gue genenen flujos de efectivo identificablos (unilbsdes generadoras de efcctivo). En ol
caso que el monto del valor Lbres dol activa cxeods » s monle recuperable, la Compaiiiz regnsira
ma pérdida por detenono o lvs rsullisdes dad ejercicio.

Los saldos ¢n libros de actives nd financieros que han side objolo de casligns por deteriono sc
mevisan u cadla (echa de cierre de los ¢stados financioros peve verificor posibles roversiones de!
lelesing,

La Compariia vl imualmenle la existencia do indicadores de deteriorn aobee sus activos no
Fimmmeierns,

201 Lmpuesto a b renta: corviente y difevide

T grsslos por imnpreesto o la centa del afio compronde el impusin ol rento corvieate y ¢l diferido,
1 impuesto s¢ reconoce on ol estndo de resullados inlegrales, excopto cuando s trota de
partidas que s¢ resenocin ihirechisnenle en =l palrimonio. En ¢ste caso ¢l impuesta limbién se
reconoce on ormos resuliudos inlegrales o dircctamente e el patrimonio,
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(Cifiras expresadns en dolares estadounidenses)

{Coniruncon. . )

(i)

(it}

Impuesto a la rert gormente: La provision paza Impucsio 2 la rento 50 caleuda meiBunie
1o rasa de vovpuesto aplicable a las utilidades aravables v se corgn o los resullados del 8o
en yue se devenga coa base ca cl impucsto por pager exigihle,

Impuesto 3 Ja ents diferido: B Trmpussto a la reata difeeldo se provisionn en su totalidad,
por el milode del pusive, sohre las difereacias temeporaley gue surgen enlie las bases
lribwitarios de colives v pasivos v sus rospoctivas valores moslrados en los cstados
finenciares preparados bojo NIIF. 1 mpuesio a la renla diferido se detcoming vsando
tasas tributaciag gue hwn sido promidgaies e la Gecha del estado de sltvacidn fnanciera
gus st cspera seran uplicables cuando & impoeste a la renta diferido active se ealice o
<l impucsio a la renta pasivo se pague.

Liss aclivos por impucstos difendos comprondon les cantidades de impuestos sobrc b
SANANCIAS A [ovuprnl cn penicdlos futuros, relacionadas con:

(1) las diferencias lermporanies deducibles;

(1) T comnpensucion de pdrdidas obtonidss oo periodos amteriores que tndavia no hayan
sido ohjato de dedaceidn fisenl;

(i) la compensoeion de erddibes Inbuluros na wlilizades procedentos do parimlos
anteriorey, siompre v cunmle 1o se solicite su devolueicén ante ol Servieio de Rentas
Tnbernas y sea probahle la disponibilidad de ganaacing fisenlod fulurns, paru su olilizzcidn.

Los impucstos a la reata diferidos sciivos s0lo se reconocen en la medida que sca
probable que se produscan henelicios tdbotarios fataros contea log que so pucdan usar
las difcrencins lemporales.

Lo soldos de impuestos a la renta difcridos aclivos ¥ pasivios g¢ compensan cuando cxista
el derecho legal exigihle s comporear impuessing activos coricntes con impocsos prdvos
emricntes v cuamido los impuesios a 1o renta diferidos activos ¥ pasivis se relucionzn cm
la misru gutorided Lataria.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2004, Ls Clompaiia ha determinado 1o existencia de diferencizs
temporarias enire sus basey iribulurias de activos ¥ sus respectivos valores moslrados en los
estades fnansieros proparados bajo ML, (Ver nota 20

2.12 Rencficios a los cmplendos

(a)

Beacfieios de corlo plusn

e repslran o ¢l mbro de provisioncs ool estedo de siluacidn financiera v comesponden
peiacipalmentc x;
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{Cifras expresadas en délaves estadounidenyes)

(Comtineseion, . )

ib)

(1) Paricipacion de los abajadores en las wtilidades: Caleulada en Bneidn del 15% de

b ulilielaal comluble anual antes del impacsto a2 la reota, sepin Lo estahlecido por la
legislac Gn ecustoriana vigonts, 5o registra con cargo o resulindos y se pressita soiie
parte de los gastos administratives en luncidn de la labor del cmpleado que recibe
ecte beneficio,

(i) Décimus lenssr v coato sueldos v bencficios di n segunidid social: Se provisicaac
¥ pagan de acuerdo a la Jogislaoiom vigenie en o Fowasdo

Beneficios de largo pluso

Provisiones de jubilacién patronal y desshuciv: La Compedita licoe un plan de beneficio
delinide para jubifacedn patronal, nomede por las leves labornles ecustoriana
Adicionalmente de acucrdo o las loyes vigentes, en los casos determinaeion do li relaczon
laboral por desahucio solicilado por ¢ empleador o por o twabmudor, ¢ empleador
baniticars wl rubajudor con el veinticiaco por cionte del equivalente a la Gltbma
remurieruciin mensual par cada vno de los pios de servicing préstados a la misma
compaiia o ampleador, este boneficie ye denoming desuhucio,

La Cropafiin determing snualinente la provizién para jubilacién patronn) v desnhucio
com hase en esluilion acluaiales practicados por un profosiennl imilepesidienle ¥ sc
reconsee con cigo 4 los costos v astos (rosulindes inlegrales) del afio aplicando ol
méodo de Conco de Crédite Unitario Proyectalo y representa ¢l valor prescnte de las
oblipaciones # la fochw del eslade de silvacidn financiera, ¢ coul se delerminu
descontamly b Nujos de salida de cfoctive csdmados vsando o lesu anval de
cormutacion acluarial del 6.31% cguivelcntz a la e promedio de los bonos de
gobiemo, publicade por el Banco Central del Tousdor que eslta denomisados on la
misma moneda o la que kix henslicios serfn pagadm v que teacn ténminos que sc
aproximam a los IGrminos de las oblipaciones por pensiones hasts su vencimienlo.,

Las hipblesis actuamiales incluyen varizbles como won, en adicibn o la tasa de
conmmtacidn actusrial, tess demorialicud, odad, sexn, afios de servicios, rmmunemciones,
inereracaty [uluro de rerneneraciones, a5 de rotacion, entre oy,

Les prrnncies ¥ pérdidas actuariales gue surgen de los gjuesies boseades en la experiencis ¥
carmbios en o8 supucstos actuariales s carpan @ resultedos inteprales an ¢l poviode on ol gue
susgen, Los cogtos do los servivios pasndos se reconncen inmediatemente vn resulludos dul aito,
Al clorre del oo ey provisiones eubren a lodes los emploados que se eneontraban teabajande
parn b Compadiie,

213 Provisiones corrlentes

La compafis regisiru provisiones enanda: (1) ticoe una obligeeson presente, ya sen legal o
implicita, comn resullado de cveatos pesados, (1) s prohable que vuye o ser necosaria una
salliddn de recorsos para liquidar ls obligacion y (111} el monio se ha estimaco de forme fiable.
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(Cifras expresadnas en délares estadounidenses)
{CrmAnwmwicn, .. )

Los monios reconocidos como provisiom son la meor estimacida de la Administrocion, a la
fecha de ciemre do los eslaldos Bnancieros, de los desombolsss necesanios piora liyuidar la
ahligacion,

214 Reconocimicnto de lngresos

Loz ingreses comprendan ¢ velor rozonable de lo cobrade o por cobrar por la prestacion deo
servicins en o curso normal de las operacioncs. Los ingresos se nuestran netos de 1V A, rchajas
w» descuentos otorgndos,

Los inpreses son reconoeidos ¢n la medida en goe es probable gue los benelicios econdimicos
fuyan hacia la Compaiia, puedon ser medidos con fishihiiad v cusndo le Compaiiia efectia la
tmnsferencia de dominin ¥ entrega do los bicncs a los vonvesionarios v clientes dircclos, y in
omecusnci Lransliere los (iksgos v bencficios inherentes de su propledad ¥ no membicne o
derecho a dispongr de cllos ni ol control sobre los mismos.

L Compnfiia poner sus ingresos principalmente por la presteciom de sérvicios en la ndustna
de T construceion, ¥ a las facctas que caisten dentre de dicha industria, asi como [y
cotstruceion de inmnebles, carrctoras, vte

En concordanaia eon lnaplicaciin de la M IC 18 (logresos Ordinanios), Tos ingresos de |a entidac
e roportan con ln eslimacian de los costes que para su genermeiin hayan sido lncurtidos yio
sen eslimahle delenminarlos.

2.15 Contratos de Construccién

14 Nomma Inlermacional de Contabilidad (INIC) Mo, 11 - Conimalns de Constiuccidn, decimina
el revonocimients de los Ingresos on bese 51 mvamce de olwa, en la medida que su extimacinn
cen confiable y se relacione com los aomdos incusridos cfectivamente.

La entided sopura los contratos de consuecdn por hipo de obra, independicote de que le
confretacion sen realizada con un saly clicnle, y son exidir relacion entre los obims oo gjecuciin

L.16 Cnatos v gostos

Loz costos ¥ pnatoa se registron &l costy, celos sg reeonecen o medida en gue s¢ ncurren,
inlependientamente de la fecha en que so realiza el pago, de acuerdo oy Hncamicnloy de la
base contable de acumulieidn (devengn) enla WIC T Presentanion o Estados Finatnciemns™,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Facleres de rlesgo operacional

En ¢ curso nommal de las aperaciones do la Compaiiia, ln Admimaslrsciion consiaor que la
Compaiiie oxti expoenta a las politicas ¥ cambros moncianos yue emita ¢l cstado coustoriane

por Iratarse de 1na cmpresa cxtramjors que renliau e opersciones de coctratacidn bmo la
midalidad de Réglmen Tapeaiel.
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32  Fnctores de rlesgo financierns

Los actividodes de la compriiia la expones a una vanedul de viesgos financicros: ricsgos do
mezeada, riesgo de crédite y Hesgo de Bgades. Tl peopeama gecernl de adiinisiraciin e
ricsgos do lo Compaiin s¢ convenlrn principalmente an lo impredeeible e los mercados
fnencicros ¥ traty de mimimizar potenciales efectos advorsos un ¢l desempefio lnenciers dela
Ciompatiia

(u)

(b}

(%]

Ricsgus de mercado

[ mezrcamin en gue s= desenvuelve la anpress e3 desconocido pema 1o administracion de
la miama, ya que al s¢r uRa Svoursal de voa onpresa extrajésa, o hace muy scamnble a
cambios de politicas do gobiorno, que ac hen dislo e bos Gltiines aflos, ¥ dentro de sus
presngrucstos al deseonoeer el mercadn no (weron lomados <o cucnta,

Riesga de erddite
Las pollticas catrlotmy de concesion de cradile v segnimicnte dinno ée i coveri e
clientes de log proyectos, permile que esla no s deteriors y tengn adecundaos niveles de

recuperaeion, sicionalmente de trabajar con un anticipo de elienles significativo.

La Compaltla mantiene su efectivo v coguivalente de elfectivo an instimciones finanecicras
con las signientes calificacionss:

_ Calificaciin
Enfidad financisrs 2016 £
Banco de Guayequil 5 A (1) ARA- AAA
Citkank {1) AAA AAA

(1) Calificaciones de resgo emilida por la agencia calificadorn Benk Watch Raling v
POR Pacilic 5.4,

Rigygo de liguidez
Lt prineipal fuentye de lguidez son los flujos de efectivo provenienies de sus aciividades

coatereisles en canteatos con la empress piblics, por lo gue depeide estiictamente de Jos
desembolsos reallzados de seuerte sl avance de chros plonillos ¥ o su vez cjocutadas,

La Compafia o machene instrumentos derivados, El cumdro siguiveie analiza los posives
financicros de le Compafiia agrapados sabre la base del pesivdo remenente 2 la fecha del estaco
do mmacon heda la (echa de se vencimicato. Los montos revelados en & cuadmo son los Faujas
de el=hivo 0 descogindos
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Mrowsedores THCO54 1325480 THG.355 -
CURITAS POl REgsn palss
re zondas - . - 17 220 107

JHaiHNd 13R450 T48.353 12848107

4. FATIVMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepacacitn de cstados financieros reguiens ue o Compania realice catimaciones y utilios
supucstos que afectm los mentos incluidos en cstos osfades fnancioros ¥ sus nolos
relavionadas, Tas estimaciones realizadas ysupucstos utilizados por ls Clompa®iia se encuenlean
bhasaday en la expericncia histérica, cambios en In indusime ¢ inlirmaciin saministrada pos
luentzs cxternas calificadas, Sin embergo, los resulledos [oales podiian difodr de las
estimacicnes bajo ciprtas condiciones,

s oslirmaciones v politicas coatables sipnifieativas son definidas comue aquellas que son
irmportantes para retlejar eorreetamente [4 situaciom fnanciera y Tos resullados de la Compaiiis
w0 los que requicren un sltg grado de juicio por pare dela Admdniztracidon.

Lus prinwipales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
cor: Log sipnientas conceptos:

(@) Detorioro de enentas por cobroe

T .o estinaciin para cuentas dudosas ¢s determinada por g Gerencie de lo Compafiia, con
base e la cvaluacion ndividualizude de 1o antigdiedad de los saldos por cobrr v lu
aosibilidad de reenperasion de los mismoes, teniende como prineipal indisaiivo de duda
di su cobrahilidal, Tt exislencia de saldos voncidos por mas de 300 dias, Lo provizién
e cuenlas dudosas se carga & los resultados inteprales del afio ¥ 1o recuperaciones de
cuehlas provisionadas 3¢ soredifan & ofvos inpresos.



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCUKRSAL KCTADOR)
MOTAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Clifras expresadas en ddlares catadounidenses)

{Contionacidn,, )

(h)

%]

(d)

(=)

[

Vida Otil de propiedades, plants ¥ cquipos

Los cambios en arcursdancizs, talcs como avences fecnaligioos, cambios co o uso
plami o, podrian hacer que la vida ol fucrs dilerenie de las cstimacioncs realivades.
Las eslimaciones se basan principalmente en las proyeccioncs de vso fuluro de los
activos. La determinacion du lus vidus Gliles se evalfia al clerre de cuda afio. Ver how
1.9

Dhtericro de activos no fnapglcros

Bl deteriore de los aetivos no financieros se cvalin oom base en las politicas y
lineamicatos deseritos ¢n la Nota 2140,

Privisiones por beneficios a cmplcados s largo plazo
Las hipdtcsis coaplondas on e ciloulo actuariz! de Jubilagion patronal v Desahncio, para

lo cunl vhiliza estwbios scluariales practicados por prolesionnles independicnies, Vir
Wostm 2,12,

Contratos de Construeetdng

La cstimzeiom ale lox ingresos por avanecs de obra eieculudos en los contratos de
vonstruccin, asociando los costos dircciemente relacionados con su rcalizacion. Ver
Wota 2.15.

INSTHRLMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacidn se presentan los srlores en likeos de codo categorla de mstrumentos linancicios
al cierre de cads cjereivio;

(Veéasc piuina siguxniv)




CIHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCUIRSAL ECUADOR)
MOYTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE MCIEMEBRE DEL 2015

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

(Continuacién. . )

03 014
Lorjanle  Mocomema  Comomn Mo coreme

Aclives finsncieros medidas al costo

Efzclva TEETS - CEEREHM

Aciwos fingreieres marbenidos hasta suvencimieni a2 = Hagss

Adives fnencieros medidog al costo emarizado

wenles por oxorar cometiaks 7. 204 575 = ATH.58E

suanles por cotrar a parkas redacionadas - - 152478

Todal alivoa financizros TA57.aTe = 100,75

Fasives financioros medidos & costo emorizado

“roeedone Ta0dsd - BORZTHT z
CTAE por pean A parkss rakazionaces VEdar  TET TR S - o
Tatal pasivos firancieras TGO ITHRTIE QREITEY 12842407

5.1

Yalov racomable de instropentos Nnancieros

Parn fincs de determinar el valor teonable de un sctivo o pasivo (nanciero poeds aplicarse

alguns de oy stgatentes jerurgaias de medicion:

Precios de cotizacion (o gjustacdos) en mereados zelivis para sclivos o pasives idénticos
(mivel 7).

Tnformacitn diatinta a nrecios de cotizacian incluidos oo of nivel 1 gue 3¢ pusda
conlivmar para el activa o pasivo, va que sca dircetamante (preciog], o indirectameriea
(que sc derived de proeios] (nivel 20,

Tntormacitn sehre el netivo o pasivo gue oo se basa en dala gue se pueda confinnar encl
miercadn (infernacién noe ohservable) (nivel 3).

El walor co libros de los instrumenras financieros se aproxima 2] valor reconeble debiclo a la
niafuraleen de corlo plaen de eslos inslrommentog.

fi.

LFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2014
Caja 14,727 f4,227
Banwas {1] A7.051 8. T51.027

72,678 3515854

Corregponde o depdsitos de libre dispenibilidad mantenidos on Baneo de Guuayeguil 3.4,
y Citibank.



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)
MNOTAS A LODS ESTADCS FIN ANCITROS
AL 21 DE MCTEMEBRE DET. 2015

(Cifras expresadas en diolares cstadoennidenses)
(Coatinuacin ..

L ACTIVOS TINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SUVENCIMITENTO

Taza da
interes 2015 2014
Banco de Guayagquil (1) 4, 50% 100221 212,055

(1) Al 3l de diciembre ded 2013, corresponde 4 una operacidn de inversidn con vensimienio
enencro del 2006,
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2014
Clizntes (1) 7.2B4 675 4741 582

(£ Laantigiedad de carlera al 31 de diciembre o la sigoisnte:

2015 2014
P swanour 4 LEL BEd 1460614
Vencidas
e 31 a 60 dins - 11005 HHEE
Ja Gl g 90 diqas 2.799 9497 18188
Do 31 a 100 Jiay 150087
WMo de 1871 dlas - 106006

T.284 675 4,741,682
ANTICIPO PROVELDORES
2015 2014

Cansermin 5.4, 174.432.015 1607 BGE
4, IMFUESTOS POR RECLUPIIEAL

2015 2014
Anticips impuesto a ls renta = 202 24
rédite trikutario (M) G50, 039 5
Ralancicngs an kb fusente 45 an 525,863
Retancionos e fit 1162841 1.642.098

2.273.TR2 FAsy 03




CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCLRSAL ECLADOR)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERODS

AL 31 DE DICIEMBRL DEL 2015

(Cifras expresadns en dblares estadounidenses)

(Comtinuscitn, . )

1, FUNCIONARIOS ¥ EMPLEADOS

2018 2014
Préastama omplaadog 807,228 TEACH O
Ant cipo susidos 12962 11.831

B 380 711.831
——————Ea e ————

Il. OTRAS CUENTAS POK COMIKAR

25 2014
Consarmin 5.4, (1) 900,203 784, 754

(1) Comegponden womwlles pagados wo asumidas por [a empross, @ nombre del provesdor
Congermin 8, A., porincumplimientos de contratos, subre lox cualus mo se han establecido
aln lecha, las formas de cobro wie lguidaedn.

12, PROMIEDAL, PLANTA Y EQUIFO

Eqapcde Mugvey

CimeL s lesns  Bdifieis s ameengs  YWelladn  Lalal
ALD Ae parwe el 2004
Clomia LG X A r ol | SR L L]
Db gt oot = M) 130 (T2 (FEEL) el
Vb o3 o _ARNE Slan 2232 a.013 170 540 £ Al6
s vtEE R
L R Y a i
e i, i & ¥ . - - -
Lipaccisatin - e 353 DI R ekl
n e Loegd nl Y] o dokombes fel 330 SE1E SRE-DL Qe |- <Lk el Dot B B { [
AEIY e iniam v il 3004
Ladle LI 5L T Flir) o F S . e B ]
Fapreamiis e s R . g ] DMy RS (I0d.S1EE
Wi en lisers LI HEASY  LYTE La B A
Maviunlenis 3115
Aliubiens - - 1w - - ERTY
HETHERTET . . = . %
e aian (25007 (385! L1 O L s P 1

Walar ot lbege =050 de diclere b de 2005 40,209 450462 420 LAavh LA R

ALIE dy dHeleinbae del 10015
L 40208 320740 5211 £.14) [ USRS T
[rppice kizldn nzumulada - ISR (RIER (S CIRLAMEY  IEL AR

Vel e v Fhiay 4?.3!35_ e P, 1 4200 |87 531 TR




CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SLCURSAL KCUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Clifras expresadas en dolares estadounidenses)

{(Contionacidn. ..}

15 ACTIVOS INTANCIBLES

2015 F1RL ]
Seldo &l 1 ce enaro 4.439 8.287
Adiciones (1] 2 840 -
Amortizacidn (3 537} {4.821)
Total al 31 de diziambng 3.742 4 434
i4. FROVEENORFS
2015 2014
Proweadares locakes 7.080.489 6,852,757
[ ]
15. ANTICLMO CLIENTHES
105 2004
Trewecha Pifn 1,345,621 1,796,750
Frowecta Hidga 443518 L2840
Frisovio Sai Vicens 4382,753 4477 K18
Preascls Sacto Domineo " .
Prowcta Puicin Quita 533,233 G217, 584
Provecta Diedeys 88,137 274971
Proveota Lago LALAT2 L2574
TR - TEA V1S
£.534/635 Bdi), i
16. OTRAS CIIENTAS MOR PAGAR
2015 2014
Variew peavecelone {1 1196776 805,691
Prisvisiin 150 643,79 3,704
Aparles |ESS 540 B850
Présmiro 1ERR 1,458 [ 444
08 crnpluaibas 464 B
Tutjetin che réddinn 30,971 "
1843051 R AL

{1} Comesponde u sukdos por pagar & provoodores de invenlitios, onginados en cotrcgas
fincas de mvenlanos, cuyo procsso do depursciom v andliss se halla desamollando la
eniichal,



CHINA ROAD AND BRIDGE CORFORATION (SUCURSAL ECUADOR)
MNOTAS A LOS ESTADNDS FINANOTEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE TET 2015

(Cifray expresadas en diolares estadounidenses)

(Cominuaciin. . )

17. IMFPUESTOS POR PAGAR

2015 4
Retorcicras [VA B1.5£7 1.4/8
Peteiclonea |R 9.3585 8,630
Impuesio a ks renta del ajercicio 22d.688 423,754

414,681 440,930

1B, SALDOS Y TRANSACCTONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONATIAS

Tl siguiente es un reswnen de s principales transneciones realizedas durente los afios 2015 v
201 4 o compaiiias ¥ parics relacionadas, Soineluye bajo la denominacién de compatiias ¥ parlys
relacionadas a: D las porsonns nedurales o jusdives [compadias) que divsctamente o indreclamente
contrelan o son controledas por e Compalils, Uanen contzol conjunka o mfluencin sigriticativa
{asocindas): v, i) personzl cleve de la gerencia o sdministracidn,

(s} Suldas

Sl Lehaeidn ~Insazexn 1 ls

Luents por cabmar cora placy

Coesorein CRTC - BEMAICA Ertided del Coupo Camescia - [3LI
322
Cuentas par pavsr coeo plazo
Cipsa Mskrize Acviaicla Comercial 5T -
315407
Curceas por pagir [argn plam
st Mudnie Aoeinnista Comperatal 18,757,776
LE57, 776
(h} Transaceiones
Sicizdd Acluicr. Togwewiie 2003 AL
Préstzmas
Cerserdo CRBC-SEMAICA  Colwhulde o Carerzal [ 115495
| 11520
2l

sy Melne Az misla Cirmereiz] SLITAI T0RERINE



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (STICURSAT FCTUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL S DE DICIEWMERRE DI 2015

(Cifrax exprosadas en dolares estadounidenses)
{Centinvacion. ..}

{¢) Remuncracion dol personal clave de lo gerencia

L Malmimisiracion de le Compafiia incluye miembros claves que sen la Georoncia, A
confinwacioe e presentan lns onstos por remunesaciones v hencficios poreibidos por o
ejeculivo prineipal de s Compaitia durante log ejercicios rerminados ol 31 de diciembre:

015 1014
Hoenuraros slmimsiaderes S Bl T

1%, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC
(A]  Situacidn fiscal

A la Techa de emisidn de los citados financicros, la Compaiiia no ha sido fiscalivads por las
antoridades tributarias. De severdo con la nonmastiva tributsria vigente, Tos ofios 20070 21 2015
s0 onenentran ahicrtos a revision por parte de las autondales Gueeles,

el aiio 2016 ol Scrvicio de Rentas Internas vealizd un proceso de fiscalizacion en velacion
con el Tmpuesto a 1o Renta del afo 2013 con los signlentes resultdos:

Afe 2013;

Tl Acta de Thetermiracion corresprohdients al afin 2013 establece un carge por coneeple de
prenizionea de ingresns que no pertenceen al periodo Bseal 2013 por USS16.636,529,
provisionss por scivicios de constriecion guwe no hacen reterencin a planillas 2003 por
LS5419,5258.852 v otros costos v gmastos por TTSE396.53 1 (o incluye intarés ¥ olm0s Mecargos),
T Corapaiiin presentst ima dermanda de inpugnacion a la resolucidn, A |z focha de este 1nforme
eale gsunle esld en elupa de prrosba.

La Administracion de la Companin considers gque o resoloeion Tl de la delerminacion
tbureris del afio 2013 sen (varahle en un 50% del valor reclamado, sin cmoargo por cl
reslunie 506 de acaerdo al andlisis de la Administracion ¥ de su ascsor logal, la Compaitia
tieng moderadas probeahilicades de éxite.

ih]  Impuesto a ln rentn

La composicidn del impacsto a la ronta cs [a sipeicnte;

a5 2014
litpuesto a la rente cosvlents Z2E.08E 419,184
lixpraeste a la rents ditcride 04,335 41635

Cargn a lod resoltmdes inleerales del afioe 243,023 aTLE1R




CHINA ROAT ANT NRIDGT, CORPORATION (SUCTURSAL RCUADOR)
MOTAS A 1OS RSTADOS TINANCIFROS
AL M DE DICIEMBREE DL 2015

(Cilras expresadas en dilares estadounidenses)

(Cuntinuasion, .

() Coneiliseiin del vesullade contalde-tribulorio
T st w Ga rembe e Jos efies 2005 ¥ 2004 s delermind cormo st goe

2015 2014

Péedida antes de parcticipacidn liborel @ impuestos 4 1648170 (2501525

h=nos: Perticipacion laboral - -
Uiliclesd aries dy impuestus 4 I64A1 2301525
Pldis: pasles o dedooipkes F.955 4060 | GihG.223

Tokal base imponible antes do lmpucsto a b Rona 72209 406) [ 5053003

Tusz de impuesho v 2 reny gk qug

Impugsto g b renly camswdo 2 :

Anticino determinadn comespendente
al ejeroiciy Mscal corente J2R.0HR 429,784

Al 31 de diciombre de 2015 v 2014 1a determings dn del impuesio o le renla [ue oo sigoe:

201z 204
Trnpraeesiier w L cenida minirnes = EFRE35
Mlencs
Anticipe pendicme de pago 228 AR PERME
Ertorciongs cn la fucnte cfoctuadas LR (XTT.050)
Crdditi tribudarin afng Bnieriores [ 378.126] (147018
Saldo a Gvor del conlrbuyenie (2265040 [ 26802070

Lot dn pama impaesio o Jarenb corrients se caleula mediante latasa ce limpuesto apliceble
i L ulilidodes gravables. Las normas teibutacias vigontes establocen vna tasa do impuesto a la
venta del 22% aplicable a las vtilidades distribuidas; dicha taga se reduce ol 12% 91 las ubhcdales
son reinvertidas por ol contribeyente en setivos prisluciives,

Lo norrnalive vigenle eslablace el papoe dean “anticipo minimo de impuesto & ls renta®, ol cesl
en casn de gue sca mayer que ol impuesto a la reata causado, se converhrd en impuesio a la
renta definitivo, a menos que ¢l confmbuyente selicie ol Servicio de Rentas [niernas su
deveiueian, e cual palia ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas oo la norma que
rige oale amlspu,



CTHMA ROAD AND BRIDGE CORMORATION (SUCURSAL ECLUADOR)
NOTAS ATOSTATADOS TINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Cifras expresadns o délares estndounidenses)

(Comtmueaaon. ., .

DVwranic ¢l afie 2005 v 2014 In Compeiifs detommnd gque el anlicipe de impueste = la venta
signicnda lns bases snres descritns, ascencian o TISS22E.688 [(2004: LER425.754), meonto que
supent el impuesio a la renla caosado, por lo que se inclaye cn ol estado de resultados <
tnpesto ala renla causada del gjorcieio por USS228.688 (2014 U55420.7584).

(d) Impnesto ala venta diforide

Dracda la naturalesa de las aperaciones do lz Compaiia no se han detenminnda dilerenciss
temporalas que implignen cileuls de imovesto a 1 ronta difridis,

El amalisis oo impeesio i ferde aeiivo es el siguiente:

P 014
Impunslog diferkics aclivs
Impuasn difaddo acivw que se liquidaréd despuds de 12 mesos
Impusasn difadido aciv que se liquidard dontes oo 13 masns Ed SAE 147 545
G455 149,535

El movimiento de la cuenta impucsto a I renta diferido es el siguiente:

Al 01 de cncimn d21 24074 ;

Curge o rescliodes por mpuss s Cilneidos _ 203971
Al 31 de diciemre del 2014 205,970

Cargo 4 lesuliados por impuzstes diferidos (205,970

Al 31 e diciermore del 2015 -

Tih rnovimienia del impuesio a la reola difecido sin considerar compensacion cs e sigienie;

Cioslo
plritasdo g
ks i Tatal
Impaeatng difidos:

A0 de sngro cel 2014 -
Carga! (orédibe) a resultades par impuestos diferides 205870 205570
A1 die disiermbre del 2014 Z05.4970 205.5710
Cargo! (srédito} 8 resultedes par impusstas diferices " {205,870} (205570

Al 31 de giziembne god G - -




CHINA ROAD AND BRIDCE CORPORATION (SUCHRSAL ECCADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Cifras expresndas en délares estadounidenses)

{Continumgicm, . )

La relaclon entre el gosto por impuesio y la utilidad actes de impncstos de los anos 2015 v 2074
s MULsitg @ conbinuae n:

25 2014
Ferdids antes de impuésts @ la renta (&, 154 817) (2.601.523)
Tasa imposiive vigents 22% 8%
Eeclo facs de o8 gasios no deductios
= ¢z cular Ia gananoia fscal 430.188 430163
Imoeeesin 2 b ke 4 z
Tasa efeclive % e

{¢)  Precios de translevencin

Laz normas tributarins sigenites ineocporan el prineipio de plens compelencia para las
oporaciones renlivaded con portes telacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas,
Bedianie Resolucidn Na, NAC-DGERCGUT S-00000455 publicada en ¢ segundo suplemerto
del RO, 511 del viecaes 28 de miyo del 2005 salicild se prepare ¥ cemita por parte de s crapiresy
un Informe Integral de Precivs de Transilerencia v un Avexo de Oporsciongs con Parles
Relacionadas, sitre otros, puru aquellss compafiias goe bavan tenido aperuciones ¢on paites
relacionadas domicilindng en &l exterior en el mismo periedy fseal y cuvo monto acumulado
sca superior 4 TSRS LS.0000000 {(Ancxo ¢ Informe) o USSA000.000 (Anexo). En la referida
Reenlucion se establece adcmads las opomciones gue no deben contemplarse para o snalisis ded
Anexo e laforme lotogral de Precins de Transferencia ¥ 52 moncions g o sumarin los
moatos de operaciones com parles que sean relacionadas unicamente por proporcidn de
TEANSRCTI ONES,

[ Compaliia no ha afeetuado durarte & afio 2013 vperaciones que supcrea diche monto.
{f)y  Otros asuntos

Ley Orgphnica de lacentives ¥ Prevenciin del Froude Viscal: Mediante decrete No 539,
pubilicado en el Begisro Oficial Mo, 407 e 20 de dicicmbee del 2014, se expide el “Reglanen
ala Loy Orginica de Tncenlivies a la Produceidn v Provencion del Proude Fiscal™, mediante cl
cuzl, se estublecen entre otas las siguicntes reformus al Reglanento para 8 Aplicacidn de la
Loy Orgdnica de Régloen Tributerio Trlemo:

-2 Ampliacion el comeuplo de residencia Sscal pam porsonss nalurales,
Impes=ieiim sobre dividendos v anticipo de dividendo.
- Condiciones hajo las cuales seran dolucibles L normumeraciones y beneficios sociales.




CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCLRSAL ECUADOR)
NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRT DET, 2015

(Cilras expresadas en diolares estadownidenses)

(Cominugeson, .

- Condiciones para [a deducibilidad de detecioro de les activos  financioros
eorrespondicntes a créditos ingobrables.

- S eslubloven log plagos de amorlizadion v log casod v condieiones para su dedueib lided,
- Potceniaje maxmo para la deducerdn de Toa costos v postos wemtidos en promocidn ¥
publicidad de bienas v servicins, ¥ casns en [os cucles no s2rd anlicable este limite.

- Limites v condicionss para la deducibilidad del papo de ropalias, 3crvicios tdonicos,
administrativos v do consultoria, asi come la deducibilidad de los gastos de
ealahlacimicnio o puesta en mweha de apotaeiones

- Clasus ¥ comdicianes pare gl reconocimiente de aclivas y pasivis poe impuesios dileridos

- Modificacitn de las vezlas establecidas para la deducsion de los pagos al cxariorn.

- Modificacion dc la forma co ls gue 2¢ aplicard la tarifs do mmpueso s le monta do
sozicddacley copndo la composicidn socictarin correspundiente aoparaises Dsesles o
regimenes tle menor imposiciin sen ndenor al 50%. Tarlo v lorma de delerrminar =1
inpesta 2 la renta sobre la ulilidad en la enajenacion de derechos representativos de
capital v otros derechos

- Sc modifica ol articulo relativo a las retenciones cn la fusnte de impuesta 5 la renty por
g Al extemior

- de dispone laoaplicacion de la relencion en la (uenle de TVA sobree los papos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes sspecialss & alvos contribuyentes espaciales.

La Compafis o encoentrs anabizando os ofictos do Lo caombios snotados en T lepslacion
Irhbularis para doelermuinar los mphoeaneiss cimpacios onogos eslados Gneneienos,

. BENEFICIOS TMPLEADOS

Composicion v movimiento:

Suldas al Faooswdo Bnldasal

i
Tiepsfsing namplanin: T hE A T [F7.407) 435,715

Lher Eing g omplosiod Jare puadn

JubiZzca: pamonet - RN - 7.0
Terabusic S 2701 5,701
- i B B

L
Uepiviag g empisaios AN, 272 [HESF1Y Tl25]

Heracicios n simpleador lares pinzo
Iniizgicn panonzl -
Deelisiv = = 5 L



CHINA ROAT AND BRIDGE CORPORATION (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Clirps expresndas en dblares estadounidenses)

(Contiruneidn, )

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACTON PATRONAL Y DRESATIUCK)

Un resumen ilel pasivo a largo plas es como siguc:

2015 2014
Jubiacién potronal 7.741
Bonilicacion por desahucio 5701
13.442

El selda de la provisién para jnbilacion patronal ¥ desshucw sl 71 de dicembre de 20135,
cogesponde al 10026 del valor actual de In reserve matemiative caleulada acluanalments por nn
profesionnl independiente per odos los lrabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestondi servicios para la Compafia.

Los privcipales sopacstos actuatiales vsados fueron los siguisnles:

2015
Tarna de dercuanto B39
Tuse oo incrormenlo salarlal 23,
Tosa de mortalidad e invalider (1) TMICSS 2002

(1}  Corresponden a las ‘1ablas dc mortslidad puhlicadas por el Institusn Ecuatorano de
Scgurided Social en of afie 2002,

Tars movimientos de la provisiin por jubilacidn patronal y desshucio son los siguientes:

2015
Costo laboral, neto 8472
Oftros resultados inlegrales 6970
Saldo final 13,442

22, CAPITAL SOCTATL

El capital swtorizade, svserito v pagado ée la Compefilo al 31 de diclembre de 205 y 2014
compronds 2000 participocionas seumulativas e indivisibles do vilor nominad USS1 cady une;
stendo sus Acuiomslas personas juridices,



CHINA ROAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCURSAL ECTADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

{Continuacidn. .. )

23, RESULTADOS ACUMULADOS

Los resulfades (ulilidedes o pérdidag) de cada ejercicic son includes on esle ruboo,
imantenigndo repistras qua permiten ideatificar su gjorsicio do ongen, Con lo aprobacion de 1a
Administracion v cumplicado las disposiciones nommetives aplicables, las wilidades son
distribuidss o dostinadas a reservas, mientras que o pésdidas se mantiencn en Besultados
acumulados o seeompensen con le Reserva lapal, Reserva de eapiial v ofras reservas v eucntas
palrimuoniales de Lhre disposicifn de los accionisias,

24, VENIAS -SERVICIOS PRESTADOS

L ingresos pos servicios se componen de;

015 2014
Ingresas 2093 681 24 244 683
Feajusies 2.182.9E5 845,600
Mo BIGN INCQrEE0S 4,954 6583 3.460.614

B 2ed.330 2B 5G4 a7

25, GASTOS PO AATURALESLA

Tos coslos v wslos operacionales agrupados de acnerdo a su naturalezn son les sipuienles:

Cos dy Cinstas

Hli _ pruesshes -"u‘|||ﬁ"|i=|‘.1|5'r-':'|.'. = Tidal

suekdas v benefivis soviky 175,345 S, 2 12544
Matenialas L3620 - 1,736,331
Crnltmigilies 511,144 4,62 517,781
Ihsrararis: §3.927 142,027 b
SErvETE OSAEINN e i T ] GRE | L 30k
Acquiker ponyuiarks BRI - |.541,220
Aquilare: - 135014 [ExR B
Cosos provisinmlcs 4, Ldiins - o, 140,053
{iasms de viaje - 141,144 [&%, 145
linmesod ¥ eanirimaconss - 68557 nf&37
Servichas poizhs - 41,050 d B36
Servieks e v - T 17,04
(igsus de melom - 20 ]
Hzruras - 100,203 108,263
Depree Az = hAER Y T
AlimaetacSa - 44,434 AN
Jukgusias p:l';r\-;:r:'l: ¥ rsahiteg - fl:-l-'_-_' BE72
Cilres mansoes [38,A7E 7i.932 I3

A A PRSI (I 0 e



CHINA RUOAD AND BRIDGE CORPORATION (SUCLHRSAL ECUATMIH)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{(Continuacion. . )

Cestos de [rasas
2014 : L -
prusecius Sl lratl e g P
swdes y bemedizios spoiales A58,781 23 Eib 393630
Walezinls 27475013 x 2,747,503
Combumtibics 354,543 4237 ILZBIEE
Hemorerios 217241 91,5000 40m.1101
Bervivios ooesiimiles 265,445 EL A k144
Abpailer magureria [V 154,852 - [V lad.8:4
Alilere: - B4.757 e
Transpasie 2050685 203,063
Cinalas provisionados 764954 - ToiR4,034
CEAstos dooviaje . 14153 L4153
Innzstng ¥ eoil o s i o Al G750
Rervicios generales A48, 161 AR, Ll
servicio de vigilanzia - 1.R55 |43, 835
Crastos di gestidém - 144013 14,613
1 C ST g H] - 50016 5,006
LDpreeincionss - e 57,6
Alimamacian - 32,150 32,150
Farlicipoeisn trahajndnres - B R
LHros menores - 37hed 37.H44
R 0300 Libed 42 W S2TRIY
26. OTROS GASTOS, NETOS
2014 205
Cros ingresos (21, 7a0) (GLE.416)
oitroa gasios (1) 1,950,345/ 1.696. 5958
1 325,667 1158582

(1} Incleye principalmente: Impuesto a la salida deo divisss por US%252.433 (2014:
UTES643.794), atoroscs prostamos del cxtorior por USTRV0.GES G014 TIRR4TSR00),
depurscion préatamos empleados por T7R% (2004 TIREFTR 227 v olmos por USSTET. 255
(200 44905 187,

27, EYENTOS SUBSECLENTES

Entre ¢l 31 de diciembrs de 2015 ¥ la lecha de preparacidn de csio0s cstados tinancicros sc
procdujeron alpunos eventos gue, en la opinidn de la Adminiztracion de la Compatiis, tionem wn
efecio vismificarive sobre dichos estadoy financicrps y ol prneipio de empresa en murcha Tos
cales detallarmes o eonlinuseon:.



CTITNA ROATY AND BRIINGE CORPORATION (SUCTRSAL FOUATDMIR)
NOTASR A LOS FSTADOS TINANCIEROS
AL 3L DE MCIEMBRE DL 205

(Cilras expresadus on dolares estadounidenses)

(Comtinuacion. ..

Prayeete Intercambiador de las Av, Elov Alfaro, Av, Rio Coca v Uranados

Durgnte ¢l afo 2006 s¢ realizuron des conlrglos por un valer de US3E453.6034, pury ol
desarralle ¥ construecion del Intercambiador que une fas Av. Tlov Alfare, Av. Rio Coon v
Granados.

Toa cusles e cncocotren oo procese de desarrolle v tienen unn dumscidn estimada de
apraxiniiamente un uEo.

Ageeso Cuito desde [os Yalles Oricnrales ¥ Proyecto {nayasamin

Durante el wfus 200 6 e femarom 11 conlratos porun monto de TISS T T5256 para el desarrolhs
vy construceifin del Moyecto de solucidn vial Musnte Guayasamin

Hasta o conisicn del prescite informe [og trabajos preliminares, catudios v demiy s¢ coencntrin
en prowesn e desamollo,

Comprs accicnes Compadia Ouitclindo Onito Lindo 5.5,

Frv el mes de seplicmbre de 20016 se conclng o proeess de adguigiaom de tado o proueie
gecionarial de la Compadita Quiatelindo Quito Tindo 5.4, por un valor de TTESWLEZT333, won
In finalidad de realizer Provecios Inmoebilierios en [os terrenos que Lo conforman.
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