Cloudware 360 S.A.
NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Cloudware 360 S.A. es una Compafia constituida el 25 de noviembre de 2011 en la ciudad de
Guayaquil, su principal actividad consiste en la venta al por mayor y menor de software para
computadoras, servicios de consultoria en tecnologia e informatica y redes para empresa.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de Cloudware 360 S.A. ha manifestado que en
la proxima Asamblea de Accionistas se llevara a consideracion los diferentes escenarios legales
que aplican a Cloudware para que se tome la decision y resolucién final de lo que se llevara
acabo con esta Empresa.

Al 31 de diciembre de 2018 no cuenta con empleados bajo relacidon de dependencia y al 31 de
diciembre de 2017 mantuvo 25 empleados.

De los empleados que estuvieron bajo relacion de dependencia para la Compaiiia en el 2018,
una parte fue liquidada a finales de enero 2018 con todos los requisitos de ley y otro grupo, a
finales de febrero, pasdé a formar parte de Xerticaec S.A. a través de un contrato de
subrogacién patronal en donde dicha compaiiia asumio la antigiiedad y beneficios de ley, de
acuerdo con contrato de administracion efectuado entre las partes en dicho mes.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacioén: Los estados financieros de Cloudware 360 S.A. han sido preparados
sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la
Compafiia ha presentado un déficit acumulado en los afos 2018 y 2017 por un monto de
US$292 mil y US$229 mil, respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes en dichos
anos, por un monto de US$69 mil y US$227 mil, respectivamente. Segun la ley de Compaiiias,
cuando las pérdidas alcanzan el 60% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacién a no ser que sus accionistas
propongan alternativas de solucidn a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre |la capacidad de la entidad para continuar operando como
empresa en funcionamiento, por lo cual, la Compania depende de eventos futuros, que incluya
planes por parte de los accionistas para mitigar las situaciones sefaladas precedentemente. Al



respecto, la Administracion de la Compafnia ha manifestado que en la proxima Asamblea de
Accionistas se llevara a consideracion los diferentes escenarios legales que aplican a
Cloudware para que se tome la decisidn y resolucion final de lo que se llevara acabo con esta
Empresa. A la presente fecha, estos eventos se mantienen.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 10 de las NIIF para PYMES, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y equipos:

e Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidn de activos calificados.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del reconocimiento
inicial, los propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacidon de los propiedades y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, y equipos, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,

El saldo de revaluacion de propiedades y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

e Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor



residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

e Retiro o venta de propiedades, y equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

e Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las necesidades de
los usuarios de los estados financieros mantener el importe en libros bruto de cualesquiera
propiedades y equipos que, estando totalmente depreciados, se encuentran todavia en
uso. Es politica de la Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin
valor residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

e Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el aifo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

e Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basadndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.



La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y soélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

e Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

e Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) ha sido
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

e Participacion a trabajadores: La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

e Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios
son reconocidos cuando puedan ser estimados con fiabilidad, considerando el grado de
realizacion de la prestacién del mismo.

Reconocimiento de ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en



los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Modificaciones a las NIIF para PYMES

La ultima actualizacion de la norma para PYMES se inicié en el 2012 y resultd en una
modificacion a dicha norma para periodos iniciados a partir del 1° de enero de 2017. La politica
del IASB ha sido de iniciar una revision dos afios después de que una nueva NIIF entra en
vigor. Para llevar a cabo la revisién, el Staff propone emitir antes de julio de 2019 una
“Solicitud de Informacion” de cambios que seria necesario hacer, y con el resultado de esta
retroalimentacién emitir un Borrador para Discusion de los cambios a efectuar a mas tardar en
febrero de 2021 y finalmente emitir las modificaciones a la horma para PYMES antes de mayo
del 2022.

Las normas que se tendrian que considerar son la NIIF 3 y la NIIF 10 a la 17. No se incluiria la
NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la version de 2015 algunos de sus
conceptos, pero no el de pérdida crediticia esperada ni la necesidad de que se defina la
estrategia de administracion de riesgo para alinear las coberturas.

Un Consejero inquirid si deberian de considerarse los resultados de las revisiones de post
implementacién de la NIIF, antes de incorporarlas a la NIIF para PYMES; el Staff indicé que asi
se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar. Otro Consejero inquirié si la NIIF para
PYMES estd cumpliendo actualmente con su propdsito; el Staff indicé que tienen que evaluarse
las necesidades de informaciéon de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero
inquiriod si se estan considerando temas de actualidad en la aplicacién de la NIIF para PYMES,
y el Staff indicd que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro Consejero pregunto si se
incluird la NIIF 17, que entrara en vigor en el 2022.

Revision y actualizacion (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunid el 7 de febrero de 2019 para discutir la revisién completa de 2019 de la
Norma NIIF para las PYMES.

El Documento 30A de la Agenda, que se facilitd al Consejo con fines informativos Unicamente,
describid el desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, incluyendo la revision completa inicial
del Consejo llevada a cabo en 2015.

Plan del proyecto de la revision completa de 2019 de la Norma NIIF para las
PYMES (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo establecido los plazos del proyecto propuestos para la revision completa de la
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo decidid provisionalmente que la Peticion de Informacidon deberia solicitar,
especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, cdmo la Norma NIIF para las PYMES
deberia actualizarse para tener en cuenta las Normas NIIF completas y las modificaciones no
incorporadas en este momento en la Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo también decidié qué temas deberian incluirse en préximas reuniones del Consejo.



Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.
Préoximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NIIF para las
PYMES, vy su relacion con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

e Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la nota de Propiedad, planta y
equipo (método de depreciacidn y vidas Utiles)

4 EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Banco 8 117

Total 8 117

5 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:



Clientes locales 276 489
Compaiiias relacionadas - 32
Subtotales 276 521

Otras cuentas por cobrar

Empleados y Otros - 10
Anticipo de proveedores 45 37
Subtotales 45 47
Totales 320 568

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente
a créditos por ventas a compafias locales, las cuales no tienen plazo ni interés establecido.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos que estan
pendientes de cobro con una antigliedad mayor a un afio, que incluyen entidades que se
encuentran sin operacién y/o en proceso de liquidacién.

7 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Costo y Valuacién 93 64
Depreciaciéon Acumulada (56) (50)
Tot
al 37 14
Clasificaciéon de propiedades y equipos
Edificio 1 1
Otros activos 36 13
Total de P&E 37 14

8 ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2018, activos por impuestos diferidos representan créditos tributarios de
afos anteriores correspondientes a Retenciones de IVA por USD$79 mil.

9 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2018, fue cancelado el saldo por financiamiento recibido en el afio 2017
por parte del Banco Bolivariano.

10 CUENTA POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:



Compaiiias relacionadas 6 3
Proveedores del exterior 47 222
Subtotales 53 225

Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes 7 6
Otros 755 112
Subtotales 762 118
Totales 815 344

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar comerciales estdn conformadas
principalmente por transacciones de servicios con su principal proveedor del exterior y no
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.

11 IMPUESTO A LA RENTA

Activo y pasivo del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por impuesto
corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Activo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 41 50
Crédito tributario IVA 166 106
Otros - 204
IVA Pagado 6 28
Total 213 387

Pasivo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente por pagar 12 135
Retenciones IVA por pagar 6 69
Otras retenciones - 269
IVA cobrado 3 4
Total 21 477

Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de (69) 4
impuesto a la renta
Participacién de trabajadores - (1)
Gastos no deducibles 15 100
Ingresos por provisiones (diferentes de cuentas
incobrables, desmantelamiento, desahucio y jubilacién - 80
patronal)
(Pérdida) Utilidad gravable (54) 183

Impuesto a la renta causado - 40



Anticipo calculado 12 8

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa
al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compaiiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Durante el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$ 12
mil, (US$8 mil en el 2017), consecuentemente, la Compafiia registrd en el patrimonio US$ 12
mil (US$40 mil en el 2017 en resultados) equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio: un resumen del
impuesto a la renta reconocido en el patrimonio es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto a la Renta 12 -

Total impuesto a las ganancias reconocido

directamente en el patrimonio 12 )

Devolucion de Retenciones: Con fecha 19 de noviembre del 2018, la compafiia, presentd
tres solicitudes de devolucion de Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado, de
la siguiente manera:

Fecha de Tramite Valor

Ingreso Solicitado USD Periodo Solicitado

117012018623457  46.520,83 Febrero a diciembre /2016
19/11/2018 117012018623464

19.429,06 Enero a septiembre /2018
117012018623485 50.999,43 Enero a diciembre /2017
116.949,32

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera



Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidon que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneraciéon por 15
afios.

— Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion.

— Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo
en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:
Ingresos

— Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor



imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “"En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado



Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devoluciéon ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para
la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la Compania a través de la
cancelaciéon oportuna a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.



— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos financieros es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Activo financiero

Efectivo y equivalente a efectivo 8 117
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 276 522
Cuentas por cobrar comerciales LP, nota 6 95 -
Total 379 639

Pasivo financiero

Préstamos C/P, nota 9 - 116
Cuentas por pagar comerciales, nota 10 53 225
Cuentas por pagar comerciales LP - 20
Total 53 362

13 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 200,000 acciones de US$1,00 valor
nominal unitario al 31 de diciembre de 2018, las cuales otorgan un voto por acciéon y un
derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Durante el afio 2018 los accionistas decidieron compensar la reserva legal con Resultados
Acumulados, mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo de
2018.

Aporte para futuras Capitalizaciones y Reservas: Durante el afio 2018 los accionistas

decidieron compensar los aportes para futuras capitalizaciones con Resultados Acumulados,
mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2018.

14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)



Ventas a compafiias no relacionadas 586 1.808

Al 31 de diciembre del 2018, las ventas han disminuido debido a que la Administracion de
Cloudware 360 S.A. ha manifestado la intencion de no continuar como empresa en
funcionamiento y sus operaciones se estan transfiriendo a otra compaiia.

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de venta (521) (1.230)
Gasto de Administrativos y Ventas (130) (745)
Gastos financieros (5) (49)
Total (656) (2.024)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Servicios prestados (422) (1.227)
Servicios profesionales y varios (134) (59)
Costos y gastos de sueldo (32) (285)
Costos y gastos por beneficios a empleados (20) (87)
Impuestos y contribuciones (19) (40)
Transporte y movilizaciones (2) (53)
Gastos financieros (5) (49)
Arrendamiento operativo (1) (42)
Mantenimiento y reparaciones - (75)
Otros costos y gastos (21) (107)
Total (656) (2.024)

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (22 de Abril
de 2019). Los tramites de devolucion de retenciones de IVA mencionados en la nota 11,
tuvieron respuesta favorable por parte del Servicio de Rentas Internas quien, mediante
Resolucion No. 109012019RDEV143105 del 25 de Marzo del 2019, reconoce el valor pagado
por la Compafiia por concepto de Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado que
le fueron efectuadas y no compensadas con el IVA Ventas, correspondientes al periodo
comprendido entre los meses de FEBRERO DEL 2016 A SEPTIEMBRE DEL 2018, cuyo valor fué
US$116,949.32.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados



por la Gerencia el 15 de Abril de 2019 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

KEVIN SANCHEZ

CONTADOR GENERAL



