OBRAS Y VIALIDAD S. A. OBVIALSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

OBRAS Y VIALIDAD S. A. OBVIALSA (en adelante “La Compaiiia”) fue constituida el 6 de octubre
del 2011 en la ciudad de Guayaquil, provincia de Guayas-Ecuador.

La actividad principal de la Compaiiia esta relacionada con los servicios de construccién en todas sus
fases: actividades de ingenieria civil, actividades de construccién en general, supervision de obras, y
alquiler de maquinarias y equipos de construccion.

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Compaiifa el 23 de abril del 2018 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB) vigente al
31 de diciembre del 2017 que ha sido adoptada en Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b) Moneda Funcional y de Presentacion —
Los estados financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses que es la moneda de

curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaififa. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en délares estadounidenses.



¢) Efectivo y equivalentes de efectivo—

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos, y no estan sujetos a un
riesgo significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —
Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a
su valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaiiia valoriza los activos y pasivos como se describe a
continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En especifico,
la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por los
clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y se recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos
a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir
el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance.

La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

(iii) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de efectivo
recibidos para capital de trabajo, estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se cancelan en el corto plazo.




(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cancelan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia establecerd una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segin los términos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero
es dado de baja cuando la obligacion de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracién tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e) Inventarios —
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.

Los costos relacionados con los proyectos de obras civiles, se reconocen como inventarios,
cuyo costo incluye el consumo de materiales en bodega, costos de mano de obra directa e
indirecta, depreciaciones, amortizaciones y otros costos indirectos atribuibles al desarrollo del
servicio. En la medida que el resultado de un proyecto pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los costos asociados serdn reconocidos en resultados como parte de los costos de
operacion en proporcién al grado de realizacion del proyecto.

Adicionalmente, se registran como parte de los inventarios, los repuestos para las maquinarias
y equipos de la Compaiiia, cuyo costo comprende los desembolsos atribuibles directamente a
su adquisicion. Las salidas por consumos de inventarios se registran al costo promedio.

f) Propiedades de inversion —

Son propiedades que se mantienen para obtener rentas mediante su arrendamiento, plusvalia o
ambas, y que no estdn siendo utilizados por la Compafifa para el suministro de bienes,
servicios, fines administrativos o su venta en el curso ordinario de sus operaciones. Se
reconocen bajo este rubro si es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan hacia
la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Las propiedades de inversion se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

g) Magquinarias, mobiliario y equipos —

Las partidas de Maquinarias, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.



Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los bienes de Maquinarias, mobiliario y equipos es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes que conforman un grupo de activos o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de
realizacidn de sus activos depreciables al término de su vida til serd irrelevante.

Las vidas dtiles estimadas de maquinarias, mobiliario y equipos son las siguientes: 12 afios para
Maquinarias y equipos, 10 afios para muebles y equipos de oficina, 5 afios para vehiculos y 3
afios para equipos de computacion.

La vida dtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de Maquinarias, mobiliario y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Maquinarias, mobiliario y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

h) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciaciéon (Maquinarias, mobiliario y equipos) y las Propiedades de
inversion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que no podra recuperarse su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que
se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que
el monto del valor libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por el afio actual y por afios anteriores son
medidos al valor que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, para sociedades constituidas en el Ecuador y con accionistas
domiciliados en este pafs, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por la
Compaiiia.



La Administracién evalia periédicamente la posiciéon asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes, y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado diferencias temporales
que generen el reconocimiento de un activo y/o pasivo por Impuesto diferido.

j) Impuesto sobre las ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segiin corresponda.

k) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatario se clasifican
como arrendamientos financieros. Todos los demds se clasifican como operativos.

Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se reconocen en el estado de resultados integrales sobre la base del método de
linea recta durante el periodo del arrendamiento.

1) Provisiones —

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provisién por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

m) Beneficios a los empleados —

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
Servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

n) Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiifa.

0) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por la prestacion de servicios
son reconocidos cuando es probable que el resultado de dicha transaccién pueda ser medido
con fiabilidad. El resultado de una prestacién de servicios puede ser estimado con fiabilidad
cuando sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y el valor de
estos beneficios, el grado de realizacién y los costos asociados puedan ser medidos con
fiabilidad.



Los ingresos de los proyectos de obras civiles incluyen el monto inicial establecido en este
acuerdo més cualquier variacién en el trabajo contratado, reclamos e incentivos monetarios,
en la medida que sea posible que resulten en ingresos y puedan ser valorizados de manera
fiable. En la medida que el resultado de un proyecto de servicios pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos serdn reconocidos en los resultados en proporcién al grado
de realizacion del proyecto.

El grado de realizacién es evaluado mediante inspecciones del trabajo ejecutado. Cuando el
resultado de un proyecto de servicios no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos son reconocidos s6lo en la medida que los costos del proyecto puedan ser
recuperados. Una pérdida esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

p) Reconocimiento de Costos y Gastos —

Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

q) Contingencias —

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

r) Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia estin basadas en la experiencia
histérica y cambios en la informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones
y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Deterioro de activos: A lafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.




e Maquinarias, mobiliario y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al
cierre de cada afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016

200
70.000

Composicién:
2017
Fondos en caja 200
Inversiones de alta liquidez (1) 71.547
71.747

70.200

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde un certificado de depdsito mantenido en el Banco
del Pichincha C.A., colocado a 90 dias plazo, y devenga una tasa de interés anual del 3.75%
(3.5% en el 2016) y que serd liquidado a su vencimiento en el 2018.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2016

23.877

Composicion:
2017
Servicios de construccién 235.043
Alquiler de maquinarias 44.130
279.173

23.877

(1) Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de crédito

fluctia entre 15 hasta 90 dias.

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016

46.866
6.950

Composicion:
2017
Anticipo a proveedores (1) 223.662
Empleados 2.586
226.248

53.816

(1) Al 31 de diciembre de 2017, incluye un anticipo por 100.000 para la compra de un terreno en El
Cortijo-Samboronddn; y un anticipo por 113.097 por la compra de la nueva oficina administrativa

en el edificio Tower Plaza Km. 1.5 via Samborondoén.



NOTA 7 - INVENTARIOS
Composicioén:

2017 2016

Inventarios de repuestos 3.954 34.415

Los inventarios se encuentran libres de gravimenes y no estdn dados en garantfa.

NOTA 8 - PROPIEDAD DE INVERSION
Composicioén:

2017 201

@)}

Terreno (1) 77.960 77.960

(1) Corresponde a un lote de terreno ubicado en el cantén Samborondén, parroquia Salitre La
Puntilla (urbanizacién Laguna del Sol). El inmueble no estd dado en garantia.

NOTA 9 - MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Composicién:
2017 2016
Magquinarias y equipos (1) 532.124 532.124
Vehiculos 20.641 20.641
Muebles y enseres 19.157 4.234
Equipos de computacién 2.250 2.250
574.172 559.249
Menos:
Depreciacién acumulada (145.606) (90.013)
428.566 469.236

(1) La Administracién de la Compafiia evalud y consider6 que en el periodo 2017 existié un cambio
significativo en el patrén de consumo de los beneficios econdmicos futuros sobre las
maquinarias y equipos, razén por la cual decidié revisar y modificar la vida ttil inicial estimada
de 20 afios y establecerla en 12 afios a partir del periodo 2017. El efecto neto del cambio fue un
incremento en el gasto de depreciacion por 23.000 aproximadamente.



NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicioén:

2017 2016

Proveedores locales 198.588 24.624

Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos corrientes entre 15 y 30 dias y no generan
intereses.

NOTA 11 - PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con partes relacionadas:

(V]
—
|
V]
p—
N

Cuentas por pagar - corriente:

Hugo René Luna 118.913 35.540

Corresponden principalmente a préstamos recibidos para capital de trabajo. Estas cuentas se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se cancelan
en el corto plazo.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
Empleados (1) 22.493 -
IESS por pagar 3.258 3.341
25.751 3.341

(1) Incluye provisioén de 20.000 por concepto de una bonificaciéon por cumplimiento de objetivos.
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NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
2017 2016
Beneficios sociales (D) 32.505 19.307
Participacion a trabajadores (2) 9.108 3.921
41.613 23.228

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras

compensaciones laborales a las que tienen derecho los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable sobre la utilidad contable anual antes de impuesto
a la renta.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

(a)

(b)

(¢)

Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién (octubre del 2011). De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al 2017 estan
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a
la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los afios 2017 y 2016. En caso de que la
Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
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(d)

(e)

®

Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos
de excepciéon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de 12 meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,

13



destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

(g) Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016
Por cobrar :
Retenciones de impuesto a la renta 34 8.656
Impuesto al valor agregado (IVA) - 1.144
Retenciones de IVA - 11.200
Total 34 21.000
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) 6.992 -
Retenciones de IVA 102 182
Retenciones de impuesto a la renta 3.593 7.787
Impuesto a la salida de divisas - 1.512
Total 10.687 9.481
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(h)

(@

Conciliacion tributaria contable-

La determinacién del impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 51.610 21.585
Mas - Gastos no deducibles 14.143 4.929
Utilidad gravable 65.753 26.514
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 14.466 5.833
Anticipo minimo de impuesto a la renta 6.284 -
Impuesto a la renta del afio 14.466 5.833

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del impuesto a la renta se determiné de la siguiente
manera:

2017 2016
Provisién para impuesto a la renta 14.466 5.833
Menos:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (14.500) (9.557)
Saldo a favor de la Compaiia (34) (3.724)

Reformas tributarias -

El dia 29 de Diciembre del 2017, mediante el Registro Oficial No. 150, fue publicada la Ley
Organica para la Reactivaciéon Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién
de la Gestion Financiera, la misma que establece en su contenido reformas al célculo del Impuesto
ala Renta. A continuacién mencionamos las mds importantes:

. Exoneracién de 3 afios en el pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas,
desde el primer afio que generen ingresos.

. Seran deducibles los pagos de Desahucio y Jubilacién patronal que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Deduccién adicional del 10% por adquirir bienes y/o servicios a microempresas de
la economia popular y solidaria.
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. La tarifa del Impuesto a la Renta a sociedades asciende a 25% con excepcion de las

sociedades que tengan accionistas residentes en paraisos fiscales para las cuales la
tarifa serd del 28%.

. El beneficio por Reinversiéon de Utilidades aplicard solamente para sociedades

exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Rebaja de la tarifa de Impuesto a la Renta en 3 puntos porcentuales para micro y

pequefias empresas y exportadores habituales siempre que refleje un mantenimiento
de empleo o incremento del mismo.

. Se faculta la devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta siempre que se verifique

que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

NOTA 15 - PATRIMONIO

(a)

(b)

Capital social -
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia estd representado

por 261.477 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una
totalmente pagadas.

A continuacién, se presenta la composicion accionaria:

Porcentaje
de
Accionistas participacién Valor
Luna Pefiafiel Jenny Jazmin 99.85% 261.077
Pefiafiel Grijalva Maria Jenny 0.15% 400
100% 261.477

Reserva legal -
La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente por lo menos el 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

16



NOTA 16 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicién:

Costo de

servicios Gastos de

prestados administracién Total
2017
Suministros, materiales y diversos 348.664 36.237 384.901
Mantenimiento y reparaciones 164.357 485 164.842
Sueldos y beneficios sociales 92.379 129.779 222.158
Servicios prestados 3.679 4.137 7.816
Movilizacion 1.601 1.742 3.343
Seguros 11.500 - 11.500
Depreciacion - 55.594 55.594
Atrriendos - 14.383 14.383
Honorarios profesionales - 6.700 6.700
Servicios basicos - 5.262 5.262
Gastos legales - 4.357 4.357
Impuestos y contribuciones - 252 252
Otros gastos - 222 222

622.180 259.150 881.330

Costo de

servicios Gastos de

prestados administracion Total
2016
Suministros, materiales y diversos 55.058 28.629 83.687
Mantenimiento y reparaciones 84.964 215 85.179
Sueldos y beneficios sociales 87.237 42.087 129.324
Servicios prestados 3.347 2.436 5.783
Movilizacién 1.233 51 1.284
Seguros 7.123 - 7.123
Depreciacion - 31.900 31.900
Atrriendos - 13.603 13.603
Honorarios profesionales - 4.200 4.200
Servicios Basicos - 5.324 5.324
Gastos legales - 4.050 4.050
Impuestos y contribuciones - 1.206 1.206
Otros gastos - 216 216

238.962 133.917 372.879

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de OBRAS Y VIALIDAD
S.A. OBVIALSA, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

* ok ok sk ok
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