FERTECHSUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
La Compania FERTECHSUR 5.A. fue constituida €l 1 de agosto de 2011,

Su actividad predominante ¢s gjercer la venta al por mayor y menor de
accesorios, partes y piezas de vehioulos.,

Entormmo Econdmico.- En el sjercicio 2016 la economia ecuatoriana se ha
desenvuelto con indices de buena solvencia. En pran medida esto se ha
dado por el elevado precio del petrdlen. Las exportaciones petroleras se han
mantenido en vollimenes similares a los del ejercicio antenior — Con estos
ingresas mas el incremento  considerable de las recaudaciones por
impuestos, al Gobierno le ha permitido impulsar la obra piblica, en
especial en lo relacionado con la infraestructura fisica. Por otro lado las
exportaciones de producios wadicionales y no tradicionales se han
mantenido en volimenes similares a los del ano anterior. Ha existido buen
descmpeno del sector financiero lo que ha permitide haya dispomble el
financiamiento para los diferentes sectores, en especial el de la
consliruccidn y ¢l comercial.

En cste entorno las actividades comerciales han tenido un considerable
impulso. Obviamente existe incertidumbre sobre el future de la economia
cn general, por la dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del
peirdles ¥ que se mantenga los volnmenes de exportacion, ¥ la decision del
(Gobicrng Fenatoriano de darle mayor impulso a la economia via gasto
social e inversiom pnblica sin prescuparse mayormente de incentivar al
sectar privado para nuevos emprendimientos y/o crecimientes de los ya
existentes. Las expectativas para el ejercicio 2016, es que se mantenga el
clima para los negocios en condiciones similares a las del 2015

A la fecha de emision de los estados financiercs adjuntos, no es factible
determinar las posibles implicaciones que tendrian ias referidas condiciones
sobre el comportamiento de la econemia ecuatoriana y principalmente sobre
la posicion financiera y resultados de operacion de la Compania;
consecuentemenie, la mformacién regultante de los estados Inancicros
debe ser analizada en relacién a estos acontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas conlables adoptadas
en la preparacion de estos estados [Inancieros. Tal como lo requiere la NHF
1, estas politicas han sido defimdas en funcién de las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015, aplicadas de manera unilorme a todes los periodes quc
se preseritar.

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera [NIIF].
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2.2

2.3

2.4

Bases de preparacilén - Los estados financieros [ne consolidados)
han sido preparades sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades e instrumentes Mancieros que son medidos a sus
valores razenables, tal como se explica en las politicas contlables
incluidas mas abajo. El costo histdrice esta basado gencralmente en el
valor razenable de la contraprestacion entregada a cambio de bicnes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vendor un actve o el
valor pagado para transfedr un pasivo entre participanies de un
mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si esc
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive,
la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasive que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar o1 precio del
active o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a clectos de
mediciéin v o de revelacion en los estados financieros, se delermina
sobre una base de este tipo, a excepciim de las (ransacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro

-del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro

del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que ticne alpunas
similitudes can el valor razonable, perc no son su valor razonabie,
tales como <l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor 11 uso de
ia NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasiican en el nivel 1, 2 o 2 con basc
en ¢l grado de mportancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nive! 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a 1a fecha dce
medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 gque sean cbservables para ¢l activo ¢ pasivo, ya sea directa o
mdirectamente.

Nivel 3: Insurmos son dalos no observables pam el activo o pastvo.

A conunuacion se describen las principales politicas contables
adopladas en la preparacion de estos estados [Onancieros (no
consolidados).

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, deposilos o Inversiones financieras liquidas, que
s¢ pucden transformar rapidamente en efective en un piazo inferior a
tres meses ¥ sobremiros bancarios.  Los sobregiros bancanios son
presentados comoe  pasivos cormientes en el estadoe de  situacion
financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comeraales, accionistas ¥y otras cuentas par cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables,
que no cotizan cn un mercade acive y en el moments inicial son
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registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor nclo
realizable, el menor. Son valuados al costo promedie ponderado. Las
importaciones en (ransito se encuentran registradas a su coslo de
adgnisicion. Los inventarios incluyen una provision para TeCOTOCET
pérdidas por obsolescencia, la cual cs determinada en funcion de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

2.6 Activos Dbioldgicos - Las plantas, las cuales tienen una

2.7

translormacion biolégca por los procesos de crecimiento, degradacién,
produccion y procreacién que son la causa de los cambios cualitativos
o cuantitativos en los activos biolégicas. En este sentlido, “el ganados
en crecimiento ¥ el ganado reproductor” deben ser regisirados con la
denominacion de Activos Bioldgicos dentre del rubro  Activos
Corrientes y Activos No Cormientes, respectivamente.

Prjupiedades u eguipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su
costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterfor al reconocimiento: modelo de
revqluacion - Despnés del reconocimiento inicial, los terrenos
y ediflicios son presentados a sus valeres revaluados, menos la
depreciacion acumnlada ¥ el imperte acnmulade de las
pérdidas por detenioro de valor. Las revaluaciones se efectdan
periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y cdificios
s¢ reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonic bajo el encabegzamiento de reserva de revaluacién
de propiedades, planta ¥ equipo. Una disminucién del valor en
likros de Ia revaluacién de los terrenos y edificios cs registrada
en resultades,

El salde de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
patrimondo es transferido directamente a utlidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del active.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, plaita y equipo
sobre el impuesto a la renta dilerido, se conlaphzan y revelan
de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a lns Gananees.

2.7.3 Método de depreclacion y vidas itiles - El costo o valor
revaluado de propiedades ¥ equipo se deprecia de acucrdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada ano,



stendo ¢l efecto de cualquicr cambio en ¢l estimado registrado
sabre una base prospecliva.

A continuacién se presentan ias principales partidas de
propiedades ¥ equipos ¥ las tasas utilizadas ¢n ¢l calculo de la

depreciacién:

Activoa Tasas
Edilicics 5%,

instalaciones 10%,
Muebles ¥ enseres 10%
Equipos dc bodegas 10%
Equipos de olicina 10%
Vehiculos 20%,
Enquipos de comunicacion 10%
Equipos de computo 33

La Compania no considera cl valor residual de las propiedades
¥ equipoes para la determinacion del cilcule de 1a depreciacion,
en razon que la Compafiia no prevé la venta o disposicion de
estos activos al [inalizar su vida 1til.

2.7.4 Relirce o venta de propiedades ¥ equipo - La ulihdad o
pérdida que suga del retire o venla de una partida de
propicdades ¥ ¢quipo cs calculada come la difcrencia enire el
precic de venta ¥ el valar cn libros del active ¥ reconocida en
resultados.

En caso de wventa o retire subsipuiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revahiacion es transferide
directamente a utilidades retenidas.

2.8 Propiedades de inversion - Son aqnellas mantenidas pare producir

2.9

rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la tramsaccion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion sorn medidas a sn valor razonable.
Las ganancias ¢ pérdidas gqne surgen de los cambios en ¢l valor
razonable de la propiedad de inversion se inclnyen en los resultados
del periodo en qne se originan.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar -Las
cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar son pasivos
financierss, no denvados con pagos fjos o detcrminables, gne no
cotizan en un mercado activo.

Deapués del reconccitmientoe imicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado ulibzando €] método de la tasa de interés efectiva,
menos cualgquier deterdoro.  El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce comao costos Mnancieros v se caleulan
utilizando la tasa de interés efcctiva, oxcepto para las cuenttas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del mmterés resultare
inmaterial. El periodo de crédite promedio para la compra de ciertos



bienes es de 30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar ¥ otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10,

2. I10Impuestos - El pasto por impuesto a la renta representa la snma del
impuesto a la renta por pagar corriente.

2.10.1 Impuesto corrlente - Se basa en la utilidad gravable
{tnbutaria) regmstrada durante ¢l afic. La utilidad gravable
difiere de la ultlidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gaslos mponibles o deducibles ¥y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calenla utilizando las tasas
nscales aprobadas al imal de cada periodo.

2.11 Prumsiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una abligacion
presente (yva sea legal o implicital como resultade de un suceso
pasado, es probable que la Compafiia tenga gque desprenderse de
recursos gue incorporen benelicios econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del imperte de la
obligacidn.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la oblhigacién presente, al [Inal de
cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos ¥y las incertidumbres
correspondientes.

2.12Beneficios a empleadas

2.12 1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio - El costo de los benelicios delinidos (jubilacion
patronal ¥  bonificacion por desahucio) es determinado
ntilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actnanales realizadas al inal de cada perocdo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconogen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
nnanciero generado por la oblipacion de benelicio definido.

Las nuevas medicioncs, que comprenden las ganancias y
perdidas acluarales, s¢ reconocen en el estado de situacidn
linanciera con cargo ¢ abono a otro resultado integral, en el
periode en que se producen.  El reconocimiento de las
sanancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no
son reclasiicadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores — La Compariia reconoce un
pasivo ¥ nn gasle por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la
tasa del 153% de las utilidades lignidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2_ 13 Reconocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cabrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe
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cstimado de cualguier descuento, bonilicaciin o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de Flenes

Los inpresos ordinarios procedenies de la venta de bicrics deben
ser reconocidos cuando se cumplen tedas y cada nna de las
siguientes condiciones:

» La Compania ha transferido al comprador los nesgos y
beneficios, de tipo significative, denivados de la propicdad de
los bienes;

« La Compania no conserva para si minguna implicacidn cn la
gestion  corriente  de los bienes vendidos, en el prado
nsualmente asociado con la propiedad, ni retiene ¢l conirol
efectivo sobre los mismos:

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
liabilidad,

« Es probable que la Compania reciba los beneficios econdnicos
asociados con la transaccion; y

« Los costos incurmidos, ¢ por incurrir, en relaciom con la
transaceion pueden ser medidos con Gabihdad,

2.14 Costos y gastos - Se registran al coste histérico. Los costos v gastos
a¢ reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fccha en que se haya realizado ¢l pago, v se registran en cl periodo
mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados [nancicros en conformidad con
NUF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherenies a la actividad economica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacion de
algunas parldas gue forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Admitistracion, tales estimaciones y supucstos cstuvieron basados en
la mejor ntilizaciém de la informacion disponibic al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios snbyacentes se revisan sobre una base regular.
Las estimaciones ¥ julcios subyaccntes se revisan sobre una base regular.
Los efectos de los cambios en estimaciones contables surpides de cstas
TeVISiones Se reconocen en el periode de la revisidn y pericdos futuros =i el
cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las cstimaciones y juicios contahles criticos
que la Administracion de la Compaifiia ha utlizado en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:
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4.

3.1 Deterlore de actlvos A la lecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de les activos para
determinar si existe algon indicio de gque dichos acrvos hubieran
sufrido una pérdida por deteriorn. En caso de que eXista algan indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. 51 se
trata de activos identificables que no generan [ujos de efectivo de forma
independiente, se estima [a recuperabilidad de la unidad generadora de
cfectiva a la que pertenece el activo.

Determinatr si los actives han sufrido deterioro implica el cdleulo del
valor en uso de las unidades peneradoras de efective.  El calculo del
valor en uso requiere que la Compania determine los [lujos de efectivo
futuros que deberian surgir de [as unidades generadoras de efectivo ¥
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto cn
libros del active, se registra la correspondiente provisién por pérdida
por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
aclive con aboro a resultados con el limite del valor en libros gue ¢l
aclive hubiera tenids de no haberse reconocide la pérdida por detericro.

3.2 Provisiones para obligaciones por Beneficlos definides Ll valor
prescnte de las provisiones para obligaciones por beneficios deflinidos
depende de varios factores que son determinadeos en funcién de un
calculo acluarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para dcterminar el valor presente de estas obligaciones
mecluye una tasa de descuento. Cualquier cambie en los supuestos
mpacila en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficros.

Las obligaciones por prestaciones delnidas de la compania se
descuentan a nna tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al [nal del periodo de referencia de los bonos corporatives de
alta calidad. Se reqniere un juicic signilicative al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la peblacion de la que se deriva la curva
de rendimiento. Los criterios méas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emisién de los bonos
corporativos, calificacion de los bernos ¥ la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

3.3 Impuesto a la renta corrienate La determinacion de las obligaciones y
gastos por impuestos requiere mterpretaciones a la  legislacion
tributaria aplicable. La Compania busca asesoria profesional ¢n
materia tributania antes de alpiina decisidn sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracion considerc que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias ds interpretacion con
la administracion tributaria que pndieran afectar los carges impuestos
en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



Al 31 de diciembre del 2016, caja ¥ bancos esta conformado como
slgue:

2016 2015
{en U.S, délares)

Caja 800 800

Total 800 800

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen del patrimonio de los
gcclonistas es como sigue:

2016 2015

{en U.S. dolares)

Capital Social 800 300
Total 800 B00

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital soctal esta
constituido por 800 acciones ordinarias ¥y nominalivas a un costo unitario
de USD 1,00.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFOREMA

Enire el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de¢ crmision de los estados
[inancieros no se produjeron eventos qne en opinion de la Administracion
pudieran tener nn efecto mnportante sobre los estados nancieros.
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