FERTECHSUR 8§.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
La Compania LOCATEL 5.A. fue constituida ¢l 1 de agosto de 2011,

Su acuvidad predominante es gercer la venta al por mayor ¥ mencor de
accesonos, partes ¥ piezas de vehiculos,

Entorno Econdmico.- En el gjercicio 2015 la economia scuatoriana s¢ ha
desenvuelto con indices de bucna solvencia. En pgran medida esto se ha
dado por el elevado precio del petrdleo. Las exportacionss petroleras se hap
mantenido en volumenes simulares a los del gercicio anterior — Con cstos
ingresos mas el incremento considerable de las recaudaciones por
impuestos, al Goblermo le ha permitido impulsar la obra publica, en
especial en lo relacionado con la Infrasstructura [lisica. Por otro lado las
exportaciones de productes tradicionales ¥ no tradicionales se han
mantenido en volimenes similates a los del afio anterior. Ha existidoe buen
desempeno del sector financiero lo que ha permiude haya disponible el
financiamiento para los diferentes sectores, en especial el de la
construccion y el comercial.

En este entorno las acrnividades comerciales han tenmido un considerable
impulso. Obviamente existe incertidnmbre sobre el future de la economia
cn goncral, por la dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del
petrdlee ¥ que 3¢ mantenga los volimenes de exportacion, y la decision del
Gobicrno Ecuatorieno de darle mayor impuise a la economia via gasto
social ¢ inversion puablica sin prepcuparse mayorments de incentivar al
scctor prvade para nucvos emprendimientos y/o crecimientos de los ya
cxistenics. Las expectativas para el gjercicio 2015, es que se mantenga ¢l
clima para los negocios en condiciones similares a las del 2014,

A la fecha de emision de Ins estados nancieros adjuntos, no es factible
determinar las posibles implicaciones qne tendrian las refendas condiciones
sobre ¢l comportamiento de la economia ecuatonana y prmcipalmentie sobre
la posicidén Onanciera ¥ resultados de operacion de la Compania;
consecuentements, la informacion resultante de los eslados hnancicros
debe ser analizeda en relacion a estos acontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A confinuacion se describen las principales pelilicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados {inancieros. Tal comeo lo requiere la NIIF
1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
s¢ presentan.

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados Onancieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [(WIIF).
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Bases de preparacién - Los eslados [inancieros no consolidados)
han side preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
cierlas propicdades ¢ mstrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico ¢sta basado peneralmente en ¢l
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes v
SETVICIOR.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l
valor pagado para wansferir un pasivo entre participantes de un
mereado en la fecha de wvaloracidn, independientemente de si cse
precio es directamente observable o estimadoe atilizando otra lécnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la compania tisne en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que
los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
mediciom ¥y o de revelacién en los cstades financicros, se delermina
sobre una base de este tipo, a cxcepcion dc las transacciones
rclacionadas a pagos basados cn acciones que se encueniran dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing gne eslan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediclones que tienc algunas
sirmlitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable,
lales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
Lo NIC 26.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
elcctuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base
en ¢l grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonahble en su lotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precies cotizados (sin ajustar} en mercados activos para
activos o pasivos idénticos gue la entidad pucde acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2¢ insumos distintos a los precios cotizados inchiidos en el Nivel
1 gue sean obacrvables para el activo o pasivo, ya sca directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el adivo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables
adoptadas ¢n la preparacién de estos estados financieros (no
consolidados).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyc aquellos activos
Anancieros liquidos, depdsitos o mversiones financieras lignidas, que
se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferdor a
tres meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentadoes como pasivos comentes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales, accionistas y otras cuentas por cobrar
son achivos financieros no derivados con pagos fjos o determinables,
que no cotizan en un mercade activo ¥y en el momento inicial son
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registradas a su valor razonable ¥ postericrmente socn medidas al costo
amortizado.

Inventarios - Son presentades al coste de adquisicidn o valer neto
realizable, el meneor. Son valuados al coste promedic ponderade. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.  Los inventarios incluyen una provisidn para reconocet
pérdidas por obsolescencia, la cnal es deterrninada en funcion de un
andalisis de la posibilidad real de utilizacion en la preduccidn o venta.

Activos biologicas - Las plantas, las o©uales UOenen una
transformacion biologica por los procesos de crecimiento, degradacidn,
produccion y procreacion que son [a causa de los cambios cualitativos
o cuantitativos en los activos biologicos. En este senndo, “el ganados
etl crecimiento v €l ganado reproductor” deben ser registrados con la
dechominacion  de  Activos  Biologicos dentro del rubro  Acuvos
Corricntes y Activos No Corrientes, respectivarnente.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de propiedades, planta ¥ equipo se miden inicialmente por su
costo.

El coslo de propiedadces, planta y equipe comprende su precio
de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados
conn  la ubicacién ¥ la  puesta en condiciones de
unecionamicnto.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de
retaluacion - Despuds del reconocimiento inicial, los terrenos
y ediicios son prescntados a sus valores revaluados, menos la
depreciacion  acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas por deteriore de valor. Las revaluaciones se efectuan
penddicamente,

Cualgquicr aumento €n la revaluacion de los terrenos y edificios
se reeonoce cn otro resultado integral, ¥ se acumula en el
patrimouic bajo ¢l encabezamiernto de reserva de revaluacion
de propicdades, planta y equipe. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
cn resultados.,

Fl zaldo de revaluacion de terrenos y edibcios incluide en el
patrimonio ¢s transferido directamente a utblidades retenidas,
cuando se produce 1a baja en cuentas del activo.

Los clectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo
sobre ¢l impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan
de acucrdo con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerde con
el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual
y método de depreciacidon son revisados al final de cada anog,
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siendo ¢l cfecto de cnalgquicr cambio en el estimnado registrado
sobre una base prospectiva.

A continmaciom se presentan las principales partidas de
propicdades ¥ cquipos v las tasas utilizadas en el calculo de la

depreciacion:
Activos Tasas
Edilicios 0%
Instalaciones 10%,
Muebles v enseres 10%,
Equipos de bodegas 10%,
Equipos de oficina 10%:
Vehiculos 200
Equipos de comunicacion 10%
Equipos dc computo 33%

La Compartiia no considera el valor residual de las propiedades
¥ equipos para la determinacion del calculo de la depreciacion,
en razon que la Compania no preve la venta o disposicion de
estos actives al (inalizar su vida titil.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o
pérdida que suria del retiro o venta de una partida de
propiedades ¥ equipo es calculada como la diferencia enire el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida ¢n
resultados.

En caso de wventa ¢ retiro subsiguiente de propiedades
revaluadasg, el saldo de la reserva de revaluacion es {ranslenodo
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversiéon - Son aguellas manicnidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y s¢e miden inicialmenic al costo,
incluyendo los coslos de la lransaccidn. Lucgo dcl moconocinucnto
inicial, las prupicdades de mversiom son medidas a su valor razonable.
Las ganancias o pérdidas que surpen de los cambios cn ¢l valor
razonable de la propiedad de mversidn sc inchiven cn los resultados
del periodo en que se onginat,

Cuentas por pagar comerciales ¥y otras cuenias por pagar -Las
cuenlas por pagar comcrcialcs ¥ otras cuentas por pagar son pasivos
linancicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mercado activo.,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se iiden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquicr deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los
intcreses implicitos) se reconoce comeo costos financieros y se caleulan
utilizando la tase de interés efecliva, excepts para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconochmientn del interés resultare
inmatenial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos



bienes es de 30 dias. El valer razonable de las cucntas comerciales
poT pagar ¥ otras cuentas por pagar sc revelan cn la Nota 10,

2.10Impuestos - El gasto por impucsta a la renta represenia la snma del
impuesto a la renta por pagar corrcnte.

2.10.1 Impuesto corriente - Sc basa cn la urtlidad gravable
(tributaria) regsirada duranie el ano. La ntilidad gravable
dificte dc la utiidad conlable, debido a las partidas de
mereses o pasios impenibles o deducibles y partidas gue no
scran gravables o deducibles.  El pasivo de la Compania por
concepto del impucsto cornenfe sc calcula ulilizando las tasas
fiscales aprobadas al inal de cada periodo.

2,11 Provisiones - 5S¢ reconocen cuando la Compania tiene nna obligacion
presente {(va sca lepal o mplicila) como resultado de un suceso
pasado, ¢s probable gne la Compania tenga que desprenderse de
TCCUrsos gque incorporen benelicios econodmicos, para cancelar Ja
olligacidn, vy pucde haccrse una estimacton hable del importe de la
obligacidn.

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al linal de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondientes.

2,12 Reneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon
por desahucio - El costo de los benelicios delinidos (jubilacion
patronal ¥ bonificaciom por desshucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciornes actuariales realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el
resultado del ano en el gue se generan, asi como el interés
nanciero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias vy
peérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
[inanciera con carge o abone a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflgjan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un
pasivo y nn gasto por la participacion de los trabajadores en
las ulilidades de la Compania. Este benelicio se calcula a la
tasa del 15% de las ntilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2. 13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
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estimado de cnalquier descnento, bonihicacién ¢ rebaja comercial que
la Compania pneda otorgar.

2.13.1 Venia de bienes

Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las
sipuientes condiciones:

. La Compafiia ha transfendo al comprador los riesgos y
beneficios, de Gpo significative, derivados de la propiedad de
los bienes;

» La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion corriente de los Dbicnes vendidos, en el grado
nsualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

« El imporie de los mgresos ordinarios pueda medirse con
liabhilidad;

« Es probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transacadn; ¥

+ Los costos incurmidos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pucden ser medidos con fiabilidad.

2,14 Costos y gastos - Se regisiran al costo histarico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo
IAS Cercano en ¢l que sc conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prescentces estados nancieros en conformidad con
NIF requicte que la Administracion realice ciertas estimaciones ¥
estublezea alpunos supuestos inherentes a la acuvidad econdmica de la
entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacién y presentacion de
alrunas parlidas que forman parte de los estades financiercs. En opinion
de la Admimistracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mcjor utilizacién de la informacidn dispenible al memente, los cuales
podrian llegar a diferir de sns efectos inales.

Las cstimaciones ¥ juicios snbyacentes se revisan sobre una base regular.
Las cstimaciones y juicios snbyacentes se revisan sobre nna base regular.
Los efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas
revisiones se reconocen en el periedo de la revision ¥ periodos futuros s cl
cambio alecta tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las eslimaciones y juicios contables eriticos
que la Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:



»

4,

3.1 Deterioro de actives A la [ccha de clerre de cada periodo, 0 en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los actives para
delerninar si existe algin indicic de gque dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por delericro. En caso de que exisla algiin indicio
se realize una estimacion del importe recuperable de dicho activo., 81 se
irata de activos identificables que no generan flujos de elcctive de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de Ja unidad generadora de
efectivo a la que pertencce el activo.

Determinar si los acuvos hen snlrido detenoro implica el calculo del
valor en uso de las unidades gencradoras de efective. El calculo del
valor en uso requiere que la Compania determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir de las unidades generadoras dec cfectivo v
una lasa de descuento apropiada para calcular el valor prescente.

En &l caso dc que el importe recupcrable sea inferior al valor neto en
libros del active, se registra la cormespondiente provision por pérdida
por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las' pérdidas por deterioro reconocidas en un activo c¢n periodos
anteriorcs son revertidas cuande se produce un cambic en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor del
active con abono a resultados con cl limite del valor en libros gne el
activp hubicra tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por Beneficlos definidos Tl valor
presente de las provisiones para obligaciones por benelicios delinidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calcule actuarial basados en vanos supuestos, Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
mcluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supnestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de ¢stos benelicios,

Las obligacicnes por prestacioncs definidas de la compania se
descuentian a nna tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de
alia calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los critenos
para bonos a ser inclnides en la poblacidon de la que se derniva la curva
de rendimicnto. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos
corporalivos, calificacién de los bonos y la 1dentificacion de los valores
atipicos que s¢ excluyen.

3.3 Impuesto a la renta corriente La defenminacién de las obligaciones y
gastos por impuestos requiere interprefaciones a la  legislacién
tribuiana aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en
materia tnibutaria antes de alguna decision sebre asuntos tributanos.
Aun cuando la Administracidon considere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pusden surgir diferencias de interpretacion con
la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en el futurc,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



Al 31 de diciembre del 2015, cayja ¥ bancos esta conformado como
sigue:

2015 2014
{en U.S. délares)

Caja —..—.Boo  1.994
Total 800 1.994

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen del patrimonio de los
acclonistas es como sipue:

2015 2014
{en U.S. dolares)

Capital Social 800 B0

Total e 8O0 800

Capital Social - Al 31 dc¢ dwcembre del 2015, ¢l capital social csta

constituido por B0 acciones ordinarias ¥ nominativas a un costo unitario
de USD 1,00.

HECHOS OQCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire €1 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados [inancieros.
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