HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL CO. LTD. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y POR EL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Harbin Electric International Co. Ltda. - Sucursal Ecuador fue constituido en el Ecuador en octubre
del 2011 v es una Sucursal de Harbin Electric International; una Compaflia legalmente constituida
bajo las leyes de la Repiiblica Popular China. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Sucursal son lograr obras contratadas confortne su capacidad y
enviar obreros requeridos por las obras mencionadas. Principaimente en el drea de construccion de
ingenieria eléctrica, instalacion eléctrica, servicios técnicos y asesoramientos técnicos tales como
disefio y configuracién.

Al 31 de diciembre del 2012, el personal total de la Sucursal alcanza 797 empleados.

Operacignes - La Sucursal (Contratista) firmé con la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP
(Contratante) en el mes de noviembre del 2011 el “Contrato de implementacién de la Central
Térmica Esmeraldas II” cuyas operaciones iniciaron en mayo del 2012; y en el mes de diciembre del
2011 el “Contrato de construccién de obras civiles, linea de transmision, diseiio de ingenieria de
detaile, suministro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en servicio del Proyecto
Hidroeléctrico Minas Saa Francisco™ cuyas operaciones iniciaron en marzo dei 2012. En la
actualidad la Sucursal se encuentra desarrollando (inicamente estos proyectos y buscard en el futuro
licitar nuevos proyectos.

A continuacion se presenta un resumen de los contratos {firmados por la Sucursal:

Contrato de implementacion de la Central Térmica Fsmeraldas II - El contrato tiene por objeto
ejecutar y entregar operativa y en marcha la Central Térmica Esmeraldas II. Este contrato incluye el
disefio de detalle, la fabricacién, el suministro de equipos y materiales electromecanicos, el
iransporte, montaje y pruebas, fa construccion de obras civiles y misceldncos y, la supervision y
asistencia técnica de la operacion y mantenimiento; y, la prestacion de todos los servicios necesarios
para la puesta en marcha y correcto funcionamiento de Ia referida Central.

El plazo de ejecucion de este proyecto es de setecientos treinta dias calendario contados a partir de la
fecha de suscripeidn del Acta de Inicio de los Trabajos (23 de'mayo del 2012), es decir que tendréd
duracidn basta mayo del 2014,

El monto de este Contrato es de US$30 millones. Al 31 de diciembre del 2012, el avance del
proyecto es del 20%.

Contrato de construccion de obras civiles, linea de transmision, diseiio de ingenieria de detalle,
suminisiro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en servicio del proyecto Hidroeléctrico
Minas San Francisco - El contrato tiene por objeto la construccion de obras civiles y sistema de

transmision, el disefio de ingenieria de detalle de fabricacidn, suministro, montaje, comisionamiento,




y pruebas del equipamiento, y sistema de transmision, y la puesta en operacidn comercial del
proyecto Hidroeléctrico Minas San Francisca.

El plazo de gjecucion del proyecto es de un mil cuatrocientos sesenta dias calendario contados a
partir de la fecha de suscripcion del Acta de Inicie de Trabajos (31 de marzo del 2012), es decir que
tendra duracién hasta marzo del 2016,

El monto de este Contrato es US$327 millones, Al 31 de diciembre del 2012, el avance del proyecto
es del 5%

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a administracion de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados de
conformidad con las Normas Interpacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Buses de preparacién - Los estados financieros de Harbin Electric International Co. Ltda. -
Sucursal Ecuador han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado. generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Bancos - Constituyen depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales.

2.4 Inventurios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

2.5  Maquinariay equipos

2.5.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinaria y equipos
se miden inicialinente por su costo.

El costo de la maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicidn posterior al reconociniiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la maquinaria y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vator.

2.5.4  Método de depreciacidn y vidas dtiles - Fl costo de maquinaria y equipos se deprecia
de acuerdo con el métado de linea recta. La vida Otil estimada, valor vesidual y métedo
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,



2.7

A continuacién se presentan las principales partidas de maquinaria y equipos y las
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida til (en afios)
Herramientas mayores 3
Vehiculos 2-5
Maguinaria 4
Instalaciones 4
Equipos de computo 1-4
Muebles'y enseres 4

Retiro o venta de maquinaria y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de maquinaria y equipos s calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Iimpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
cl valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en.la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

T.0s activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.




2.7

2.6.4 Meétodo para pago de impuesto u la renta - De acuerdo a la Jegislacion vigente, la
Sucursal ha elegido aplicar el método de avance de obra para el pago del impuesto a la
renta.que se genere en el desarrollo de los Proyectos.

Reconocimiento de ingresos - LLos ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por.cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sncursal pueda otorgar.

2.7.1  Meétodo porcentaje de terminacidn - Los ingresos derivados del contrato de
construceion se comparan con [os costos y gastos del mismo incurridos en la
consecucioén del grado de realizacion en que se encuentre en los proyectos, con lo que
se revela el importe de los ingresos de actividades ordinarias, de los costos y gastos y
de las ganancias o pérdidas que pueden ser atribuidas a las porciones de los contratos
ya ejecutados.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como nora general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y.la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en résultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amorlizado o al valor razonable. La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron las
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la
Sucursal mantiene basicamente cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,



2.7.2

2.10.2

2,10.3

2104

Cuentas por cobrar conerciales y otras cuenias por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, d valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La tasa
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de Jos cambios
en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado infegral y acumulado en la
reserva de-revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo,

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y
se reconocen en resultados del periodo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entie el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en €l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiere - La Sucursal da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Sucursal continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

P4




2,11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

2.12

2,13

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriénte a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir-el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 1.as cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por-pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracién de la Sucursal considera que la aplicacion de las normas revisadas durante
el afio 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere ain no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a paitir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NUF 7 9y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013



3.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Sucursal en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ja
Administracién realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Sucursal, con el propésito de determinar 1a valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Yegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Estimacién del avance del proyecto - Cuarido ¢l resultado de un contrato de construccion puede
ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados
con el mismo deben ser reconocidos como ingreso de actividades ordinarias y gastos
respectivamente, con referencia al estado de avance de la actividad producida por el contrato al
{inal del periodo sobre el que se informa. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal estim los
ingresos por servicios, en base a un andlisis del grado de avance de los proyectos basados en los
costos incurridos hasta esa fecha.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de maquinaria y equipos - 1.a estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Iimpuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado 1a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en Jibros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro. El reconocimiento de los activos por impuestos
diferidos est4 sujeto a Ia proyeccion de rentas futuras suficientes que permitan generar cargos
tributarios superiores a los mencionados activos.

BANCOS

Al31 de diciembre del 2012, el salda en cuentas corvientes de bancos locales asciende a US§$10.2
millones.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituyen certificados de depésitos a plazo, polizas de acumulacion y papales comerciales en
bancos locales con vencimiento hasta diciembre del 2013 que devengan tasas de interés nominales
anuales que fluctian entre el 4.25% y 6%. '

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente matcriales relacionados con la construceién de
los proyectos, los mismos que se van consumiendo conforme su utilizacion.
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7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es comp sigue:

. Diciembre 31,...
012 2011
(en miles de U.S. dolares)

-3

Anticipos a proveedores locales (1) 1,890 45
Gastos pagados por anticipado:

Seguros (2) 2,479

Garantias 67 .
Total 4,436 43

(1) Constituye el efectivo entregado a los subcontratistas nacionales de obra civil de] Proyecto de la
Central Térmica Esmeraldas Il en los valores y condiciones sefialados en los contratos suscritos.
Estos anticipos son liquidados conforme ¢l avance de obra.

(2) Corresponde a las primas de seguros canceladas y que no han sido devengadas en su totalidad. Las
principales pblizas contratadas por la Sucursal corresponden a “Todo riesgo del contratista™, a
“Responsabilidad civil general y de productos” y a “Crédito del financiamiento del Proyecio™.

8. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de maquinaria y equipos es como sigue:

... Diciembre 31. ..
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 13,490 34
Depreciacion acumulada _(934) M
Total 12,536 3
Clasificacion:

Herramientas mayores 7,142

Vehiculos 2,798 33
Maquinarja 1,308

Instalaciones 1,105

Equipos de camputo 144

Muebles v enseres 39 _
Total 12,536 33

- 14 -



Los movimientos de maguinaria y equipos fueron como sigue:

Costa:
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Depreciacién acumulada:
Gasto por depreciacién

Salde al 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Herramientas

mayores

347

Q4D

Vehiculos

(4]

(1)
(370

Magquinaria

74y
(174

Instalaciones
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

[€1Y)
€1y

Equipos de

computo

—
N
(=)

|

=
R

\

Muebles

Yy enseres
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PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a un préstamo otorgado por Sinohydro Corporation -
Sucursal Ecuador, sobre el cual no se ha definido plazo ni tasa de interés. Este préstamo fue
cancelado en el afio 2013.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

]

t

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,901
Proveedores del exterior (1) 10,064
Compaiiia relacionada:

Harbin Electric Home Office (2) 16.738 372
Subtotal 28,703 372
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de cliente (3) 3,041

Otros .59
Total 31813 372

(1) Al 31 de diciembre del 2012, constituye principalmente cuentas por pagar a proveedores del
exterior por compras de maquinaria y herramientas para el desarvolio del Proyecto Hidroeléctrico
Minas San Francisco.

(2) Al 31 de diciembre del 2012, constituye anticipos de fondos de la Casa Matriz para el inicio de las
operaciones.

(3) Constituye el saldo neto de los fondos recibidos por la Contratista de acuerdo a lo establecido en
los contratos de los Proyectos (Ver Nota 1). El movimiento de los fondos recibidos es como

sigue:
2012
(en miles de U.S. dolares)

Anticipo recibido del Proyecto Hidroeléctrico Minas San Francisco 15,000
Anticipo recibido del Proyecto Central Térmica Esmeraldas 11 5,000
Cobro de factura por avance de obra en Proyecto Central Térmica

Esmeraldas 11 3,945
Ingreso reconocido por avance de obra (Ver Nota 16) (20.904)
Saldo al fin del afio w041

- 16 -



11. IMPUESTOS

11.1  Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

11.2

11.3

es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2011
(en miles de U.S. délares)

9

|

Activos por impuesto corviente.
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y total 3,736 16
Pasivos por impuestos corrientes:
Provisidén de Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 503
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 654 4
Impuesto a la renta por pagar 398
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 81 2
Total L6386 )

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cotriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlarcs)

Pérdida segin estados financieros antes de impuesto

alarenta (558) (191)
Gastos no deducibles 2.508 26
Utilidad (pérdida) tributaria 1,950 165)
Impuesto a la renta causado (1) 449 L e

(1) De conformidad con disposicioncs legalcs, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el aiio 2011) y del 13%
sobre Ias utilidades sujetas a capitalizacién (14%.para el afio 2011).

Son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2011 y 2012,

Movimiento de la provisién para impuesio a la renin - El movimiento de la provision para
impuesto a la renta fue como sigue:

2012

(en miles de U.S. ddlares)
Provisién del afio 449
Pagos efectuados (51)
Saldo al fin del aiio 398

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente.




11.4  Saldos del impuesto diferido

Saldos al
comienzo  Reconocido en Saldos al fin
del afig -los resultados del afio

... (en miles de-U.S. dolares) ...
Ao 2012

Activas por impuestos diferidos
enrelacion a;
Provision de Impuesto a la Salida

de Divisas - ISD 111 111
Depreciciacién de maquinaria y equipos - 100 100
Total l 211 211

11.5 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnica de la Produccidn y Comercio e Inversiones - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Coédigo Organico de la
Produceion, Comercia e Inversiones, el mismo que incluye, entre otros aspectos tributarios, la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de ta Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otrog aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%, Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean ufilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
paries relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracidn de la Sucursal considera que Jos efectos del mismo, si hubiere,
carecen de impottancia relativa.

- 18 -



13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acuinuladas es como sigue:

2012
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos por pagar 538
Beneficios sociales 358
Total 896

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financianiento, la Sucursal esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Casa Matriz, que perniten identificar dichios riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Sucursal, si es el-caso.

14.1.1 Riesgo de crédifo - La Sucursal considera que el riego de crédito es minimo debido a
que la totalidad del Proyecto se financia con el anticipo recibido de Corporacion
Eléctrica del Ecuador CELEC EP y con recursos de su Casa Matriz.

14.12 Riesgo de liguidez - El flujo de dinero de la Sucursal depende de los desembolsos que
efectiie Casa Matriz una vez justificadas las planillas de pago que se entregan
mensualmente a Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP, con ello la Sucursal
realiza pagos a Instituciones del Estado (Impuestos), ptoveedores (prestadores de los
diferentes servicios que requiere la Sucursal para su desenvolvimiento), empleados y en si
todas las obligaciones pertinentes que la Sucursal mantiene para realizar sin inconvenientes
el Proyecto, considerando las politicas de crédito que se ha pactado con los proveedores.

14.1.3 Riesgo de copital - 1.a Casa Matriz asegura que la Sucursal mantenga la solvencia
necesaria para cubrir con los compromisos adquiridos entre el Estado Ecuatoriano y Harbin
Electric Intenational Co. Ltd., para lo cual se constituy6 la Sucursal en Ecuador. La Casa
Matriz respalda y controla que la Sucursal mantenga el prestigio que ticne cn su lugar de
origen de igual forma como en Ecuador, La Casa Matriz se cncarga de controlar el riesgo
y garantizar los fondos para cubrir las diferentes obligaciones contraidas en Ecuador. El
capital asignado a la Sucursal no tiene relacién directa con la magnitud de los Proyectos
que esta desarrollando.



14.2  Categorlas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...
01 2011
(en miles de U.S, dolares)

D
2

Activos financieros:
Costo amortizado: ‘

Efectivo en bancos (Nota 4) 10,186 124

Otros activos financieros (Nota 5) 418 o
Total 10,604 124
Pasivos financieros.
Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9) 300

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 28,772 2

Total 29,072 312

15. DEFICIT PATRIMONIAL

Cupital asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafifas para operar en el
Ecuador con un capital asignado de US$30 il de acuerdo a }o establecido en la Resolucion
No.SC.I1L.DICPTE.Q11 4, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 7 e octubre del
2011. Para los afios 2012 y 2011, el capital asignado asciende a TIS$30 mil,

16. INGRESOS POR SERVICIOS

Para la determinacion de los ingresos, la Sucursal adopté el método del avance de obra por porcentaje
de terminacion, bajo este método, el ingreso del contrato se reconoce en funcidn de los costos
incurridos para alcanzar la etapa de terminacién mas un porcentaje de utilidad esperada al final de los
proyectos. Al 31 de diciembre def 2012, el calculo realizado es como signe:

Proyecto Central
Termica Proyeeto Minas
Esmeraldas [I San Francisco
(en miles de U.S. ddlares)

Ingreso total del contrato 30,072 327.481
Costos estimados totales del contrato:
Costos incurridos hasta el 3] de diciembre del 2012 5,614 14,669
Costos estimados del contrato para completar el trabajo 22,064 309,812
Total 27.678 324481
Utilidad estimada 2,394 3,000

Porcentaje de terminacion 20.28%




Porcentaje Estimado de Terminacién - Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha,
sobre el total de costos estimados del contrato. El valor registrado como ingresos por ¢l servicio de
construccion de la Sucursal por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2012, corresponde a
multiplicar el porcentaje estimado de terminacién por el ingreso total del contrato. Un detalle del
céleulo es como sigue:

Proyecto Central
Termica Proyecto Minas
Esmeraldas II San Francisco Total
{en miles de U.S. délares)

Ingreso total del contrato

Porcentaje estimado de terminacién

Ingreso del afio

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 20U
(en miles de U.S, délares)
Costos por servicios 20,283
Gastos de operacion 1224 191
Total 21,007 121
Un detalle de costos y gastos por su.naturaleza es comao sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Materiales 4,183
Obras civiles 3,876
Gastos por beneficios a los.empleados 2,887
Gastos generals 2,056 116
Viajes 1,163 23
Construcciones campamento 1,152
Gastos por depreciacion 953 1
Alquiler 851
Iimpuestos 560
Alimentacion 532 5
Seguros 295
Mantenimiento 275
Gasto por transporte 165
Otros gastos 2,559 46—

Total 21,507 Col




Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como

sigue;
2012
(en miles de 1.8, délares)
Sueldos y salarios 2,372
Beneficios sociales 245
Aportes al IESS 270
Total 2,881

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - La Sucursal realizo la siguiente transaccién comercial con sus
partes relacionadas:

2012 2011
(en miles de 1.5, dolares)

f—

385 333

Anticipos de fondos recibidos de Casa Matriz

18.2  Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de [a gerencia durante el afio fue la signiente:

F2

012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo
Reneficios post-empleo
Otros beneficios a largo plazo

Total

L.a compensacitn-de los directores y ejecutives clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 3] de diciembre det 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (mayo 20 del 2013)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto impartante
sobre los estados financieros adjuntos.

222



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en mayo 20 del 2013 y sern presentados a la Casa Matriz para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones.
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ARSI £LECTHE CORPORATION

HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL (1AS 11)

Quito, 06 Noviembre del 2013

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente.-

Exp. No.: 142837

De acuerdo con el oficio N° SC. SG.DRS.Q.2013.8959.34648. enviamos la informacion
requerida de la Compaiiia “HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL CO., LTD.”,.

* NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2012

Por la atencion al presente, me suscribo.
Atentamente,
Yu Meng

Apoderado
HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL CO., LTD.



