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NOTA 1.- ENTIDAD QUE REPORTA

Harbin Electric International Co. Ltd. Sucursal Ecuador {“la Sucursal”), fue establecida en Ecuador
mediante escritura ptblica oiorgada el 27 de septiembre de 2011 v autorizada mediante Resolucién
de la Superintendencia de Companias No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.4449 el 7 de octubre de 2011. La
direccion registrada de la oficina de la Sucursal es Republica de E! Salvador; Edificio Prisma Norte; Piso
2; Oficina 204, Quite. La Sucursal estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

Las actividades principales de la Sucursal constituyen: construccion de ingenigria eléctrica, instalacion
eléctrica, servicios técnicos y asesoramientios técnicos tales como disefio y configuracion.

La Sucursal forma parte del Grupo Harbin, cuya matriz final es Harbin Electric International Company
Limited, demiciliada en China.

Tal como se explica en la nota 23 a los estados financieros, la Sucursal (Contratista), mantiene suscritos
con la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP (Contratante), los siguientes contratos: i) en &l mes
de noviembre de 2011 el "Contrato de implementacion de la Central Térmica Esmeraldas 11" cuyas
operacienes iniciaron en mayo 2012; il en el mes de diciembre de 2011 &l "Contrato de construccion
de obras civiles, lineas de transmision, disefio de ingenieria de detalle, suministros, montaje y pruebas
del eguipamiento, y puesta en servicio del Proyecto Hidroelécirico Minas San Francisco” cuyas
operaciones iniciaron en marzo de 2012, v iii} en el mes de julio de 2013 el " Contrato para la elaboracion
de disenos definitivos, suministres y construccion de sistemas de transmision extra alta tension a
BOOKV y obras asociadas a 230KV" cuyas operaciones iniciaron en 2014, En Ia actualidad la Sucursal
se encuentra desarrollande dnicamente estos provectos y buscard en el futuro licitar nuevos
proyectos.

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{a) Declaracion de Cumplimiento

.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el apoderado general de fa
Sucursal el 18 de julio de 2016,

{b) Bases de Medicidén

Los estados financieros han sidc preparados sobra la base del costo histérico.

{Continda)
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fc)

Moneda Funcional v de Presentacion

Los sstados financieros estén presentados en dolares de los Estades Unidos de América,
moneda funcicnal de la Sucursal. A menos que se indique o contrario, las cifras financieras
incluidas en los estades financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF reguiere que la Administracion
de la Sucursal efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue afectan la aplicacién de
peliticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivaments.

Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

L.a informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminara el 31 de diciembre
de 2016, se inciuys en las notas 14 y 24 — reconocimisnto y medicion de provisiones v
contingencias: supueslos claves relacionados ¢con la probabilidad y magnitud de una salida
de recursos econdémicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerde con las Normas
Internacionales de informacion Financiera requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financiercs como de los no financisros.

La Sucursal utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propdsitos de:
{i) reconocimiento inicial, {ii} revelacion v (i) cuando existen indicios de deterioro tratdndose
de activos no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una ierarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
chservables para el activo 0 pasivo, va sea directamente {precios} o indirectamente
{derivados de los precios).

- Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observabies,
(Centinua)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total. Cualquier
transferencia entre ios niveles de jerarquia del valor razonable se reconcce al final del
periodo en el cual ocurrio el cambio.

En la nota 6.1 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

NOTA 3.- POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sico aplicadas consistentemente a todos
los pericdos presentados en estos estados financiercs, a menos gue ctro criterio sea indicado.

3.1,

3.2.

Clasificacion de Saidos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal, y como
no corrienies, ios de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i.a Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en las categorias mantenides hasta el
vencimiento y présiamos y partidas por cobrar; v, clasifica los pasivos financieros no derivados
en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasives Financiergs no Derivadeos - Beconocimiento v Baja

La Sucursal reconoce inicialmente los activos mantenidos hasta el vencimiento, los
préstamos y partidas por cebrar y los instrumenios de deuda en la fecha en la cual se
originan. L.os otros activos y pasivos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de
negociacion, en la cual la Sucursal comienza a ser parte de las provisiongs contractuales
del documento.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuandc los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales dsl activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todes los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Sucursal, se reconoce ¢como un active o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

{ContinGa)
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3.3

Los activos vy pasivos financieros son compensados y el monto neio presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v soélo cuando, la Sucursal cuenta con un derecho
legal para compensar los montos v tieng el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros ne Derivados - Medigion

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen inicialmente al valor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente se
miden al coste amortizade usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida
por deterioro.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estes activos inicialmente se reconccen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconccimiento inicial, los préstamos vy partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efective, menos las pérdidas por deteriore. Los
préstamos vy partidas por cobrar se compoenen de deudores comerciales vy otras cuentas
por cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasives financieros no derivados se reconocen inicizlmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posierior al reconocimiento
inicial, estos pasives financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientas otros pasivos financieros: acreedores comerciales y otras
cuenias por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Inventarios

l.os inventarios se valoran al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el gue sea menor.
El costo incluye todos los costos incurridos en la adquisicion de los inventarios y otros costos
incurrides en el traslade a su ubicacién y en llevarlo a su condicién actual.

El costo de los inventarios se dstermina por el método de costo promedio ponderado, excepto
por el inventario en trénsito que se lleva al costo especifico.

{Continda}
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3.4.

3.5

El valor neto de realizacion de los inventarios que mantiene {a Sucursal para consumirlos en las
actividades de construccion de los contratos suscritos con un tercero, se basa en el valor de
uso de los mismos, siempre gque se espere gue los hienes a los que se incorporen sean vendidos
al costo o por encima del misme,

Contratos de Construccion en Curso

£ os contratos de construccion, son contratos negociados con un cliente para la construccion de
un activo o un grupo de activos, donde el cliente es capaz de especificar los elementos
principaies del disefo. La politica contabie para &l reconocimiento de los ingresos del contrato
se describe en la nota 3.10. Cuando ei resultade de un contrato de consiruccion puede ser
estimado con fiabilidad, los costos de los contratos son reconocidos como un gasto an funcion
de la etapa de terminacién del contrato a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando es
probable que los costos totales del contrato excedan los ingresos ordinarios totales del contrato,
lz pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gaste. Cuando el resultado de un
contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los costos del contrato se
reconocen Comoe un gasto en el pericdo en que se incurren.

Los contratos de construccion en curso representan el monto bruto no facturado que se espera
cobrar ai cliente por los trabajos bajo contratos llevados a cabo a fa fecha. Se valoran al costo
mas ias ganancias reconocidas a la fecha, menos las facturaciones parciales vy las pérdidas
reconocidas. El costo incluye todos los gastos relacionados directamente con los proyectos
especificos.

Los contratos de construccidn en curso son presentados como parte de los deudores
comerciales en el estado de situacion financiera para todos los contratos en los que los costos
incurridos mas las utilidades reconocidas exceden los montos facturados vy pérdidas
reconocidas. Los montos recibidos de clientes antes de gue el trabajo relacionado sea
efectuado son reconocides en el estado de situacion financiera como un pasivo.

Propiedades v Equipos

3.5.1. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo de adguisicidn menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, cuando sea aplicable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades vy equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propisdades vy
equipos, se reconoce en resuliados.

{Continua)
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3.6,

3.7

3.5.2. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del active son
capitalizados solo si es probable que se deriven de elles baneficios econdmicos futuros
para la Sucursal y su costo puede ser gstimado con fiabilidad.

3.5.3. Depreciacion
La depreciacion de propiedades v equipos se reconace en resultados v se calcula por el
meétodo de linea recta, considerando la vida Ut estimada para cada elemento de
progiedades y equipoes.

El métedo de depreciacion v las vidas Utiles son revisados en cada ejercicio vy se ajustan
si es necesario,

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientas:

Activo Vida atil
Edificio 20 afos
Instalacionas 10 afios
Herramientas mayores 16 anos
Vehiculos 5  afios
Maquinaria 5y 10 afios
Egquipo de computacion 3  afos
Muebles y enseres 10 anos

Activos Arrendados

Los amrendamientcs en términes en los cuales la Sucursal asume sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios de prepiedad se clasifican como arrendamientos financieros.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacicnales y no son reconocidos en el estado de
situacion financiera. La Sucursal ha revisado sus coniratos v concluido que todos sus
arrendamientos son operacionales. Los pagos realizados bzjo arrendamientos operacionales se
reconocen en resuliados bajo el métedo lineal durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen comao instalaciones, se clasifican
como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre |a vida Gtil estimada
del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deierioro del Valor

3.7.1. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia obietiva de deterioro.

(Continua)
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3.7.2,

3

i¥

La evidencia objetiva gque un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiente de pago por parte de un deuder, la reestructuracién de un valor
adsudado a la Sucursal en términos gue la misma no consideraria en oiras
circunstancias, indicaderes que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Sucursal, desaparicion de un
mercado activo para un instrumento v datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de activos
financieros.

La Sucursal considera la evidencia de detericro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales v otras cuentas por cobrar} a nivel especifico.
L.z evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de Iz
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por detericro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efactivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se refiejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de las partidas por cobrar. Cuande la Sucursal considera que
no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las péerdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion ests
objetivamentie relacionada con un avento ocurrido después de cue la pérdida por
deteriore fue reconocida.

Activos no Financieros

Elimporte en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a inventarios
e impueste a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algn indicio de detericro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, 10s activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mds pegueno de activos llamados "unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de &fectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar &l
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuiuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede
tener el activo.

(Contintla}
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Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
recenocidas en resuitadoes.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuande se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
vaior gue habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

3.8. Beneficios a los Empleados

3.8.1.

3.8.2.

o

Planes de Bengficios Definidos - Indemnizacion por Desahucio

La Sucursal determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por indemnizacion
por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados
han adguirido a cambic da sus servicios durante el periodo actual v periodos previos;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cédlculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corrignte.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como un plan ds
beneficios definides sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal recenoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas meadicicnes de la obligacion por los planes de
beneticios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se recenocen
en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por fa Sucursal, utilizando informacion financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una iasa de descuento, los aumenios
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resuitante en el beneficio que se relacicna con servicios pasados prestados por los
empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resuitados. La Sucursal reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan
de beneficios definidos cuando ésta courre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizacionas por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar per terminada la relacién contractual con ios
empleados.

{Continla)
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3.9.

3.10.

3.8.3. Beneficios 8 Corto Plazo

Las chiigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y sen reconocidas como gastes en la medida en la cual el empleado
provee el servicio ¢ e beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucurszl poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable,

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisionas v Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable gue sea necesario un desembolso para pagar fa obligacion v el monio puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto gue refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomande en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuandec no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o ei
monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidén es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razenablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas evenios futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes, @ menos que la probabilidad de un flujo de salida de bensficios econdmicos sea
remcta.

No se reconocen ingreses, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gasios

Ingresos Ordinarios

Los ingresos por contratos de construccion incluyen el monto inicial acordado en éste mas

cualquier variaciéon en el contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida

gue sea probable gue resulten en ingresos y puedan ser valorados de manera fiable.
(Continda)
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Tan pronto el resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos asociados con el mismo son reconocidos en resultados en proporcion al
grado de realizacién del contrato.

Elgrado de realizacion es evaluado con base en la inspeccion de los trabajos ejecutados en cada
proyecto. Cuando ef resultado de un contrato de construccion no puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de ese contrato son reconocidos sélo en la medida que los
costos del contrato puedan ser recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato
sa reconoce inmediatamente en resultados.

Gasios

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce benesficios econdmicos
futuros.

Impuesios a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por ef impuesto a la renta corriente vy el
impuesto & la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en fondes de capital, en cuyo caso
el monto de impuesto relacionado es reconocide en otros resultados integrales o en fondos de
capital, respectivamente.

3.11.1. Impuesto a la Benta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afno utilizando la tasa impositiva aprebada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afnos
anteriores.

3.11.2. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos v pasivos para propodsitos de
informacion financiera y los montes usados para propdsitos tributarios. No se reconoce
impuesio a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en gl
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una iransaccién que no &s una
combinacion de negocios, vy que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del active y pasive por impuesto diferide, refleja las consecuencias fiscales
gue se derivan de ia forma en la cual la Sucursal esperg, al final del periodo sobre el cual
se inferma, recuperar o liguidar el importe ragistrado de sus activos v pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes iributarias
gue han sidc aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

{Contintia)
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios. Un activo por impuesio a fa renta diferido es reconocido por las perdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual
sea probable gue estén disponibies ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisades en cada
fecha del estado de situacion financiera y sen reducidos en la medida en ia cual no sea
probable que los beneficios por impuesios relacionados seradn realizados.

Exposicion Tribuiaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos vy puede invoiugrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Sucursal cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tsles
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodc en el cual se
determinen.

NOTA 4.- CORRECCION DE ERROR Y CAMBIOS EN LA PRESENTACION Y CLASIFICACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b}

Correccion de Error - Reconocimiento de Anticipos para Proyectos

Durante el afo 2015, la Sucursal determind gue con base en los acuerdos contractuales
suscritos con su principal cliente, los fondes gue recibe de su casa matriz constituyen anticipos
para la ejecucion de los proyectos contratados; per error, la Sucursal presentaba tales fondos
recipidos como un préstamo per pagar a la casa matriz. La Sucursal corrigid el error mediante
la reclasificacion retrospectiva de los saldos de préstamos por pagar a anticipos pars
proyectos, por lo cual, el estado de situacion financiera y el estado de flujos de caja al 31 de
diciembre de 2014 y al 1 de enerc de 2014, han sido restablecidos.

Cambios en la presentacidén

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estade de situacion financiera, la
Sucursal ha realizado las siguientes reclasificaciones:

-~ El

saldo de anticipo recibido de clientes gque se presentaba neto del saldo deudores

comerciales — contratos en construccion ha sido reclasificado al saldo de acreedores
comerciales — anticipo recibido de clientes por un monto de US$24.117 mil.

- H

saldo de impuesto a la renta que se presentaba como parte de los acreedores

comerciales y oiras cuentas por pagar ha sido compensado con el saldo de crédito tributario

de

retenciones en la fuente de impuesto a la renta que se presentaba en los deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar por un monto de US$217 mil.,

-
L

(Contintia)
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Los cambios antes indicados no tuvieron efecto alguno en el estado de resultados v otros
resultados integrales, ni en el estado de cambios en el patrimonio. Los efectos en el estado de

situacién financiera y flujo de efectivo son como sigue:
Estado de situacion financiera:

31 de diciembre de 2014

Efecto de
cambios en la

Como fue presentacion
k2
previamente  clasificacion

informado [débito (crédito) Restablecido
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar USE 118.672 23.900 142.472
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar Us$ 130.855 23.900 154.755
Anticipos para proyectos - {72.008) 72.008
Cuentas por pagar a partes relacionadas
USss 72.008 72.008 -
Estado de Flujos de Efectivo:
1 de enero de 2014
Efecto de
cambios en la
Comp fue prasentacion
previagmente v clasificacion
informado [débio (crédito)]]l  Restablecido
Fiujos de efectivo de las actividades de operacion 21.324 35.834 57.158
Fiujos de efectivo de las actividades de financiamiento  US$ 35.634 (35.834) {300)
31 de diciembre de 2014
Efacto de
cambios en la
Como fue presentacicén
previamente y clasificacion
informado [débito (crédito)]  Restablecide
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (18.878) 19.435 557
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento USs 19.435 {19.435) -

3
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MNOTA 5.- NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodes anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, vy no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reempiaza fas gufas de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIUF 9 incluye guias revisadas parz la clasificacidén y medicién de
instrumentes financieros, incluyendo un nuevo modeio de pérdidas crediticias esperadas para calcular
el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad ds
coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos
financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencan en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida.

La Sucursal ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NIIF
9; sin embargo no anticipa que su adopcidon tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros.

NIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconccen ingresos de actividades
ordinarias, cugndo s& reconocen y en gue monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para sl
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NHIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enerc de 2018,
Su adopcidn temprana es permitida.

l.a Sucursal estd evaluando el impacto potencial sohre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.

Ctras Nuevas Normas o Medificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o maodificaciones tengan un impacto
significativo scbre los estados financieros:

- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

— Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la NIC 16
y NIC 38).

— |niciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1),

— Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas,

{Continda}
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NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS - VALORES RAZONABLES Y ADMINISTRACION DE
RIESGOS
6.1 Valores Razonables

Las politicas contables de la Sucursal requieren gue se determine los valores razonables de los
activos vy pasivos financieros para propdsitos de valoracién v revelscion, conforme los criterios
que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mavyor informacion acerca de los
supuestos efectuadoes en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, excluyendo los contratos de
construccion en curso, se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién. Los deudores comerciales corrientes sin
tasa de interés son medides al monto de la factura original, si el efecto del descuento es
inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los impories en libros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto piazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuaies, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futurc vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
lz fecha de medicidn.

Los montos regisirados de acresdores comerciales y otras cuentas por pagary cuentas por pagar
a partes relacionadas se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el cortc plazo.

6.2 Administracion de Riesgo Finangigro

En el curse normal de sus operaciones la Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos
refacionados con el usc de instrumentos financieros:

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de crédito
- Riesgo de mercade

6.2.1 Marco de Administracion de Riesgos

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacidn, ejecuiar dichas medidas y controlar su efectividad.

{Continda)
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La Casa Matriz proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos,
asicome las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesge de liquidez, riesgo
de crédito y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesge de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites vy controles de
riesgo adecuadcs, v para monitorear 0s riesgos v el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracién de riesgo de Ia
Sucursal a fin de gue reflejen los cambics en las condiciones de mercado v en las
actividades. Ls Sucursal, 2 través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrcllar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

L.a Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgo vy revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liguidados mediante 1a
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

l.a Sucursal menitorea el nivel de entradas de efectivo provenienie de los anticipos vy
fondes que son provistos por la casa matriz para la ejecucion de los proyectos v de otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efective esperadas para acreedores
comerciales y oiras cuentas pcr pagar.

La Sucursal, por lo general, no entra en présiamos u obligaciones financieras, &l flujo de
dinero de la Sucursal depende de los desembolsos que efectlie la casa matriz una vez
justificadas las planillas de pago gue se entregan mensualmente a su Unico cliente
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP, con ello la Sucursal realiza pages por
cencepto de impuestos, proveedores, empleadoes v todas las otras obligaciones gue Ia
Sucursal mantiene para la ejecucion de los proyectos, considerando las politicas de
crédito gue se ha pactado con los proveedores.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos corrientes exceden a 10s activos corrientes en
US$30.792 mil (US$44.428 mil en el 2014}, sin embargo, los anticipos para proyectos
representa el 86% {(35% en 2014) del tota! de los pasivos, estos pasivos se liquidan en
la medida en que el cliente transfiere a casa matriz los pagos por las facturas gue se
emiten al completar las diferentes fases de los proyectos. La casa matriz ha confirmado
ef apoyo financiero para que la Sucursal cumpla con las obligacicnes de ios contratos
SUSCritos.

{Continta)
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A continuacién se resumen 1os vencimientes contractuales de ios pasivos financieros no
derivados:

Fluios Entre
Importe de efectivo  Seis meses 6y 12
contable  contractuales ¢ menocs meses
31 de diciembre de 2015:
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar USs 172.846 172.846 27174 145.672
Anticipos para proyecios 177.827 177.827 - 177.827
31 de diciembre de 2014:
Acreedores comerciales v
otras cuentas por pagar,
restablecido US§ 154,755 154.755 15.561 139.194
Anticipos para proyecios 72.008 72.008 - 72.008
1 de enerc de 2014:
Acresdores comerciales y
otras cuentas por pagar,
restablecido USs 109.436 109.436 43.774 65.662
Anticipos para proyecios 52.573 52.573 - 52.573

Riesao de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, vy se origina principalmente de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

ta Sucursal ha efectuado un analisis de los saldos de deudores comerciales v no
presentan riesgo de recuperacion debido a que los importes por cobrar corresponden al
reconocimientce de avance de obra, que se faciura una vez terminada cada fase con la
respectiva autorizacion del cliente, con base en los resuliados de las fiscalizaciones gue
se gjecutan permanentemente en cada proyecto.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion de la
Sucursai al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Sucursal opera en un mercado en el cual el nimero de clientes es reducido, el 100%
en 2015 (y 2014} de deudores comerciales estd concentrado en una entidad
gubernamental de generacion eléctrica. Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014) el szldo de
deudores comerciales corresponde al importe determinado por el reconocimisnto de
avance de obra de las actlividades ejecutadas en cada proyecto. La recuperacion del

(Continua)
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saldo de deudores comerciales y el plazo en sl cual se cobre, depende de la
disponibilidad de liquidez del contratanie que se basa en las asignaciones de recursos
econdmicos que recibe del Gobierno, guien debido a la situacion econdmica actual del
pais presenta problemas de liquidez para el pago de las obligaciones a proveedores; la
Administracion de la Sucursai considera gue las facturas se han emitido con base en la
aprobacién del contratante, y aln cuando presenten retrasos en su recuperacion se
estima que son recuperables; con relacion a las cuentas por cobrar inherentes a ingresos
devengados no facturados al ser contratos a largo plazo cuya facturacién se ejecuta una
vez aprobada Iz planilla de avance de obra por parte del contratante, y con base en el
histérico de aprobaciones la Sucursal considera que no hay riesgo de crédito.

La antigliedad de los deudores comerciales {excluyendo ingresos devengados no
facturados} a la fecha del estado de situacién financiera es el siguiente:

Vigencia 2015 2014
De 1 a 30 dias LSS 12.349 -
De 31 a 60 dias 8.491 -
De 61 a 150 dias 9952 600
De 161 a 360 dias - -
Més de 360 dias 600 -
Uuss 31.392 600

El saldo restante de deudores comerciales U5$233.658 en 2015 y US$108.963 en 2014
corresponde a ingresos devengados no facturados que se facturan una vez aprobada la
planilla de avance de obra por parte del contratants,

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuenias por cobrar al 31 de diciembre de 2015
son: anticipos dados a proveedores por US$19.249 mil {(US$20.661mil en el 2014),
préstamos a empleados por US$EB4 mil (US$52mil en el 2014), sobre los cuales Ia
Sucursal con base a una evaluacién individual determindé gue no se requiere una
eslimacion por deterioro, v los saldos de crédito tributario por VA, reienciones en la
fuente de impuesto a la renta, IVA e impuesto a la salida de divisas que reportan por
cobrar con el Servicie de Rentas Internas por US$22.674 mil {US$11.946 mil en el 2074)
sobre los gue la Sucursal mantiene su derecho de compensacion como crédito tributario.

Efectivo en Caia v Bancos

La Sucursal mantenia efectivo en caja y bancos ai 31 de diciembre de 2015 por US$5.760
mil (US$29.9393 mil en el 2014). El efectivo en ¢aja y bancos es mantenido
substancialmente en hancos e instituciones financieras que en general supsran la
calificacién  “A”", segln agencias calificadoras de riesgo  registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador,

({Continva)
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Riesgo de Mercado

Ei rissgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio 0 tasas de interés, afecten ios ingresos de la Sucursal o
el valor de los instrumentos financieros gue mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las

exposiciones a este riesgoe dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el doélar americano,
moneda funcional de la Sucursal y las transacciones que realiza la Sucursal
principalmente son en esa moneda; por lo tante la Administracién estima que la
exposicién de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevants.

La Sucursal no mantiene activos 0 pasivos financieros denominados en moneda
extranjera.

- Riesuo de Tasa dg interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Sucursal v que por lo mismo generan inceftidumbre respecto a
los cargos a resuliados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futurcs. La Sucursal administra este riesgo tratando de asegurar que &l cien por
ciento de sus instrumentos de deuda se mantenga sobre una tasa fija.

La Sucursal no tiene préstamos y obligacionss financieras, por lo tanio, la
Administracion considera gue la exposicién a los cambios en tasas no tiene impacto
alguno en los resultados o fondos de capital de la Sucursal,

Administracion de Capital

El financiamiento de la Sucursal, proviene principalmente de los anticipos para la
ejecucion de proyectos provistos por su casa matriz, tales importes son posteriorments
recuperados por fa casa matriz mediante los pagos gue directamente le transfiere CELEC
EP para cancelar las facturas emitidas por la Sucursal, inherentes al avance de ejecucion
de los proyectos, esio debido a que los contratos que Harbin Electric Co. Ltd. suscribio
con CELEC EP establecen que los pages de las facturas gue la Sucursal emita por fa
gjecucion de los proyectos, seran transferidos directamente a su casa matriz. El objetivo
de la Sucursal al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha.

No hubo cambios en &l enfoque de la Sucursal para la administracion de los fondos de
capital durante el afo.
(Continda)
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NOTA 7.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y eguivalentes de efectivo estan representados por el dinero en efectivo gue posee |z
Sucursal en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

2015 2014
Caja USss 68 89
Bancos 5.692 29.904
Uss 5.760 29.993

NOTA 8.- INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Constituyen certificados de depdsito a plazo vy poélizas de acumulacion de bancos iocales con
vencimiento hasta febrero de 2017 {diciembre 2015 para el ano 2014), que devengan tasas de interés
nominales anuales qgue fluctian entre el 3% y 6% anuai {3,5% vy 6% anual en 2014).

Las inversiones respaldan las garantias de fiel cumplimiento de contrato, aduaneras y buen uso de
anticipo requeridas en los contratos de construccién suscrites entre Harbin Electric Co, Lid. y CELEC
EP. Las inversiones se renuevan hasta el momento de extincidn de las garantias.

El detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2015 es la siguiente:

Tasa de - Valor
interés Anlo fje nominal en

nominal vencimiento USS
Banco de Guayaquil S. A. 5,60% 2016 596
Banceo de Guayaquil S. A, 5,25% 2016 258
Banco de Guayaquil S. A. 5,00% 2016 195
Banco de Guayaquil 5. A. 5,00% 2017 110
Banco Pichincha C. A. 8,00% 2016 84
Banco de Guayaquil 5. A. 4,75% 2016 21
Banco de Guayaquil S. A, 3,00% 2016 3
USE 1.367

NOTA 9.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas per cobrar es como sigue:

N
pses
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2014

Nota 2015 restablecido
Deudores comerciales - contratos en
consiruccion;
Deudcres comerciales facturados Uss 31.392 G800
ingresos devengados no facturados 233.658 108.828
13 265.050 109.529
Anticipos dedes a proveedores:
Proyectos (a) 19.249 20.661
Terceros 10 11
Servicio de Rentas internas:
impuesto al valor agregado - [VA 18.171 10.214
Retenciones en la fuente:
impuesto a la renta (b) 493 519
impuesto al valor agregado - IVA 2.760 183
Impuesto & la Salida de Divisas {c) 1.250 1.030
Funcionarios y empleados {d) 54 52
Ctras 351 273
Uss 307.388 142.472

(a) Constituyen anticipos dados a subcontratistas para la adguisicion de servicios © ejecucion de obras
para los proyectos en construccidn, Un resumen de jos anticipos dades a proveedores s como

sigue:
2015 2014

Procopet Proyectos y Construcciones Petroleras $. A, 3.364 887
Elgctricas de Medellin Ingenieria v Servicios 5. A. 2.769 4.836
Sevilla y Martinez ingenieros C.A. 2.34 2.310

Astudillo Guillen Construcciones v Servicios de
Ingenieria Cia. Lida. 1.956 5.026
Cointec Ingenieros Contratistas S. A. - Nacymet! 1.662 4.6867
Consorcio Cointec - Edemco 1.261 -
Construcciones Eléctricas y Tecnologicas S. A, 1.222 2.053
Sedemi 5.C.C. 1.111 -
Union Cementera Nacional UCEM C.E.M. 1.012 231
Ctros subcontratisias de obra civil 2.651 551
USs 19.249 20.661

{by Elcrédito tributario de impuesto a la renta corresponde a las retenciones realizada por parte de

CELECEP.

(c) Ei crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas corresponde a que el 24 de noviembre de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registre Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los ingresos del Estado, la cual incluye el incremento de la tarifa del Impuesto a la

Salida de Divisas - 1SD del 2% al 5%.

N
<0
—
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Por presuncion se considera hacho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto &l pago de dividendos a compaiiias o parsonas naturales
gue no astén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impussto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el fistado establecido por el Comite
de Politica Tributariz y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

{d) Constituyen fondos entregados a empleados bajo el concepto de anticipos para vidticos al personal
chino. Estos son liquidados schre una hase mensual conforme la liquidacicn de gastos presentada.

NOTA 10.- INVENTARIOS

El detalle de inventarios es el siguiente:

2015 201
inventario de consumo uss 8.765 8.492
Inventaric en transito 1.007 812
US$ 9.772 9.404

El monto de los inventarios reconocidos como costo de ventas fue de US$E38.945 mil en 2015.
(US$27.788 mit en 2014).

NOTA 11.- PAGOS ANTICIPADOS
Los pages anticipados correspenden a los costos de las pdlizas de seguros contratadas por la Sucursal
relacionadas a: todo riesgo del contratista, responsabilidad civil general v de productos, buen uso del

anticipo, fiel cumplimiento del contrato, asl como de seguro de vehiculos pesados v livianos.

Las pdlizas de seguros se reconocen por el método de linea recta durante &l plazo de vigencia de las
respectivas polizas.

NOTA 12.- ‘PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle y movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:
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Costo:
Edificio Uss
Instalaciones
Herramientas mayores
Vehiculos
Magquinaria
Equipo de computacion
Muebles vy enseres

Depreciacidn acumulada:
Edificio
instalaciones
Herramientas mayores
Vehiculos
Maquinaria
Equipo de computacion
Muebles y enseres

Importe neto en libros USE
Costo:
Edificio Uss

Instalaciones
Herramientas mayocres
Vehiculos

Maquinaria

Equipo de computacion
Muebles v enseres

Depreciacion acumulada:
Edificio
Instalaciones
Herramientas mayores
Vehicuics
Maguinaria
Equipo de computacion
Muebles y enseres

importe nete en libros uss

L3
-
e

1 de enero Disposiciones 31 de diciembre
de 2015 Adauisicignes y bajas Ajustes de 2015
852 - - 952
1.308 18 - 1.324
8.902 - - - 8.202
5.812 2.017 {75) - 8.754
30.264 813 - - 30.877
648 9 - - 857
38 18 - - 56
48,922 2.675 175} - 51.622
34 47 - - 81
444 115 - 17 576
2.156 892 - - 3.048
1.859 1.477 8} 33 3.361
3.388 4.236 7 7.631
263 218 - 481
2 4 - - 5
8.146 6.889 (8} 57 15.184
40,776 {4.314) 87} 57 36.338
1 de enero Disposiciones 31 de diciermbre
de 2014 Adguisicipnes v bajas de 2014
- 52 - 952
1.306 - - 1.306
9.253 - {361) 8.902
3.625 3.187 - £5.812
12.681 18.151 (568) 30.264
G20 28 - 548
- 38 - 38
27.485 22.356 {919) 48.222
- 34 - 34
313 131 - 444
1.320 880 (54) 215G
972 887 - 1.859
1.442 2.021 (75) 3.388
51 212 - 263
- 2 - 2
4.098 4,177 {129} 8.146
23.387 i8.179 {790) 40.776

{Contintia)
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Cambio en las Estimaciones

Durante el ano 2015, mediante resolucion No. 117012015RGTE138233 del Servicio de Rentas Internas
Direccion Zonal 9 del Departamento de Gestion Tributaria, se autorizé a la Sucursal fa depreciacion
acelerada a 5 afos de la maguina tuneladora TBM modsale DSU TBM 5670, a partir del ejercicio fiscal
2015, mencicnado egquipo se depreciaba en 2014 a 10 afos.

Vida atil
Activo Hasta el 2014 A partir de 2015
Maqguinaria ~ TBM 10  afos 5 afos

£l efecto de estos cambios en el costo de ventas vy en los gastos de administracion por la depreciacién
real y acelerada, es como sigue:

{Disminucion) aumento del gasto por afo
Activo Q15 2018 2017 2018 a 2024

Magquinaria - TBM  US$  1.296.138 1.296.138 1.296.138 (3.888.413)

NOTA 13.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2014
2015 restablecido
Acreedores comearciales;
Locales USs 25.471 12.737
Del exterior 54.399 49.329
Anticipos recibidos de clientes (a) 91.273 89.865
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en ia fuente;
Impuesto a la renta 367 129
Impuesto al valor agregado 1.081 2868
Impuesto a a la salida de divisas (h) 255 2.427
uUss 172.846 164,755

{a) Constituyen el saldo de los anticipos recibidos de CELEC EP, segdin lo establecide en los contratos
de los proyectes (véase nota 23). El movimiento de los fondos recibidos es el siguiente:
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Proyectos
Hidroeléctrica Central
Transmision Minas Térmica
500KV San Francisco Esmeraldas Total
Saldo al 1 de enero de 2015 UsS$ 66.847 {75.911) {10.600) {19.664)
Anticipos recibidos - 1.408 - 1.408
Facturas emitidas por avance de obra {(89.116} {89.116)
Impuestos compensados con anticipes (7.225) {7.225)
Ingreso reconocido por avance de obra
no facturado {129.316) 3.904 {125.412)
Cobros por avance de obra - 66.148 - 66.148
Otros 84 - 84
Saldo al 31 de diciembre dg 2015 USs {62.469) {100.708} {10.600) {173.777)
Contratos de construccion en curso Uss (265.050)
Anticipos de clientes 91.273
Proyecics
Hdcdéctica Central
Traramisidn Mras ‘Ténica
Bk San Frarcisco Esnealdes Toal
Saldoal 1 dearmode 014 55 73783 {£6.328) {(18.189) 9212
Articipos reakids 4.977 54774 - 89,751
Facturas gitides por evarce deda - 63.531) (10.000 {73.531)
ImoLesios copereacks conanlicios - {6.988) {1,100 8.088)
Ingreso reconadich por avarce de dlrs
rofactrads (2308 (8436 7064 {#.320
Cotres por avarce de dra - - 8312 8319
Redasificadanes 1.065 4.342) 3277 -
Crcs # - ) 63
Salchal 31 de ddeantre de 2004, restablenids 55 06.847 (721 (10600 (19654
Corratos de corstrucdén encurso 55 {108.529
Anticipes cedientss .86

(b) Enelaho 2015 la Administracion de la Sucursal, decidio efectuar el pago del 1SD por US%$2.428 mil
inherente a cuentas por pagar & proveedcres del exterior, aun cuando se mantiene pendiente de

ejecutar Ias transferencias para liquidar las cuentas por pagar a proveedores del exterior.
(Continda)
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NOTA 14.- PROVISIONES

El detalle y movimiento de provisiones se detalla a continuacion:

1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Uso Adiciones ds 2015
Contrato oneroso LSS 1.250 {1.248) 2.279 2.281
Contingencias por multas - - 1.775 1.775
US$ 1.250 {1.248) 4,054 4,066

En el afio 2011 Harbin Electric International Co. Lid., suscribié un contrato con un cliente para la
ejecucion, enirega operativa y en marcha de la Central Térmica Esmeraldas I, gue estad en fase de
entrega provisional, y con plazo adicional para solventar problemas de ruido en los equipos instalados
para cumpiir con la normativa medioambiental, tal como lo establece el contraio. Los costos incurridos
mas los estimados hasta completar la sjecucidn del proyecto son mayores al precio convenido para la
prestacion de los servicios. En consecuencia, durante el aho que terminé el 31 de diciembre de 2015,
la Sucursal ha reconocido una provisidn contra resultados por contrato onerosc de US$2.279 mil.

Adicionalmente, vy con relacién al mismo contrato, en el anc 2015 Harbin Electric International Co. Ltd.,
realiza la provision del monto aproximade de US$1.775 mil correspondiente a la multa gue estima sera
aplicada por CELEC EP por falta de cumpilimienio de los plazos contraciuales [véase nota 24].

NOTA 15.- BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

2015 2014
Sueldos y remuneraciones Uss 1.928 1.381
Beneficios de ley 1.774 1.533
Indemnizacion por desahucic 372 92
US$ 4.074 3.006
Corriente USS 3.702 2914
No corriente 372 2z
USS% 4.074 3.008

(Continua)
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NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

(@) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ano terminado &l
31 de diciembre de

20185 2014
Impuesto a la renta corriente Uss 919 217
Impuesto a la renta diferido (108) (93)
Uss 811 124

(h) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31de diciembre de

2015 2014
% uss % US§
Perdida antes de impuesto a ia renta {20} {1.10%)
Impuesto a la renta gue resuitaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto & la renta 22% (4} 229% (242)
Mas {menos):
Gasitos no deducibles 4840% o268 49 % 542
Ingresos exentos -225% {45} -
Otros -540% {108) -16% (176)
4055% 811 11% 124

Las leyes tributarias vigentes establecen que las sociedades recién constituidas estard sujetas
al pago def anticipo de impuesio a fa renta después del guinto ano de operacion efectiva, debido
a esto la Sucursal no esta requerida a realizar el pago del anticipo de impuesto a fa renta,
considerando que esta en su cuartc ano de operacion efectiva.

{Continda)
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{c)

Movimiento de Active v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferide

2015
Saldo neto al Salde neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 en resultados de 2015
Impuesto a la salida de divisas USS 126 {118} 8
Provision contrato oneroso proyecio
Central Térmica Esmeraldas Il 275 226 501
Impuesto a la renta diferido activo USs 401 108 509
2014
Saldo neto al Saldo nete al
1 de enero Recenocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
Impuesto a la salida de divisas UsSs 181 (55) 126
Maaquinaria y equipos 127 (127 -
Provision contratd energsc proyecto
Central Térmica Esmeraldas |l - 275 275
Impuesto a la renta diferido activo Uss 308 93 401

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No, 2430 puhblicado en el Suplemento al Registro Cficial No. 494 dei 31 de
diciembre de 2004 incorpero a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del ano 2005, normas
sobre la determinacion de resuftades tributables originados en cperaciones con paries
relacionadas. La Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
00000455, publicada en el segundo suplemento del R.O. No. 511, establece que ios sujetos
pasivos de impuesto a iz renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar
al SRI el anexo de operacicnes con partes relacionadas, y si tal monie es superior a los
US$15.000.000 deberdn presentar adicionalmente el informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2014, concluyd que las
operaciones efectuadas por la Sucursal con sus relacionadas son consistentes con los precios
o margenes de utlidad que hubieran utiizado partes independientes en operacionas
comparables,

El estudio de precios de transferencia del afo 2015 estd en fase de diagndstico a la fecha de
autorizacion para emision de los estados financieros, diagnéstico segin el cual, la Sucursal no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasive por impuesto & la renta corriente; sin embargo, una vez
terminado dicho estudio podrd concluir si las cperaciones con pares relacionadas por el afo
terminando al 31 de diciembre de 2015, han cumplido con &l principio de plena competencia.

{Continua)
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(e} Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade y retenciones en la fuente
presentadas por la Sucursal por los afos 2013 al 2015, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

En Noviembre 26 de 2014 la Sucursal recibid de la Administracion Tributaria la orden de
determinacion No. ZPI-ASODETC14-00000008 en el cual el Servicio de Rentas Internas dispone
el inicio dal procese de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al
Impuesto a la Renta dei ejercicio econdmico 2013, tal proceso se ejecutd durante el afio 2015.
En febrero 5 de 2016, el Servicio de Rentas Internas notificd con el Acta Borrador de
Determinacion No. DZSASOADBC16-000060003 ciertas diferencias; sobre las cuales la Sucursal
envio las debidas justificaciones el 19, 26 y 29 de febrero de 2016. El 23 de marzo de 20186, la
Sucursal fue netificada con ef acta de determinacién definitiva, la que establece diferencia de
impuesto a pagar por US$154 mil {excluyende intereses vy el 20% de recargo). Los valores
deierminados fueron cancelados a la Administracién Tributaria con fecha 3 de marzo de 2016.

La Sucursal cree que sus obligaciones acumuiadas por impuestos son adecuadas para todos los
anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo
interpretacionas de las leyes tributarias v la experiencia previa.

NOTA 17.- FONDOS DE CAPITAL

Capital asignade

La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compadias para operar en el Ecuador con un
capital asignado de US$30 mil de acuerdc a lo establecido en i Besolucion
No.SC.IJ.DJCPTE.Q11.4442, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 7 de octubre del
2011.

Otras Reservas

Ceon fecha 27 de agosto de 2015, la casa matriz de la Sucursal transfirié en efectivo US$9.970 mil
comc aportes para futuras capitafizaciones; a la fecha de aprobacion de estos estados financieros, la
Sucursal esté ejecutando los trdmites legales para la capitalizacion del mencionado importe.

NOTA 18.- INGRESOS

Los ingresos crdinarios son reccnocidos en proporcion al grado de reafizacion del contrato, bajo este

método, el ingreso del contrato se reconoce en funcién de los costos incusridos hasta alcanzar la etapa
de terminacién mas un porcentaje de la utilidad esperada.

(Continlia)
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31 de diciembre de 201
Costos y Gestos Ingresos
Estimados
Acumulados paracom-  Acumulados
Imporie al inicio Incuridos pletaria alinicio Reconceidos  Grado de
Proyecty del contratg del &fio enefefio  giscucifn del afio enelaio  realizaciin
Transmisién 308 kv USS  163.241 22.458 126.430 30.209 2018 128.316 83,13%
Ceniral Témica Esmersldas M7 31.95 - 30.069 - 100.00%
Hidroeléctrica Minas San Francisco 382476 136.566 83.326 106.244 138,759 85212 67.43%
USh 545467 191.002 209.756 136.453 191.846 214528
N de dicizmbre de 2014
Costos y Gastas hgreses
Eslimados
Acumulados paracom-  Acumuiados
Imporie al inicio Incurridos pletar la g inicio Reconceidos ~ Grado de
Proyecto el conirato del afio enelaio  eecuciin del afio an el afio reglizacion
Transmisidn 500 kv Us§ 183241 - 22458 156.424 - 23018 1255%
Centrel Témicz Esmeraldas 30070 26.624 4.084 - PIRE] 2936 100,00%
Hidroaléctrica Minas San Francisco 332176 65.234 71.352 190.687 65.792 72967 41,73%
US$ 545467 91.858 47,894 M7 92.825 8.9

NOTA 19.-

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastes por naturaleza se resumen a continuacion;

)
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Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Cbras civiles USE  94.717 22.243
Materiales 10 38.945 27.788
Beneficios empleados 20 35.461 23.446
Costos de Imporacion 11.882 921
(Gastos por depreciacion 12 6.989 4177
Otros gastos 5.087 5.785
Alimentacion 4,145 2.687
Gasto por transporte 3.836 1.419
Gastos Generales 1.990 1.561
Viajes 2.195 3.258
Multa Proyecto Esmeraldas 14 1.7756 -
Pérdida Proyecio Esmeraldas 14 2.279 1.250
Seguros 1.720 2.031
Alquiler de maquinaria 1.418 512
Mantenimiento 1.060 1.193
Impuestos 312 967
Arrendamiento Operativo 21 470 347
Construcciones campamento 21 925

US$ 214.902 100.508

NOTA 20.- GASTOS DE PERSONAL

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Nota 2015
Sueldos v salarios USE 26.996
Beneficios de ley 8.1856
Despido Intempestivo 34
Indemnizacidn por desahucic 236

2014

17.468
5.843

35

19 USS 35.461

23.448

Al 31 de diciembre de 2015, fa Sucursal cuenta con 3.737 empleados {1.891 en el 2014} en relacion

de dependencia distribuidos entre empleados de operacion y administrativos.

i
o

(Continua)
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NOTA 21.- ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sucursal ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas, bodegas y departamentos para
vivienda del persenzal con plazos de hasta dos anos. Durante el 2015 los gastos por conceptos de
arrendamientos operativos ascendieron @ USE470 mil {US$347 mil en el 2014).

El detalle de pagos fuiuros de arriendcs operativos es el siguiente:

2016 uss 385
2007 20

NOTA 22.- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(a) Transacciones con Partes Belacionadas

La principal transaccion con partes relacionadas corresponde a los anticipos de fondos gue casa
matriz envia a la Sucursal para la ejecucion de ios proyectios. Los saldos y transacciones con Ia
casa matriz son como sigue:;

2014
2015 restablecido
Saldo al 1 de enerc UsS$ 72.008 52.573
Anticipos recidos para gjecuciéon de proyectos 105.819 19.435
Saldo al 31 de diciembre LSS 177.827 72.008

La Sucursal recibe de su casa matriz anticipos para la ejecucion de los proyectos contratados
con CELEC EP, tales importes son posteriormente recuperados por la casa matriz mediante el
pago que CELEC EP ejecuta directamenie a fa casa matriz de las faciuras emitidas por la
Sucursal inherentas al avance de ejecucion de los proyectos, el procesc de pago anies
mencionado se ejecuta conforme lo establecen los contratos de ejecucion de proyecios
firmados entre CELEC EP con la casa matriz de la Sucursal,

by  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutive y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corrientes y de beneficios definidos no corrientes se resumen s
continuacion:
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Afo terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
Sueldos vy salarios Uss 150 150
Beneficios corrientes 30 49
US% 180 199

NOTA 23.- COMPROMISOS

Les compromisos que se detallan a continuacién fueron suscritos entre ia casa matriz de la Sucursal
y Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP, los proyectos que se describen en los contraios son
ejecutados entre la Sucursal vy su casa matriz; los bignes, obras y servicios de origen nacional gue son
necesarios para la ejecucion de los proyectos estan a cargo de la Sucursal y ia casa matriz tiene a su
cargo la entrega de las maguinarias y equipos que seran instalades en |os proyectos.

Contrate de implementacién de la Central Térmica Esmeraldas |l

Contrato suscrito el 28 de noviembre de 2011 entre Harbin Electric International Co. Lid. v la
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP. El contrato tiene por objeto ejecutar y entregar
operativa y en marcha la Central Térmica Esmeraldas li. Este contrato incluye el disefio de detalle,
la fabricacion, el suministro de equipos y materiales glectremecanicos, el transporte, montaje v
pruebas, la construccion de cbras civiles y misceldneos, fa supsrvisidn vy asistencia técnica de la
operacion y mantenimiento; v, la prestacién de todos los servicios necesarios para la puesta en
marcha y correcto funcionamiento de la referida Central.

£l plaze de ejecucién del contrato es de 730 dias calendarics contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta de inicio de trabajos, la referida acta fue suscrita con fecha 23 de mayo de
2012. La Sucursal ha preseniado el acta de entrega provisional con fecha 23 de junio de 2015 la
cual, a la fecha de estos estados financieros, se encuentra en procaeso de autorizacién por parte del
contratante.

El monto del contrato es de US$30.070 mil v 456.092 mil yuanes, de los cuales el importe en
ddlares corresponde a los bienes, cbras y servicios de origen nacional a cargo de la Sucursal, v el
importe en yuanes corresponde a los bienes importados & incorporarse en forma definitiva en el
equipamiento del proyecto a cargo de la casa matriz de la Sucursal.

El contrato prevé fas siguientes multas: i} por cada dia que pase desde el vencimiento del plazo del
proyecto hasta ia fecha de la respectiva recepcion provisional de la Central Térmica, la contratista
estara obligada a pagar a ia contratante un monio egquivalente al dos por mil del monto del precio
del contrato muitiplicado por fa relacién enire la potencia no operativa v la potencia total contratada
por cada dia de retraso a Iz fecha de la recepcién provisiona! del proyecto; vy #) fa Fiscalizacion
sancionard a ia Contratista con una multa diarfa de US$1.000 en los siguientes casos: a) no disponear
de personal técnico u operacional o del equipo de construccion de acuerde a la informacion

{Continda)
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contenida en la oferta, b) no acatar las érdenes escritas del fiscalizador, ©) obstaculizar los trabaios
de fiscalizacion, d) por incumplimiento del sistema de gestién de salud v seguridad ocupacional, &)
incumplimiento del sistema de gestidn ambiental, f) no entregar oportunamente el informe mensual
de avance de obray de accidentes de trabajo; v, g) por ausencias no autorizadas por la fiscalizacion
dei superintendente de la contratista por mas de 3 dias consecutivos,

Adicionalmente, este contrato requiere garantias por fiel cumplimiento de contrato v buen uso de
anticipos. Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal mantiene con cierias companias de seguros,
polizas de seguros inherentes a las garantias de fiel cumplimiento de contraio y buen uso de
anticipos.

Con fecha 4 de marzo de 2015, la Sucursal suscribe una adenda al contrato con la Corporacion
Eléctrica del Ecuador CELEC EP, en la cual se establece un plazo de 5 meses para que Harbin
Electric International Co. Ltd. Sucursal Ecuador solucione problemas de ruide de los equipos
instalados en |a Central Térmica. Adicionalmente, la referida adenda establece que los costos que
demande realizar las actividades de remediacién de ruidos para cumplir con las normativas
medicambientaies en los equipos instslados son de cuenta y responsabilidad de Harbin Electric
International Co. Ltd. Sucursal Ecuador, la Sucursal ha estimade los costos adicionales para
sclventar los asuntos técnicos antes referidos per un monto acumulade de US$3.531 mil,
aproximadamente [véase nota 14].

- Contrato de Construccion de Obras Civiles, Linea de Transmision, Diseno de Ingenieria, Suministro,
Moniaie v Pruebas del Equipamientc, v Puesta en Servicio del Provecto Hidrosléctrico Minas San
Francisco

Contrato suscrito el 30 de diciembre de 2011 entre Harbin Electric International Co. Ltd. vy la
Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP. El contrato tiene por objeto ia construccion de obras
civiles y sistermna de transmision, el disefo de ingenieria de detalle de fabricacidon, suministro,
montiaje, comisionamiento, y pruebas del equipamiento, y sistema de transmision, v la puesta en
operacién comercial del proyecto.

El plazo de ejecucién del contrato es de 1.460 dias calendarios contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta de inicio de trabajos, la referida acta fue suscrita con fecha 31 de marzo de
2012 y de acuerdo al cronograma de fos trabajos establecido la fecha estimada de culminacion del
proyecto es el 16 de septiembre de 2017,

El monto del contraio es de US$327.481 mil y 944.238 mil yuanes, de los cuales &l importe en
dblares corresponde a los bienes, obras y servicios de origen nacional a cargo de la Sucursal, y el
importe en yuanes corresponde a los bienes importados a incorporarse en forma definitiva en al
equipamiento del proyecto, a cargo de la casa matriz de la Sucursal.

Con fecha 15 de Agosio de 2014 se suscribe un contrato complementario por los cambios
requeridos para la linea de transmision Mina San Francisco - San Ideffonso, diches cambios
requiere se incremente rubros en: i) Qbra civil, it} Suministro eleciromecanico vy iii} Montaje v
tendido, ademas se modifican rubros de suministro electromecanico pactados en el contrato
principal. El valor del contrato complementario asciende a US$4.695 mil de los cuales US$2.629
mil corresponde al compenente electromecanico y US$2.066 mil a la obra civil y montaje.

{Continda)
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El contrato preve las siguientes multas: i} por cada dia de refraso en el cumplimiento de los plazos
de terminacion de los hitos fundamentales por causas imputables a la contratista, la contratante
retendra un vaior equivalente a un diez per mil del valor de los entregables retrasados, definidos en
el acta de ajuste técnico, valores que seran devueltos a la contratista, siempre vy cuando hava
cumpfido con el plazo final del contrato; i} por cada dia de retraso de! inicio de la operacion
experimental del proyecto, segin el cronograma inicial de ejecucion del proyecto, se aplicara una
multa equivalente a un diez por mil del mento 1otal del contrate, v i#) la fiscalizacion sancionaré a la
contratista con una multa diaria de U3$3.000 en los siguientes casos: a) no disponer de personal
técnico u operacional, o del equipo de construccidn de acuerdo a la informacion contenida en la
oferta, b} no acatar las érdenes escritas del fiscalizador, ¢) obstaculizar los trabajos de fiscalizacion,
d) por incumplimiento dei sistema de gestién de saiud y seguridad ocupacional, e) incumplimiento
del sistema de gestion ambiental, f) no entregar oportunamente el informe mensual de avance de
obra v de accidentes de trabajo, y g) por ausencias no autorizadas por la fiscalizacién dsl
superintendente de la contratista por més de 3 dias consecutivos.

Adicionalmente, este contrato requiere garantias por fiel cumplimiente, buen uso de anticipos,
garantia ambiental, y garantia legal, esta uliima tiene un plazo de 10 afies contados desde la
recepcion provisional de las obras por danos resultantes de vicios gue afecten en alguno de sus
elementoes constitutives o en alguno de sus elementos de equipamiento, dejandolas en un estado
inadecuado para su uso o funcién. La Sucursal mantiene pélizas de seguros inherentes a las
garantias de fiel cumplimiento de contrato, buen uso de anticipos, y garantia ambigntal, por un vaior
de US$2.846 mil. El contrato establece que la garantia de anticipe se reducird trimestralmente en
la misma proporcién que se vaya devengando el anticipo, hasta su amortizacion total, la reduccion
de la referida garantia debe ser autorizada por e coniratante,

Las garantias técnicas de los bienes a ser incorperados a la obra estan a cargo de la casa matriz de
la Sucursal que es quien provee los mismos.

- Contrato para la elaboracién de disefios definitivos, suminisiros v_construccion de sistemas de
fransmision extra alta tension a 500KV v obras asociadas a 230KV

Contrato suscrito el 26 de julio de 2013 entre Harbin Electric International Co. Ltd. y la Corporacion
Electrica del Ecuador CELEC EP. El contrato tiens por objeto 1z elaboracidn de los disefos
definitivos, fabricacion, suministro de equipos y materiales, transporte, construccion de ohras
civiles, montaje electromecanico, prugbas y puesta en servicic de los sistemas de transmisién a)
Extra Alta Tension a 500 kV; ) Nororiental a 230kV; v, ¢) Asociado al Provecto Hidroeléctrico Paute
~ Sopladora a 230 kV.

El plaze de ejecucion del contrato es de 1.185 dias calendarios contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta de inicio de trabajos, la referida acta fue suscrita con fecha 286 de julio de 2013.

El monto del contrato es de US$5%9.098 mil, de tos cuales US$448.857 mil corresponden al precio
de los bienes importados a incorporarse en forma definitiva en el eqguipamiento del proyecto, a
cargo de la casa matriz de la Sucursal, y US$150.230 mil corresponde a los bienes y servicios
locales a cargo de la Sucursal,
Adicionalmente, la Sucursal mantiene garantias por fiel cumpiimiento de contrato v buen uso de
anticipos por US$40.978 mil.

(Continua)
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- Contrato de prestacién de servicios de operacidn v mantenimiento de lineas de transmisidn a 500ky
v Subestacién a 500/230kv

Contrato suscrito el 26 de julic de 2013 entre Harbin Electric International Co. Ltd. v la Corporacién
Eléctrica del Ecuader CELEC EP. El contrato tiene por objeto prestar los servicios de Operacién vy
Mantenimiento de Lineas de Transmisién a 500kv y Subestaciones a 500/230kv de los subsistemas
it Conexidn Coca Sinclair— El Inga, i) Reforzamiento Coca -Sinclair — El Inga, iii) Conexién el Inga -
Tisaleo; y, ivi Conexién Tisaleo — Chorrilles.

Bl plazo establecido para la prestacién del servicio esté entre los 24 v 40 meses a partir de la entrega
recepcion provisional de cada subsistema,

El monto del contrato es de US$33.011 mil, este valor serd determinado scbrs la base del valor
mensual aplicable para cada uno de los subsistemas.

Se entregard una garantia de fiel cumplimiente del contrato equivalenie al 5% del precio del
contrato y se debera mantener vigente hasta la suscripcion del Acta Entrega — Recepcidn Unica del
Servicio.

NOTA 24.- CONTINGENCIAS

El contratante del Proyecto Central Térmica Esmeraidas I, que se encuentra en fase de recepcidn
provisional, ha alegado falta de cumplimiento de los plazos contractuales y manifiesta qgue la
Contratista esta obligada a pagar a la Contratante un monto equivalente al dos por mil {(2x1000) del
monto del precio del contrato multiplicado por la relacién entre la potencia no operativa y la potencia
total contratada por cads dia de retraso. La aplicacion de fa multa tiene dos partes, la primera por &l
total de las 12 unidades hasta el 31 de julio de 2014 por US$36.707 mil v la otra por el motor 2 que
ingreso el 2b de diciembre 2014 por un mento de US$2.467 mil.

El asesor legal de la Sucursal, presenid un recurso extraordinario de revision de la resolucion del
contratante, se soliciid dejarla sin efecto y pide reconocer de manera expresa el derecho de la Sucursal
a la extension del plazo del contrato. El Contratante del proyecto aceptd parcialmente la impugnacion
reconociendo la extension del plazo contractual por 55 dias, con lo cual se redujo la mults inicial en
US%11.804 mil manteniends una contingencia de US$27 270 mil.

Durante el anc 2016, la Sucursal realizd las gestiones con la Contratante para que apruebe la prorroga
solicitada de 223 dias {inciuidos los 55 dias previamente aceptados) en la ejecucidn del proyecto; y con
facha 18 de julio de 2016 el Garenie General de la Contratante autorizd la extensién de plazo solicitado.
Con base en la mencionada autorizacion, la Administracion de la Sucursal ha determinado lo siguiente:

- Quedaria sin efecto la mulia aplicable a las 12 unidades, debido a que la extensién del plazo cubre

hasia la fecha de entrega de tales unidades; v por consiguiente, se estima que el Contratanie no
impondra multa alguna por la fecha de entrega.

(Continua)
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- Se maniiene unretraso de 105 en la enirega del motor 9, y el contingenie estimado por la Sucursal
por concepte de multas es de US$1.775 mil. Este Ultimo imperte ha sido provisionado por la
Sucursal como el monto maxime de multa que seriz aplicado por el Contratante, con base en Iz
exiension de plazo autorizada.

Al momenic la Administracion de la Sucursal estd gestionande con la Contratante a firma del acia de
entrega de recepcion definitiva, en la cual se ratifique el importe de la multa por USE1.775 mil antes
mencionado.

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

l.a Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ef 18 de julio de 2016 fecha en que los
astados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evenio significativo
ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situacion financiera pero
antes dal 18 de julio de 2016, que requieran revelacion ¢ ajuste a los estados financieros de los cuales
estas notas son parte integral.
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