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Bases para calificar ln opinion

fos estades de cuenta de
Sucursal se encnentran en
obre

A131 de diciembre def 2012, el salde endibres de barcos s menor o) salds se
banens en USSE19 mil. A fa presenie fecha, Jas eoneiliaciones bancarias
proceso de preparacien. Fo rardn de esta sircunstancia nio nos ha sido posible detenninar fos efect:
fos estades financieros por ef afie torminado en esa fecha, si dichas conciliaciones hubieran sido

completadas

Opinicn calificadn

Er nuestea opinidn, excepto por los posibies efectos del asunta deserito en el pirs wfo de bases pare eatificar
fa opirxi\in {03 referidos estudos fimcieros presentan mzonablemente, ¢t todns ks aspeetes materiales. la
posicidn fianciera de Harkin Electeic Interoational Cn 1 1d. - Sucursa) Beuadar al 31 de dinienbre def
2012, et resiltade de sus eperaciones v sus flujes de efectivo por el afto terminado en esa fecka, de aeverdo
con Nornas Internrcionales de Informacian Financiers - NIE

Asnntos de énfasis
$in calificar nuesta opinidn, informamos quer

+ Tal como se explica con mis desalic en la Nota 1, los proyectos gue netalmente desarrolla la Sucursal
s¢ encaentra et sus etapas iniciales de consirnceién. La Suceessl durente el afo 2012, by incuoide 2n
siertos gastos de operacidn gire, han generado une pésdida y un déficit pattisnonial de USS1.6
miflones. Sin embarge de esta situacion. fa admmisteacion considera gue en Jos prixinns aitos la
Sucnrsat generzcd utilidides en la :wedida que que Ios proyectos se completen. Iin ndicién, It Sucursal
cuenta cot ¢! respaldo financiero de la Casa Matriz pars continunr operando en el Eeuador.

Los estados financieros por el periodo de ires meses terminade el 31 de diciembre del 2011, no fueran
auditados por aosotras i por olros profesionales
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INFORME DE 1L0S AUDITORES INDEPENDIENTES

At Representante Legal de
Huarbio Elecuic Internativuat Co. L4, - Socarsal Beuador

Jaforme sobre fos estados financieros

Hemos auditado los estadns financieros que se adjuntan de Harbin Electoc Tnternationsl Co. ¥ weurselt
Eeundor que coraprenden el estade de situncion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
cerrespondientes estades de resnliado integral, de cambios en el patrimonto y de flujos de efective por el
wfin terminado en esn focha v un resumon de Jas politicas contnbles significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidud de la Gerencia por ns extedos financieros
La gerencia de la Sucnrsal es resparsable do Ta preparacidn y p & hle de estos estados
financieros de seuerda con Normas Infernacioun’es de i - NItF, y def control intemo
determinado por 1 gerencia como necesario paes puraitit fa prog de Ios estados financieros Hbres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad det unditor

Nueswra responsabilidad es expresaruna opinidn sobre estos esiados financieros basados en aue:
anditoria. Nuestro auditorie fue efectuada de scuerdo con nonnas ineauicinnales de auditoria. Dnchm
normas requiersn que campliros con requerimicntos étices ¥ planifiquemos y realicemos 1a auditor{a pare
obteuer cerieza de st Jus estados jeras estan fibres de ¢rrores materishes.

Una auditoria comprende Ja reafizacion de p i pira oblener eviden; dc auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en fas estados fi i o dimi ionad

del juicio del auditar, inchiyendo ba gvaliacion de fos riesgos de error material ea los estados fina n::n:m:
dehido a frande o eror. Al efectuar esta cva!nauon de nwgo, el nmh(ur townat en consideracion los
controles internos refe pore 1 prey pable de log estados ieros de la
Sucursal a i ds disefior i o i propiados a las ui ias, pero no con ef
propdsito de expresar un opinidn sobre la efectividad de control inferna de la Sucursal. Uea auditoria
rzinbién comprende Ta evaluacion de que las polliicas contibles utilizadas sen apropiadas y de que las
estimaciones contables iectins por |y geremiia son asi como una evall deday i
general de les estades fuancietos,

Consideramos que Ja evidencia de anditoria gee hemos dbienido es suficiente y apropiada para
propaceionar 1ma base pata nuestra opinida calificada e auditoria.
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HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL CO, LID, - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012

No auditado

ACTIVOS Notas 2012 2011
{en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Lifective en baneos 4 10,186 124

Oftros astivos finamcicros 5 418

Inventarios 6 2165

Activos por impuestos corrientes H 3,736 16

Quos activos 7 4436 45

Total activog corrientes 20,941 185

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Maquinaria y equipos 8 12,536 13

Activos por impuestos diteridos il

Total aciivos no corrisnics )

TOTAL it}

Ver notas 4 Jos estados financieros
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No auditado

PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL Notas 2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTFS:

Préstamo Q 300
Cuentas per pagar comereinles y otras

cuentas por pagar 10 21,813
Pasivos por impuvstos cordentes 11 1,636
Obligaciones acumoiadas 13

Tortal pasivos corrientes

DEFICIT PAFRIMONIAL, 13
Captial asigeada

Diéficit acuordado

Total diéficit patrimonial

TOTAL

Abgalizn
Contadoy (]
Pwl. Asesores Prpresariles Cin, Lida,

HARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL €O. LTD, ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y POR EL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capitat Déticit
asignado asH
.. Cen miles de
Incremento de capital 30 30
Pérdida det perfodo de tres meses - 19D [61]
Saldos al 31 de diciembre de 2011 30 {94y [
Péxdidda def afo — 296) (796}

=
B

(230

Saldos al 31 de diciembre det 2012

Ver notas a los estadas Gnancisroy

HARBINE TERNATIO D, - SUCURS,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ POREL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{No auditado)
HNotas 2012 2011
(en miles de U.S, délares)

INGRESOS FOR SERVICIOS i6 20,904
COSTOS POR SERVICIOS 17 N
MARGEN BRUTO 621 -
Gustos de operscidn (19%)
bagresos fnancieros _
PERDIDA DEL ARO ANTES DE MPU

A LARENTA (190
lMPLLa'IO A LA RENTA:
Total =t
PERDIDA DEL A Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL ..1796) 12

Ve ailas « Loz estados finaticieros

Represenumte Legal

Pw( Ascsores

Representznte Legat ¢
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ARBIN ELECTRIC INTERNATIONAL CO. LTD, - SUCURSAL ECUADO!

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 3
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y POR EL PERIODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{No auditado)

20412
{en niiles de U.S. délares)
FLUTOS DE EFE

TIVO DE (F) ACTIVIDADES DE

Recidido Jde cliente 23.045
Pagado a proveedares y empleados (17,106) {205y
Intereses recibidos 45

fmipuesto @ in rentn

Flujo neto de efective proveniente de {uithizada cn)
actividades de eperacida 6.833 (2%

TIVIDADES DE INVERSION:
8 y thyjo de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN AC
Adquisicien de maquinuria y eqt

utilizado en actividades de faversidn 34)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENT l O
laererneat T 300
Fondos recibidos dc I ( “asa Mateiz 16,385 383
Flujo veto de efcctivo provenieme de actividasdes de

financiamiente 16,685 383
EFECTIVO EN BANCOS:
Incremento neto ded periodo 10,062 124
Satdo al cumisazo del gho P ¥
SALDOS AL FIN DEL ARQ H156 124
Ver notas a los wstados financieros
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HARBIN ELECTR)

TERNATIONAL CO. LTD, - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y POR EL PERTODO
DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2011

1

INFORMACION GENERAL

Harbsin Elestric Internatinnat Co. Lida. - Sucnrsst Fouador fue constituids en el Panador en octobre
def 2011 ¥ es una Suengsal de Marbin Clectric niernational, ana Compaiiia legatmente constitnida
bajo tas leyes de la Repiblica Popular China. Su donvicilio principal es en Ja cuudad de (uito,

Vas principales actividades de J2 Sucorsal son logear ehras tnr\lmlad s conforme o capacidad v
enviar obreros requasidos por las obras ionadas. Principah en el arca de constriceidn de
ingenieria eléctricn, indtalacidn eléctrica, servicing téenicos y asesoramientos téonicos trles como

disedo ¥ configuracion.
A} 2 de dictembre del 2017, ef personal total de Ja Suevrsal afeanza 797 empleadoy.

Operacionss - La Sucursal (Contratista) firmé cor Ta Corporacidn Eléotrica del Ecundor CELEC EF
Contratante) cn ef mee de novienbre de) 2011 of “Contrato de implementaciés do fa Comrad

rmica Esraeraldas 117 cuyas aperaciones iiciaron en mayo del 2012; y en el wmes de diciemhre del
2011 el “Contrato de construvcidn de obras civiles, tinea de ransmision, diseiio do ingenicria de
detalle. smuumm, montaje y prncbn' del eqmmnurmu. ¥ puesta en serv icio det Pmyecm
Hidroeléctrico Minas Sau § isco™ cuyas iniciaron en marzo def 2012, Enfa
acrualidad la Sucuesal se encuentra dmarmllaudu Unicamente es(os proyectos y buscard en of fiutury
licitar nuevos proyectos.

A continzacion se presenta un resunen de los contratos firmades por fa Sucursal:

Cangrata e, ion de la Contral Térmiza Esmeraldas 41 - B4 contrato tiene por objeto
ejecutar v entregar operativa y enmarcha a Central Térmiva Esmeraldus 11, Fate contrato jnch tuyeel
disedio de detalle, 1a fabricacidn, el suministro de cquxpos y materigdes electramecinicos, el
transporte, moniaje y pruebas, la cnnttruccmn de ohmg civiles y m:cccl‘ineus y.la supem. Y
asistencia tdenica de la oy iy ¥ Jde todos los servicios necesarios
para la puesta en mmarcha y conecto funcionamicno de la referida Central,

plazg de ejecuciin de este proyecto es de setecienivs treinta dins ealendario contados 6 portie de ta
fecha de suscripeion del Acta de Tnicio de los Trahajos (23 de mayo del 2012), es devic g fendis
duracién hasia mayd def 2014,

El monta ds esfe Conteto os de LS$30 miliones. Al 31 de diviembee del 2012, el avance del
proyecto es del 20%6.

ater de Constriscidn de obras clw.‘k s, inea do,
¥ ue"»zt rJ. : y pucsnr,g

disefio dz ingenierin de detalle,
il provects Hidre
3 1on dy obras civiles y sistema d c
smmun, e disefio d‘ ingenieris de dua!lc d.. beicacion, sumi montje, comi

A gortinuacion se presentan fas principales partidas de maquinaria y equipos 7 las
vidas fitites nsadas en el cileuio de b depreciacisn

frem

Herramientas mayores 3
Vebiculos .
Maquinaria 4
Instalaciones 4
Fguipos de edn:puto [
Muebles y enseres 4

2.5.4  Retiro o venta de nmqumnrm ¥ equipos - 1.a utilidad & nérdida gue surja del resiro o
venta de una partida de maq v equipos es calculada como la dife i entre el
precio de venta y ef valor en librog det activo y reconocida en resuliados,

2.7 Impuestos » Fl gasto por impuesto a [z renta representa fa suma del impuasto 8 fa renta por
Ppagar cerriente v ¢l impuesto diferido.

261 Dimpuesto corrients - Se basa en la wiilidad gravable (tibutaria) repistrads durante ¢f
ato. Lautifidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y parfidas que 1o soran gravables o
deducities. El pasivo de la Sucursai por concepto del impuesto corviente se culcula
utitizando las tasas fiscales nprobadas ! fimal de cada periodo,

2.6.2  Umpuestos diferidos - Se reconoce sobre g d:ferencias temporaries Heierminadas entre
ef valor en libros de fos activos y pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus

ases fiscafes, Un pasivo por impuesie diferido se reconoce generafiments paca todas

i orarias impanibles. Un activo por impnesto diferido se recanoce

par todas las diferencias temporarias deducibles, oo ta medida en que resulte probable

que la Sucursal dispenga de wtilidedes gravables futuras contra las que se podria cargar

esas diferencias temporarias deducibles.

15 fiscates
& ¢ et pasivo

Laos actives y pasivos por impustos diferidos se miden empleando fas fa
Qe ¢ eipera sean de aplicacion en of periode en of que of retivo se real
se cancele,

La Sueursal corpensa nctisos por ipuestos diferidos son pasives por impriestos
diferidos si, y sol> i, tiene reconveide legalmente of derecho de compensatios, frente a
Is misma avtoridad fiscal, los impories reconocidos en esas pantidns ¥ 1 Sucursal tiene
In intercion de liquidar sus aetivos ¥ pasivos coma netos

2.6.3  Impriestes corriente y diferidos - Se reconoeen oomso ingrese o gasto, ¥ son inchides
en zf resaltado, excepto en Ia medida en que havan sutyido de una iransaccion o suceso
que se eeonace fietz del tesultado va sea en otio resultada intepral o directamente en
el patrimionic, €n cuyo caso el impuesto fambién se recencee fuera det resubtado; o
cuando surgen del yeristect inicial de aa combinacion de BERORI0S.

y pruebas del equy ¥ sistema de isién, y fa puesta en of faf dtel
proyecte Ridrociéetrico MI"M San Francisca.

El plazo de ejecucién del proyecto es de un mil eiatrocientos sesenta. dias culendario contados &
poartiz de la focha de suseripeisn del Acta de Inicio de Trabajos (31 de marzo del 2012), es decir que
tendrd duracion hesta marzo del 2016,

Elmonto de este Contrato es 1US3327 miilones. Al 21 de diciembre del 2012, el avance et proyecto
es de} 5%

ion g fa

La infrmacion conienida ot €5tos estados §i & TSP it dela
Sucursal.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 I)Mlﬂmmfn de ctanplimiento - 1,05 csmlos Cnancieros de la Sucursal han sido prepersdos de
ided con las Noms de Informacion ¥ inanciera (NJIF).

2.2 Bases de preporacicn - 1. andos financieros de Harbin Fleetric International Co. Ltda. -
Sucursal keundor hae sule preparados sobre Jas bases dei costn histdricen, tal come se explica
1 las politicas contables inchiidas mAs abajo. I casto histarico estd basado generalments en
et valor razouable de fa contrapartida dada en el intercambio de Jos activos.

A continuasion se describen fas principales politicas doptadas en le preparacion de
5105 estados financieros,

2.3 Banvos - Constituyen depositos en cuentas corvientes de bancos focales

24 - Son presentados al cesio de adquisicion o valor nete . ot menor, Son
valiados al costo pm-ncdn ponderado. Las impanacivnes en bansito se excoenran
registradas a su costo de adguisicidn,

25 Maquinariay eqnipos

2.5.1  Medicion en ef musiento del reconocimienio - Las partidas de maguinaria y equipos

se miden inicialments por su costo.

El onste de la mnqnnnrm y equipos Gomprenda a precio de adgoisicion mis todos los

ostos con la ubicacién v [a puesta en condiciones de
funcionamient.

252 Medicidn posteriar of reconocimiento: smodely del cosio - Des
reconocimiento inicial, la maguinerin y equipos son registradus al sosto menes it
depreciacion acumulada y of inporte soumulade de tos pérdidas de deteriore de valur,

Méndo de depreviaetin y vidas itiles - Bl costo de maguinaria y equipos se depreciy
e acuerdo cor el métado de linsa rectr, La vida atil estiraada, vaior residual ¥ métado
de depreciacion son revisados ol final de cada afio, siende el efecto de cualguier
cambio en ¢f estimaco registrado sobre una base prospectiva.

Yo

4 Mdiodo para pago de impueste a lo renta - Do acnerdn  Ja Jegislacién nigen'e, la
Sucursal ha slegids aplicar el métdo de avance de obra para ol pago del impuestoa i
enta que se genere en ¢l desarroljo de los Proyectos.

27 Reconpcimicnta de ngresos - | os ingresos s¢ calenlan al valor eszanable de 1s
sontrsprestacin cobezda o por cobran, teniende en cuenta el imporie catimedo de custquier
dasewsrto, honificacion o rehaja comercial que la Sucnesalt pucda otargar.

271 Méioda porcentuje de terntinacidsn - Les ingresos derivados del contrate de
copstucSion ¢ compiian con fos costos y gastos del mismo incumndos en io
conseciicin del grado de reaiizacidn en gue se en los prog eonlo que
se reveln ¢l unpoete de los ingresos de actividades ordinacas, de Jos coslos y gastos y
de tas ganageias a pérdidas que pusden ser steibuidas a las porsiones de los contsates
ya ejecutados,

2.7 Covtosy gastos - Se registran al costo histéricn. Los castos y gastos se reconocen a medidn
que san incurrides, independientemente de e feclin en gue se haya cealizado el pago, y se
regisitan en el periado mis cercaun en ¢l que se conocen,

2.7 Comp idn de saldes - Coma nonun genenl en Tos estados fingncieros ne
sc compensar los actives ¥ pusivos. fampoco fos ingre y gstos, salvo aquellos casos en kos
que Ja ion sea requerida o penmitida por 2iguna nonna y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de ta transaccion,

Los ingresos v gastos con erigen en mnsacwvm que, contractualmente o por una norma lepal,

ia posibilidad de ian v [a Sucoesal tiene la intencion de Jiguidar por su
importe neto o ‘de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simudidnes, so
presentan netos en resutiados,

2.7 Activas finuncieros - Todos 10s actives financieros se reconoven y dan de haja s 13 fecha de
oeiacian enando se realiza i compe o venta de un active financiero y sno medidos
inicialmente al valor razonabie, mas los costes de la wansaccion, exccpto por aquetlos activos
fi dos nf valor ble con cambios en resnltndos, los cnales son

ble y cuyos castos de la transacciés sc reconocen en

medlos af valor
rosultados,

Todos fos activos fiaancicns reconocidos soa posterivtmente roedidos et su totatidad al costo
amortizado o af valor razonable, La Sucursal clasifiva sug activos f‘mnncmos en las sng\uemes
categorias o valor razonabie con cambios en fos, netivos hastin
s vencbuicute, cueul% por eebeac comertiales y olras ehentas por sehrar y activos fienncieras
disponibles pava la v La uasyfcnu(vn du,-cndc del propdsito con ¢l que se adguiticron los
istrwnentos financieros. La admini ina la clasificacién de sus instrumontos
financieros en et momcmo del reconocimiznia wicial, A ln fecha de tos estados Tinaieeros, fa
Sucursal mauticne bisicamente cixentas per cobrar y otras cuendas por cobrar.
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3.

7.2 Cuentas por cobrar comercinles y otras ¢uentas por cobrer - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinnbles, que na cotizan en un mercado active,

Despuss del H inicial, & valor se miden nl Losto amortizado
utilizendo el método de Ja tasa de interds efectiva, menos cunlquier deteriors, £ insa
efectiva es la tasu de descuento que iguais exactamente los fljos de sfestivo por
cobrar 9 poc pagsr esthrados 2 1o largo de Ta vida esperada del instramento fipanciern
con ¢l valor nzto en fibros ded activo o pasive finnaciero scbre of revonocimiento
nicial.

Estos autivos financieros se clasifican en activos corvientes, excepto fos vencimientos
superiores a 12 meses desde fa fecha def estado de siuacion financiera, que g
clasificun como actives o corricnics,

2102 Activos financieros dispanibles para le veite - Son activos no-derividos que se
designin en esta caiegoria v 1o se clasifican en ninguna e otras ctegorias,

Estos activos s¢ miden inicialmente al valor razonuble més los costos de la transaccisa.
Posteriomiente se miden al valor razimable y las ganancias v pérdidas de Iog cambics
«n ¢l valor racenable son reconovidos vn oiro resultado inregral y acunulade en o
reserva d2 revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del active, fa ganancia
@ pérduda previzmente acumalada en la reserva de revaluaibn de inversiones os
reclasificada & resultados det pericdo

1.G8 1ngresos por intereses son caleulados utthzando
3¢ recoancen en resultados del petfodi.

i métedo del costo wnortizado y

2103 foro de activos fi it of costo it - Lus activos i} que 58
miden al costo amortizado, incl do los arrendarni i por eabrir, son
probadas pur deferioro al ina) de cada periodo.

El importe de fa pérdida por deterioro del valor pars un présismo medido at costo
ainortizado es la diferencia entre el imiporte en libras y los flujos de efectiva estintados
futuros, descontados e la tasa de irterds efective ariginal dl active financiern,

Efvalor en ibros del sctivo financiera se reduce por a pécdida por deterioro
directamente, excepto para las cucntas camerciales por cobrar, donde ef impurte «n
libros se reduce o través de ena cuenta de pravision. Los cambios en ef importe en
libwos de lt cuerta de provision se reconocen en el estado de resuliados,

2.40.4 Baju de 1 active flnanciere - La Sucarsal da de baja vu actve financiero unicamerte
cuands expiren los derechios coutractnales sobre los fijos de efoctivo del activo

¥ de munerg 1} 105 riesgos v benefisios inherentes a la
propiedad del active finunciero. Sila Sucwrsal no wansfiers ni retiene susiancialinente
todos log riesgos y beneficios ik a la propiedad y continda iendo ef controf

def activo transfedido, Ja Sucursal weoncoe su participacitn en e
esaciada por los valores gue tendrla que pagar. Si la Sucnesal reticno St
todos los riesgos ¥ benefick | wla dad de un activo |
ransfecidn, la Sueiesal continua weonocienda ef acuve financiero y tambien recanoce.
un préstaio colateral per los ingresos recibidos.

Le Administracién anticipa que estas emmiendas que serin adopiadas ea los estades finencieros
de la Sucursal en los periodos futuros tendvin us impacio sobre bos importes de Jos activos ¥
pasivas y s revelaciouss de la Sueuxsal, Sio embargo, no es posible proporcionar urs
estimacién razonnble de ese efecio hasta que un examen detallado haya sido sompietado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

n de Jos presentes \:olndn,s financieros en conformidad con Nlﬂ' requiere que it
cealice clertas ¥ algunos supues ala actividad
c.cnnm'mu de la Bucursal, con ¢l propésito de de fu valuacidn ¥ p ién de gl gunas
pertidas que forman parte de los ostados financieros. En opm)(m de a Adminisirasion, mlus
estimaciones sapueslos estuvieron basados en la mejor de la informaién dis
moniento, lc; tes podidan Jlepar a diferir de sas efectos finales,
Tas estimaciones y juicios subyacentos se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
esimaciones contables se reconocen en ef perfudo de 1 revigidn y perfodes futuros si la revision
ufects tanto at periodo actun) como a periodos subsecueutes.

[E -splapara

af

lag estimaci \'Jul\,nos bles criticos que 1a adininistzacion de ta
S\n,msal ka L!x]xua,Jo en ¢l procese de splicacion de los eriterfos contables:

3.4 Estimucicn del avance del prayecto - Cugpdo of resultado de un contrata de construccion puede
ser estimade con saficiente fisbilidad, los ingresos de duwdad:; ardinarias y Jos costos asocisdos
<on el misine deben ser idos coma ingreso de tes ordinarins y gastos
respecsivamente, con reforencia al estado de avance de la acividad praducida por el contnita al
fisal dot perfado sobre ¢l que se informa. Al31 de diciembre de? 2012, 1 Sucursal estn Jas

igresos por servicios, en buse a un andlisis del pradlo de avance de tos proyectus basados en los

costos incurridos hasia esa fechn,

32 Retimaciin de vidas itiles te magqrlmarl y equipos - La esiimacion de fus vidas (iles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado ¢n la Nota 2.5.3.

3.3 Impaesto u lu renta diferido ~La SuLuru] ha realicado Ja estimacién de sus impuesios
difecidig il do que todas las entre ¢l vador en litvos ¥ [u buse ributaria de
los activos y pasivos se revertiran en ¢ future, El I'L‘('Onoclrnlcnm de Tos netivos por puestos
diferidos estd sujeto a Iz proyescisn de rentas futweas sufi que peoaitan REDETIr cargos
tribwiarios supesiores a fos mencionadus activas.

BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012, el saldw er cuentas sorrientes do bancos locales asciende a USSH0.2
miliones.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Constituyen certificados de depdsitos a plazo, polizas Je scumulucion y papales comerciates en
bancos locales con vencimiento hasta diciembre def 2013 que devengan tasas de interés aominales
anuales que flucttan entre 8} 4 25% v 625,

INVENTARIOS
A 31 dedioembre def 2012, inclaye priocipel materiales rel con ki cons! ion de
fos proyestes, [ds mismes que se vin cousemiendo conforme su untizacién,

R

241 pasives financieras - Los insrunentos de deuda y petrimonio son clasificados com psivos
finauieros o como paimanio de conformidad con fu sustansia del acuerdo cont

Los pasivos finaucieros se slusifican como pesive corviente a menos que la Sscurse! 1enga
dereche incondicional de diferir ol pago de ls obfigacion por o menos 12 meses despuds de fa
fecha det estado de situacinn fhancier.

2111 Cuentas por pagur camerciales y otras cgnias por peger - { as cuentas pot pag
iades ¥ OIS cueniss por pagar son pasivos finuncieros, no derivados con pagos
fijos o deicaninabies, qus no cotizan en w1 Mercado aclive.

Drspués del imienta inicial, a valor ¢ miden al costo amoriizady

urilizando of rgtodo de la tasa de interds elsctiva,

21202 Baja de un pasive financiers ~ Ly Sucursal div de beju un pasivo foareiero si, 3 soio
i, expiran, capeelan o cumplen sus obligaciones.

2,12 Normas revisadas sin efecto tuaterial sobre los estados finantieros
NIE Tituto va 4 padtic
Hrardendus o in VUF 7 Revelaciones ~ Transferencias de Iufic 1,201

actives fingacieros
Presentacion de fiems en Otra
resuliado integral
bapuesios diferidas ~ Recuperacion — Engeo 1, 2012
de setivos subyacentes

Eamiendas a fa NIC 1 Julio 1, 2012

Enmiendas « fu NIC 12

La Administraciéa de la Sucursal idera que Ja aplicacion de las nomuas revisadas durante
€ aito 2012, desatiadas wterioouente, no ha tenisdo un efectn matesial sobre Ja posicidn
financiera de la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efeetive

2,13 Normas nuevas 3 revisidas eniitidias pero win no efectivas

La Bucursal no ha aplicade las sigaientes Normas Internasionules de Informacién Financicra
(NIE) ¥ Normas (mernacionales de Consbilidad (NIC) auevas v revisadas que ha sido
emitidas pero a0n no son efectivag:

Ny Titubo Ffectiva.a partic
MIFY lnstrumentos financieros Eaero 1, 2018
NE 13 Medicitu del valor razomble Eaero 2013

Sorapensteron de
DCIeros Y pasivos

Enmiendas 4 la NIOF 7 Revebaci

Enera 1, 2013

Lonsendes ala NUF 9y
N7

NIC 19 (Revisada en 20 201 1)

Enmiendas o ta NIC 32

Eaero 1,205
Laero 1,2013

9y revelaciones de tensicion

Benetivios o emplesdos

Compensacidn du activos y activos
firansivros Esero 1, 2014

Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a tas MF Civlo

N6, 32 v 34) 2009-20) 1 Enero 1, 2013

N

GTROS ACTIVOS

Ln resumen de ook sefivos €5 can &

igue

{en mies de U

Aaticipos a pn)\«eedcncs Jaales (1) 1,890 43
Gastos pagasdos poe anticipada:
egnros (2) 2479
Garantias 67 .
Total EX:A 4

(1) Constituye ¢l efestive & loy de oba civil del Proyecto de
Ceateal Térmica Lan\emld.is 1 en Yos valeres y condiciones seffalades en bos contratos suscritos
idados conft el ayance de obra.

Lstos anticipos son |

{2) Corresponde & Ias primas de segures canceladas y que 0o han sido deverigades on su totahidad.
principales pélizas contratadas por ls Sucursal corresponden & “Todo riesgo del contratista”, 2
“Reaponsabilidud sivil general y de productos” y a “Cridito del tinanciamisna del Proyecto™.

MAQUINARIA Y EQUIPOS
Un resumen de maquinaria y equipos es como sigue:

.. Diciembre 31 ..

2002 26}
(en miles de U.S. délares)

Costy 13,490 34
Ptepreciacién acumulada _(938) m
Total 12330 33
Clasificacion:

Heeraxmientas mayores
Vehiculos

Maquinaria
Instalaciones

Bquipos de clmputo
Muebles y enseres

“Total 12336 EH
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& 5 o 2 oy 9. PRESTAMO
| - e
%
| Al 31 de diciembre def 2012, corresponde a un préstamo otorgadn pur Sinchydro Corporetion - .
. Sucursal Bewndor, sobre e cual no se ha definido plazo i wea de intorés  Este préstamo fue
_;Z U | I | T 8 cancelado cis ¢l afio 2033,
2y
=3 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
E - PR Ut resunen de ceatas por pagar coraersiales ¥ 0fts CHeRtas por pagar ¢ 20150 Sigus: 5
-3 ?g Diciembre 31,..
F& 2012 antt
on miles de ULS. dotares)
| FAT: i :{ E Cucntas por pagar comerciaies,
i _J| f{ -~ Provecdores focales 1,061
i Proveedores det exterior (1) 10,064
Compaiifa relacionada:
Harbn Electrie 1tome Office (2) 16,738 32
Subtotal K 3
N6 | Omas cuentas por pagar: B
—_4 Anlicipos de cliente (3) 3,031
Otios B _—
Towl 21813 ES
i@ =8 A N 8
Bl ﬁ'l s ')E‘J 3 (1) At} de wbre def 2012, sonstituye p pal suentas por pagat & proveedores del
el e he exterior por compras de maguinaria y hesramicntes para el desarrotlo del Proyecto Hidroeléctrico i
Minus San Francisco.
9 (2) Al %) de dicierabre del 2012, eonstingye anticipos de fondos de la Casa Matriz pare cl inicio de Jas
g ;: g o s P operaciones.
F & B ::,I h l | fj (3) Constituye et saldo new de los fondos recibidos por ta Cantratisia do acuerdo a lo establecido en
g ta log contratos de los Proyeetos (Ver Nota 1). B! movimiento de los fondes recibidos es comn
5Eox wigLe;
g
£
g
o d — X o Auticipe recibido det Proyesto Hidroeloteico Minas Sen Fanciseo
o & @ Anlicipo recibido del Provecto Central Termica Fsnerald:
E o & CTolro <t facnue por avance de ebra en Proyecto Central
] 3 & ; 404
1] 5 : o Fsmeraldas 11 3,045
S e £z -E Ingreso reconocido por svatice de obra {Ver Ko 167 (20,9043 .
£ g 25 3 Saldo o fin del afio X Ch
" . 5 g TR g
3 g B ogg S
4 L Ll 2 Ty -
4 ™ & PO
3 w®E 2 & =z €
5 g% 2 g g & Y
g 25 2 % ; 3
< F< & U [
6.
.
11, IMPUESTOS 114 Saldos del impuesta diferido
111 Activos y pasivos del affe corriente - Un tesumen dle sctivas 3 pasivos por impriestos comientes Suldas 1l
€8 come sigue: comienzy  Reconocido en Saldos al fin :
' .. Diciembre 31, . detuffo psreswliados  delade
22 a0 .. (cnmiles de U $. didlares) ..
{en miles de 1.8, dblares) Ao 2112
Actives pov impuesto costicaie: » : orid IS
Crédito tributatio de Impuesto ol Valur Acitvos por impuestos diferiddos N
Agrepado ~ [VA v total AL 1 SR relicion a. -
#eR ; A28 8 Provisian de Imptesto & ja Salida
Pasivos por imprestos corvisntes: e Unvicas - 1S1) i A
Provision de Impuesto a Ja Sabda de Divisas - 1SP 303 Depracicacin de maguinaria ¥ squipos — 100 168
Retenciones en fi fuentz de Inpuesto al Valor
Agregada - TV A 634 4 Fotal i PARS 24
Impuesto 4 la revta por pagas 398
Retencinmes en la tuente de inspueste a Ja rents 1.5 Aspecies Tributarlos
por pagar .81 2
. Cadige Qrednico de lo Produceldy v Comercie g tayersiones - Con fecha diciembre 29 det
otal L4634 & 2011 se premuigs cu ot Supiemento del Registro Osicial No, 351 ¢f Cédigo Orgarico dé Ja B

Traduccidn, Comercio & Tnversiones, ¢f mismo gue incluye, entre niros aspectos wittitanos,
meditecidn progresiva en fn tisifa de unpuesto a Ja ronta para socledades, asf tenemos' 23% para
ol afio 2012 y 22% a pirti- del afio 2013,

112 Concifiacidn tributaria - contable del impupsto @ tn renra corriente - \na reconcilission entre
In péedida segin estados financicros y ¢f gasto por impuesto a ta tonta corrients, es como

2012 201
{en miles de 11.S. dola Aspeeros Tributorios de fn Ley de Fomento Ambiental p Optimizac los Ingresos ded
o P . . Extado - Con fecha novienbre 24 del 2011 se prominlgo en ef Suplemente del Repistro Oficinl £
":'é[":‘;‘“‘(;s‘"‘ estados financieros antes de impuesto o a9 f‘fr_\m‘g? fa Ley de Fomento A-:nhien'lal ¥ Opﬁmi;j.’gclén de fos ln;emx‘dql Estodo_. l}l RS e
Giastos to deducibles P 26 quclu\e enlre otros aspectos tributarios que Jx tarifa del Tmpuesto & b Salida de Qmm - l&!) 8¢
o o mcremenié del 2% al 5% Fory On se dera hecho g lor de este jmpuestn ¢ uso
Gtilidad (pérdida) tribwlaria 1950 165y de dinere en o) exterior ¥ s¢ establece como exento de este Inpussto ¢l page de dividendos a
compafifis o personas natwrales que no estén domiciliadas su parafsos fiscales. Los pages de .
Irapussio 4 la renta cawsado (1) 449 i q1¢ impucste en Ia importacion de materins primias, insumos y bienes de capital, que consten en i

«f listado establecidn per of Comiié de Potitica Tributaria y ¢ne sean wilizados ea procesos

(1} e conformidad son disposiciones legales, I tarifs para 2} impeesto & i renta, se caleula p - ey )
) r 8 v v 4, 58 cajen productivos, pueden ser utilizados como eréditn tributarie de impucsto a la renta,

enun 23% sobre las utihidades sujetas a disteibucion (24% pora el afio 2011) v dei 13%
sobre |ns utilidades sujetns a capitatiz 4% para el afio 2011)

Son suseeptibles de revisisn por parte de lus autoridades trivataring bas declaenciones de 12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA §
impuestos de Ios afios 2011y 2012,

. L . La Sucursal ro dispoue del estudio de precios de £ Ja e fas i bas con
1.3 Movinsdienta de lu provision. paraimpiesto a fa reisa - B moviments deo Ju provision para partes retacionadas lavsles v del exterior correspordionte g aflo 2012, requesido por disposiciones
impiesto a ia renta fae coms sigue: legales vigentes, cn razon de yue el plazo para su preseniacidn ante Ins nateridades teibutarias, vence
en el mes de junio det afio 203 1. Dicho estudic fruye una buse pars inar si las of
dnlares) won parles rej das hay sido ef das a precios que s 8y a vafores de plena <
’ compefencin, A i fecha de sraisidn de Jos estados fimancieros, dicho estadio se encuentra sn preceso
Provision de! afio de ejecuciou v Ia Administracidn de ta Suctrsel fem qpue los efectos del miswo, st hubiere,

Pagos efectundos carecen de mportancia relativ

Salds al fin dol afto

Pages lss - O alas et I fuente
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 14.2 Cwregorlus de lnsirumenos fingacieros - E1 dewlle do fos actives y pasives tin
manteaidos por la Sucussal es como sigue:

Un resannen de obtizaviones acuinuiadas es como sigue:

2m

{en miles vI» L, 5. dotaresy

Sueddos por pagar 533
Bencficios sociales 358 ‘ N
1 4) 124
fotsd 496 Otros acrives ﬁ'xum faros INots S —
Total 24
RUMEN N
14, INSTRUMENTQS FINANCIEROS Pasivos fincucieros
14,1 Gestldn de riesgos financieros - Bn el curso normal de sus negocios y actividades de ‘l‘:sél"“’;::é(?fl:a’ﬂ 160
financiamiento, la Sucursal estd expresta a distintos flesgos ife natusaleza financiore que ("m?nrlr m‘ u Ar comnerciates ¥ plits currdas ;
pueden afectar de mancie as o menos significativa al v xlox' econdmico de sus flujos y avtivos : o :j'[:r (‘3:%‘ 16 rerclaled y OITHS curias ng923 m
¥, ¢n cousectencia, sus resubtados. pOr pRear (7 28772 h
Tatal 2477 72

nas de fnformasion, administiadus por fa
503, deterningr su stagnitud, propones

[a Sucursal dispone de una orgunizacién y d
Casa Mistriz, que penniten wdeatificar dickos 1

medidas de mtigacion, gjecutar dichas medidas v controlar se efeerividad, 15. DEFICIT PATRIMONIAL

A contimiacion se presenia una defivicion de los riespos gue enfrema 1a Sucarsal, ura Capital asignado - 1.2 Sucursa) fus izadn por ln § denci pars opevar en ¢l
curacterizacian y una descripeidn de las medides do mitigacion actualmente ca uso por parte de Ecnador con un capital asignedo de US$30 il de m,uqdo.« 1o establesido en Ju Resolucion

la Sucuirsal, si s ef ¢aso. No.SC.I DICEHEQIT 4, fa cual Fue mserita on ¢l Registro Mescantii con lecha 7 de octubre del

1401 Riesgo de crédita - La Sueursal cousiara que el riego do ertdito es minimo debido 2003, Para los aas 2012y 2011, el eapital asignado asciende o USES0 wil

que la totalidnd del Proyecto se financia con ¢f aaticipo reeibido de Corporscien

Eféetrica dol Ecuador CELEC EP v con recursos de sa Casa Matiiz. 16. INGRESOS POR SERVICIOS
14.1.2 Rivsgo dellquider - Eifluje de dinero de la Sucursal cepende de fos desembilsos que Para la deterninacion de fos ingresos, fa Sucursal adopto el método del avance de obra por porcentaje
efectie Chisn Matriz una vez jusiificedas las plantiias de page que se entregan de tepmsacisn, bajo este método, el ingrese del contrato se recancie en funcion de los sustos
rrensuslmenie 2 Corporacion Bléctiica del medor CFLL P, con ello le Sucursal incunidos pac sleanzar fa etapa do terminacion mas un porcentaje de utilidad esperada al fica) de los
realiza pagos a Sones del Fstndo () s {4 Jores de los proyectos. Al 31 de diciembre det 2012, ef edlenko realizado s comu sigue:
diferentes servivios que requiere Ja Sucursal para su duwmulwuumlo} en\plwdos yensi
tadas [as abligaciones pertinentes que ln Sucursal mangiene para realizar sin inconvenientes Proyvero Central
¢l Proyecto, cunsiderando Jas politicas Je crédito que se lia pactado con los provesdores. Termica
il

14.1.3 Riesgo de capital - 1.a Casa Mateiz, asegura qu'. {a Sueursal mmlmga fa saiveniia

ecesaria pura cubriz con | ios catre ol Estede § s Harbin

Eleotiic lnienationai Co. 1.1d . para do cunl s¢ constituyd ia Sucirsal en Ecuador. La Cass

Mawriz iespada ¥ voiteola que ta Supursal mantesga .,) prestigio gue tiene £n s lug,m de
origen de igual forma como e Benader. La Casa Matriz se encarga de contio
antizer Jos fondos para cubrir Jus diferentes vbiigaciones contrafdas en Ecu
4 asignado a la Sucursal no tiene relacion directa con la rageitud de los Proyestan
gue esty dessaoliande,

Ingreso totel def conirato

Caslos estintides totales del contraton
Costos incuzrios hasta ¢l 31 de diciembre del 2012
Costos estimados del contrata para completar ef tabajo
Totat

Utifidad estimada

Porcentge do tonninasdn

-19.
Porcentuje Estintade de Yerminacidn - Equivale a dividir el total de costos incurridos a la fecha, Gastas por s o los Byl - Un detalie de gastos por bensficios  los conpleados €3 como
sobre ef tutel e costos eslimados del contrato. Bl vator registrado come bgrescs por ¢f servicic de signe:
cunsteaceidvn de la Sucursal por 2 aito terminado of 31 de dicierabee ded 2012, comresponde a
multipiicar ol porcentaje estimado de terntinacion por el ingreso toist def contratn, Un detafie del 20312
céleula es como sigue: (en xmiles de U.S, dtlares)
Proyecio Central 2372
Termica Proyecto Minas Bu\e' Cics sociales 245
Fomeraddes San Frangisuo Total Aportes al 1288 ]
(enviles de L1S. ddlares)
Toizl
Ingreso total del contrato 30,072 32748
Porcentaje estimado de teoninacion 20.28% 4.52% 18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Ingreso del afio 5,099 LJA.808 20804 18.1  Pransacciones Comerclates ~ La Sucursal vealizg le signionic wansaccion comercinl con 5bs
partes refucionsdas;
A
17. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA A2 il
(m miles Je U.S. délares)
Lin resumen de fos gastos adiministrativos ¥ operativos reportados e los estados financicros e coma
sigue: Anticipos de fondos recibidos de Casa Mateiz 16,385 353
22 2618 18.2  Compensacidn del personaf clave dv lu gevencia - La compensacion de los gjecntivos y otras
(en miles de 1.5, dolares) miiembros clave de I3 gereics dusande el ano fue Ja siguiente:
Costos por servicios 20.283 012 201L
Gastos de operacion 191 {en miles de U.S. doiares)
Total 101 Beneficios a vorto plao

Bepefizios post-emples
s beneficios a largo plizo

Un detelle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2082 2011 ,
(e miles de (LS. dSlures) Ttal
Materiales 4,183 Ta de Jos di y ejecntivos clave es d ta com base en ef
Qbras civiles 3,876 i de los individaos ¥ Jas tendencias del mercado,
Giastos par beneficios a fos empleados 2887
Gastos genenals 2,056 e N .
Vigjes 1,163 23 19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
Consirucciones campamento 1,152 INFORMA
Gaslos por depreciacidn 932 1
Alguiter Erure ¢l 31 <e Jiciembre dol 2012 y fa fecha Je enision de 1os estados financierss (maye 20 dol 2013}
Impuestos no se produjeon eventos gac en opinidn do le Administuaon pudieraa terer un electo unportante
Alimentacion s sobre kos estados financieros adjuntos,
Seguros
Mantemmienty
Gasto por tragsporte
Ouos gastos 40
Total 193

el



20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadus financieros por ef afic i «131 de diciemire del 2012 ban sida aprobados por a
de ta Sucursel on mayo 20 dej 2013 v serdn preseatados a da Casa Mairiz pars su apeobacisn
e la Gorencin de a Sucuesal, los estadus finansieros seiia aprobados por la Casa Matriz
aciones,

_33.






