AGROVIGORSA C.LTDA.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

AGROVIGORSA,C.LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el veintiocho (28) de octubre del aiio dos mil once. Su
domicilio principal es la ciudad de Pasaje. El capital social estd constituido por
US$160.002,00 divididos en 160.002 acciones de US$1.00 cada una. La Compaiiia tiene
como objeto la venta de insumos agricolas.

La composicién del paquete social patrimonial es como sigue:

No. Accionista No. de Valor
Acciones Total

1 Jaime Felipe Vivar Chiriboga 80.000 US$80,000.00
2 Galo Antonio Arias Heredia 79.986 US$79,986.00
3 Galo Antonio Arias Arias 16 US$16.00
TOTAL US$160.002,00

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia ha realizado sus operaciones en forma regular a
pesar de las restricciones econdmicas vigentes en este afio debido a la crisis econémica del
pais traducidas en una drastica disminucién de los precios internacionales del petréleo y otros
commoditties, lo cual afecté de forma directa a sus principales clientes y que para este afio
fiscal se ha traducido en una disminucién de sus margenes de rentabilidad reflejada en sus
estados financieros. Sin embargo, ante la situaciéon econdémica que atraveso el pais durante el
afio 2017, las operaciones de la Compafiia se mantuvieron activas.

2. BASES DE PREPARACION

AGROVIGORSA C.LTDA., es una Compaiiia regulada por la Superintendencia de
Compafifas y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion
de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
afos presentados, salvo que se indique lo contrario.
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» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

AGROVIGORSA C.LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

++ Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

+» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing InterpretationsCommittee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. La Compaifiia no ha
medido otros pasivos que pudieran haberse reconocido sobre la base del valor razonable
como son provisiones contingentes y pasivos por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, debido a que considera que dichas mediciones no son significativas.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América (ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del
2000.



AGROVIGORSA C.LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» [Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de AGROVIGORSA
C.LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cldusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafifa adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros
que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente

al valor razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son importe de facturas generadas por la venta de
inventarios realizadas en el curso normal de la operacion.
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2. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, empleados y por préstamos otorgados a terceros.

3. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones, con proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.

4. Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los
proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

5. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidn sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.
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Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes:

v" Sr. Felipe Vivar
v" Sr. Galo Arias
v" TROPIEXPO C.L.

Las transacciones que AGROVIGORSA C. LTDA. realiza con sus partes relacionadas
son las siguientes:

v Compra de insumos agricolas;

v" Financiacién (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie);

v" Sueldos y salarios

c. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método de costo promedio.

La Compaiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico o eventos externos como innovaciones tecnolégicas
o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o deterioro. Cuando se
identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para reconocer esas
eventuales pérdidas.

d. Equipos

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan en la generacién de ingresos o
para propoésitos administrativos y que tienen una vida mayor aun periodo. Dichos activos se
deprecian durante las vidas ttiles esperadas (determinadas por referencia con activos propios
comparables).

e. Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

Las vidas ttiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
son los siguientes:

Activo Vida qtil % de Valor
En afios depreciacion Residual
Edificios 20 5% 10%
Muebles y enseres 10 10% -
Equipos de computacion 3 33.33% -
Vehiculos 7 14.24% 10%
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La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

f. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia
para los periodos 2017 y 201 6estdn gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a
la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. EIl gasto por impuesto a la renta estdi compuesto por impuestos corrientes e
impuestos diferidos.

g. Beneficios a los empleados
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la

Compafiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios a corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores. Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compatiia son:

2.1.Planes de aportacion es definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social-IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.
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2.2.Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios
por jubilacién patronal y desahucio no han sido reconocidas en los estados financieros de la
Compaiia, debido a que la Administracion considera que las mismas no son significativas.

3. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, aun plan formal detallado ya
sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones
por terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido
en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién
contractual.

h. Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este
concepto se registran los resultados acumulados, reservas y el resultado integral.

i. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

e Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

e El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes y servicios, asi como los costos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

J- Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademads el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos
incurridos y la obtencién de partidas especificas de ingresos.
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k. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en cajay bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiifa se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

RARE R e

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para AGROVIGORSA C.LTDA.,
mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes para 30, 45 y 60 dias. La
Administracion estima que el riesgo de incobrabilidad de la cartera comercial es bajo y no se
han presentado casos puntuales de incumplimientos de pudiesen afectar sus flujos.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaifiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones a cerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo
cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos de efectivo.

La Administraciéon maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene obligaciones financieras, las cuales
generen costos por intereses; y estdn contratadas a las tasas de interés que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaififa en relacién a la gestién de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrieren pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

e Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

e Procesos, que son la sanciones que interactian para realizar cada uno de los
proyectos.

e Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

e Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de la
Gerencia, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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S. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de clientes. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encuentran conformadas por:

2017 2016

Agrovictoria S.A. 77,648 27,332
Imeldabanana S.A. 50,352 28,357
Moscoso Gallardo Carlos 14,554 -
Midaja S.A. 14,166

Jhon Loja 10,586

Heroca S.A. 9,551 -
Goldenbananas S.A. 8,199 4,100
Agroinversiones Cia. Ltda. - 2,343
Agrixam S.A. - -
Ceiconsa - 3,800
Serrano Serrano German - 26,640
Otros menores 55,416 114,232
Total 240.472 206,804

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS—neto:

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan en la generacion de ingresos o
para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos activos
se deprecian durante las vidas utiles esperadas(determinadas por referencia con activos
propios comparables). El detalle de propiedades y equipo para los afios 2017 y 2016
fue el siguiente:

2017 2016

Edificios 30,000 -
Instalaciones 18,005 -
Vehiculos 104,367 104,367
Magquinarias y equipos 56,430 50,180
Muebles y enseres 11,769 3,499
Equipos de computacion 520 1,119
Total 221,091 159,165
(-)Depreciaciones acumuladas 55,611 35,209

165,480 123,956
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7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y2016 esta conformada por:

2017 2016

Impuesto a la Renta por Pagar 20,493 16,994
Iva por Pagar 946 346
Retenciones en la Fuente 1,302 1,385
Total 22,741 18,725

8. OBLIGACIONES LABORALES:

Las obligaciones laborales que mantiene la Compaifiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponden a:

2017 2016
Participacién utilidades 19,198 17,133
Beneficios sociales 18,479 32,675
Total 37,677 49,808

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene obligaciones corrientes y no
corrientes con instituciones financieras por créditos concedidos para capital de trabajo y
préstamos a partes relacionadas. Los valores registrados corresponden a:

2017:

Tasa Tiempo Corriente N,O
corriente
Banco de Machala S.A. 9.36% 24 meses 33,275 -
Banco Pichincha S.A. 10.12% 12 meses 13,548 -
46,823
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2016:
Tasa Tiempo Corriente N,O
corriente
Banco de Machala S.A. 9.36% 24 meses 102,527 85,440
10. PATRIMONIO:

Capital social

El capital social es de US$160,002, conformado por 160,002 participaciones al valor nominal
de US $1.00d¢lar.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

11. INGRESOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los ingresos corresponden a las ventas de los productos
que son producidos por la Compaiifa por US$1,169,936 y US$1,438,948 respectivamente.

12. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos gastos principales generados por la
operacion del negocio estdn clasificados de la siguiente forma:

2017 2016
Materias primas utilizadas 526,948 834,988
Sueldos y Salarios 110,269 94,762
Fletes y transportes 88,726 68,910
Beneficios y aportaciones sociales 67,808 51,125
Pasan... 793,751 1,049,785
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2017 2016

Vienen... 793,751 1,049,785
Suministros de produccion 66,143 73,249
Mantenimiento y reparaciones 32,190 40,332
Depreciaciones 19,502 15,548
Arriendo de locales 14,364 7,206
Combustibles y lubricantes 13,819 9,922
IVA al gasto 12,711 10,937
Servicios basicos 11,541 11,592
Gastos financieros 9,809 16,119
Honorarios profesionales 9,707 6,061
Otros operacionales 7,338 12,356
Otros costos y gastos 54,084 71,625
Total de Costos y Gastos 1,044,961 1,324,732

13. IMPUESTO A LA RENTA:

a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2017 y 2016, se calcula en un 22% sobre
las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencidon en los porcentajes establecidos
legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a
la renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes
circunstancias:

...“Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion
del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al
contribuyente durante el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones

legales vigentes para los periodos 2017 y 2016 fueron las siguientes:
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2017 2016
Utilidad antes de impuestos 127,977 114,220
(-) Participacién Trabajadores 19,197 17,133
(+) Gastos no deducibles 25,270 2,883
(=) Utilidad Gravable 134,050 99,971
Utilidad a reinvertir y capitalizar 90,000 50,000
Utilidad a favor de los socios 44,050 49,971
(=) Impuesto a la renta causado 20,494 16,994
(-) Retencion en la Fuente 11,470 14,141
Impuesto a la Renta por pagar 9,021 2,853

14. EVENTOS SUBSECUENTES

v Con fecha 2 de abril del 2018, el nuevo Gobierno del Ecuador presento un paquete
de medidas econdmicas destinadas a superar el déficit de caja del Estado y
reactivar el sector privado mediante la generacién de mayores plazas de trabajo y
reactivacion del sector privado en el mediano plazo, incluyendo reduccién del
estado, aumento de ciertas partidas arancelarias, amnistia tributaria e incentivos
para el capital extranjero. La Gerencia estima que estos factores influirdn en sus
operaciones en el afio 2016;

v Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacién de nuestro informe 09 de
abril del 2017, no se han producido eventos que en la opinién de la Administracion
de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros y
que los mismos se reflejen en sus estados financieros o en las correspondientes notas..
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