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Campos & Campos Group

- NG~ AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITO ENDIENTE

Guayaquil, 22 de abril del 2019,
, A los Soclos de

AGROVIGORSA C, LTDA.
Opinién:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROVIGORSA C. LTDA,, que
incluyen el estado de situaclén financiera al 31 de diciembre de 2018 vy los
{ : correspondientes estados de resultados Integrales, de camblos en la posicién del
i patrimenio y de flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
[ todos los aspectos materiales, la posiclon financiera de AGROVIGORSA C. LTDA. al 31
( de diclembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
FInanclera ~ NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad
¢ (IASB).

Fundamentos de la Opinién

{ Nuestra auditoria fue efectuada ce acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
; (NIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con estas normas se descrlben mas
adelante en este Informe en la seccdn Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditorfa de los estados financieros”,

{ Independencia

§ Somos Independientes de AGROVIGORSA C. LTDA. de conformlidad con el Cddigo de
i Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Ftica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabiildades éticas de
acuerdo con estos regquisitos.

. Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fuercn de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financleros del perioda
t actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formaclén de nuestra opinidn al respec_ 0, sln expresar
una opinién por separado sobre los mismos.

No hemos Identiflcado asuntos claves de audltoria que o”dnf
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" N AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabllidad incluye: disefiar, Implementar y mantener al
{ control interno relevente para la preparacién y prasentacién consistente y razonable de
| los Estados Financieros que estén llbres de representactcnes erréneas de importancla
relativa, debido a ya sea por fraude o error; selecclonar y aplicar politicas contables
apropladas; y efectuar estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados flnancieros, la Administracidn es responsable de ia
valoracién de la capacidad de AGROVIGORSA C. LTDA., de continuar como empresa en
{ funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
{ empresa en funclonamiento y utilizando el princlpio contable de empresa en
( funclonamiento (hipétesis de negoclo en marcha) excepto sl la direccidn tiene la intencidn

de lquidar la socledad o de cesar sue operaclones, o blen no exlsta otra alternativa
{ realista.

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de Informacion financlera de la Compania.

{ Otros asuntos

¢ Los estados financieros de AGROVIGORSA C. LTDA., correspondientes al
\ periodo terminado al 31 de diclembre del 2017 fueron auditados por otro auditor
1 independiente que expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros el 26 de abril del 2018,

( s El informe de cumplimiento tributario de AGROVIGORSA C. LTDA., al 31 de
{ diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

( Auditores Gampos & Gimpas Gromp&ramp QHA

Auditores Campos & Campos
' GroupCamp S.A,
SC-RNAE 1065
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# AUDITORES EXTERNOS
ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una audltoria de conformidad con las NIA (Mormas Internacionsles de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticlsmo profesional duranke toda la auditoria, Tamblén:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principto de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas signlificativas sobre la
capacldad de la empresa para continuar con el negoclo, sin embargo, de lo cual,
eventos o condicienes futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
slgnificativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financleros, deblde a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado gue en el caso
de una incorreccién material debldo a error, ya que el fraude puede Implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacienes intencionadamente errdéneas o
la eluslén del control interno.

# Obtenemos conocimiento del control interno reflevante para la auditoria con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinlén sobre la eficacla de control
interno de la entidad, :

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabllidad de las
estimaciones contables y la correspondiente infermacion revelada por la direccion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direcclén, del princlplo contabte
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
cancluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con hechos o
con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacldad de la
Comparila para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una Incertidumbre material, se requlere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
o0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una oplnién maodificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condlciones futuras pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.
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v AUDITORES EXTERNOS

® FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados

financleros, Incluida la Informaclén revelada, y si los estados Bnancleros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran la presentacién fiel.

Comunlcamos a los responsables del gobierno de la entldad en relacién con, entre
otras cuestlones, el alcance planificado y el momento de reallzacldn de la auditeria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa
del control Interno que ldentiflcamos en el transcurso de la auditorfa.

Tamblén proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracidn de que hemos cumplido los requerimiantos de ética aplicables en relacidn
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relactones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independeancia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Enlre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mavyor sianificatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describlmos esas cuestlones en nuestro Informe
de auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente la cuestibn o, en clrcunstanclas extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar gue las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneflclos de interés publico de la misma.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AGROVIGORSA C. LTDA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
£n Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos v cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrlentas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacién acumulada

Activo por Impuesto diferido
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Notas 2018 2017

5 $ 801

[ 372.840 368.304

7 56.938

8 11.470
424.325 437.513

g 373.074 221.092

9 - - 5%8.612
283.783 165.480

$ 708.107 602.993

Jaime Vivar Chiriboga
Gerente General

Ing. Verdnica Dominguez Vallajo

Contacdor

Las notas adjuntas forman parte integrante de 10s estados financieros.



AGROVIGORSA C, LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
BASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar io 3 99.280 195.660
Obligaciones cen instltuciones financleras 11 (a) 166.890 35.924
Obligaciones tributarias 12 21.057 23.743
Obligaciones Laborales 13 (a) 44,253 37.676
TOTAL PASIVO CORRIENTE 331.480 293.003
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo 11{a) 24.375 -
Provision por beneficios a empleados 13 (b) 7.310 -
TOTAL PASIVO LARGQ PLAZO 31.685 -
TOTAL PASIVQOS 363.166 293.003
PATRIMONIO

Capital Social 240,003 160.002
Reservas 7.488 7.074
Resuttados Acumulados 45,512 55.628
Utilidad del ejercicio 51.839 87.287
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 14 344.942 309.991
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO $ 708.107 602.993

Jalme Vivar Chirtboga
Gerente General

Ing. Verdnica Dominguez Valejo
Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



AGROVIGORSA C, LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2018
En Ddolares Americanos

Notas 2018 2017
Total Ingresos Operacionales 16 % 939.365 1.169.936
Costo de Ventas 17 - 650.826 - 778.403
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 288.539 391.534
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos y Ventas - 172.342 - 176.025
Gastos Financieros - 15,347 - 63,879
Otros Egresos - 19.211 - 23.652
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 17 - 206.90% -263.556
Otros Ingresos/Egresos 94 -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 81.731 127.578
(-) 15% Participacidon Trabajadores 12.260 19.197
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 69.472 108.781
(-) Impuesto a la Renta 18.5 17.533 21.494
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 51.939 87.287
Jaime Vivar Chiriboga Ing. Verdnica Dominguez Vallejo
Gerente Ganeral Cantador

tas notas adjuntas forman parte integrante de los estados financleros,
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AGROVIGORSA C. LTDA.
ESTAPO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

En Délares Americanos

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros procedentes de ventas de blenes y prestacion de servicios $ 934.829
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y empleados $ -732.226
Impuesto a las ganancia pagados $ -21.494
Otra entradas y salidas de efectivos $ -184.475
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién % -3.366
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective neto (compras y ventas) $ -151.983
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversién $ 151.983
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacidn por préstamos bancarios 3 155.342
Efectlvo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento 155.342
Aumente/disminucién del efectivo -7
Efectivo al inicio def periodo 801
Efectivo al final del periodo 794
CONCILIACION GANANCIAS NETAS FLUJOS DE OPERACIONES
EFECTIVO EN ACTIVIDAPES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio Antes de Participacién de Trabajadores $ 81.731
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo nato proveniente
en actividades de operacién $ -11.820
Depreciacién y Amorttizacion $ 35,432
Cambios en activos y pasivos de operacion :
Aumento en Documentos y Cuentas Por Cobrar $ -4.535
Disminucién en Actives por Inventarios $ 15.457
Disminucién en Activos por impuestos corrientes $ 2.260
Disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar $ -96.857
Disminucion en Obligaciones tributarias $ -21.494
Aumento en Obligaciones laborales % 6.577
Otras entradas vy salidas de efectivo $ -10.116
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION $ -3.366
Jaime Vivar Chiriboga Ing. Verénica Dominguez Valiejo
Gerente General Contador

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros.
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AGROVIGORSA C. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1l’

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

AGROVIGORSA €. LTDA. con RUC 0791755050001, es una compaiiia de
respensabilidad limitada, regulada por la Ley de Compafiias, constituida el 28 de
octubre del 2011 an Ecuador,

13 actividad principal de 1a Compahila es la comercializacion de abonos, fungicidas,
nematicidas, pesticidas, insecticidas, fertilizantes e Insumos agricolas para la
actividad agifcola.

El domicilic principal de la Compafifa es en la provincta del Oro, cantén Machala,
Edificio Centro Comercial Oro Plaza.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

1.1 Situacion econdmica del pais,

En el 2018 la situacion economica del pals presentd indicios de recuperacion, sin
embargo, los prectos del petrdleo ecuatoriano, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperacion en referencia a su
cotizacién internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la
ltquidez del pafs.

El gobierno y las entidades encargadas de velar por la economia del pais contindan
enfrentando esta situacién implementando varias medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccidn de inversiones. - Incremento de [a inverslén extranjera a través de
alianzas pubtico-privadas con beneficios tributarics, financiamiento del déficit
fiscal mediante [a emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamients a
través de organismos Internacionales y gobiernos extranjeros (China), incrementg
en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si blen el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2018, a
partlr de noviembre de este afio se implemantd un esquema de tasas arancelarlas
para clertos productos en funcién de los pesos de los productos importados,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB),

2.2 Moneda Funcional = La moneda funcional de la Compaiila es el Ddlar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sldo preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes

12



2.4

2.5

relacionados con la realizacion de activos o la cancelacién de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operandc en el
futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo

aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito 2 1a vista
en bancos.

Instrumentes financleros - Actives y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de la negoclacién cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto
nor aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente madidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los actives y pasivos flnancleres reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financleros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |5 fecha
del estade de situacidon financiera, que se presentan como activos y pasivos
no corrientes,

2.,5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financleros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compaiiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intancidn
de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacién utilizando el método de la tasa de interés
efectivo, menos cualguier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2,5.2 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros que se miden at costo ameortizado, son probados
por deterioro al finai de cada perlodo. La compaiiia constituye una
provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la compafifa no podré
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las misma. La existencia de dificultades
financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la compafila ha procedide
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un riesgo
de recuperacién de la deuda.

El valor en libros del activo financlero se reduce por la pardida por
la deterioro directamente, exceptc para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién.

13



2.5.3 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar —
Las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.5.4 Cuentas por Pagar a Partes Relaclonadas - Las cuentas por
pagar a parte refacionada con paslves financleros no derivados por
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado el método de I2 tasa de interés efectiva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado,

2.5.5 Otros Pasivos Flnancieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar a parte
relacionada, son medidos inlclalmenta su razonable, netos de los
costos de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utllizande el método de la tasa de interés efectiva,
siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiente efectivo,

2.5.6 Préstamos - Se reconocen Inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momente de su contratacion. Estos
préstamos se registran subsecuentamente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.

2.5.7 Bajade Activos y Pasivos Financieros ~ La compaiia da de baja
un activo financlero dnlcamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financierg, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficlos inherentes
a la propiedad del activo financierc, La compafila da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran canceian o cumplen sus
obligaciones.

2.6 Inventarios — Los inventarlos se valcran a su costo o su valor neto
realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de costo
promedio. La compaiila analiza periédicamente sus inventarics para
determinar si ia ocurrencia de eventos internos, tales como dafio fisico o
eventos externo como innovaciones tecnolégicas o condiciones de mercado,
pudieren haberie causado obsolescencia ¢ deterioro. Cuando se identifican
inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para reconocer
eventuales perdidas.
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2(7

2.9

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra tode bien tangible adquiridos para su uso
en la produccidon o suministro de bienes y servicios, para propésitos
administrativas, si, y séla sit es probable que la entidad obtanga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn iniclal.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio
neto de adquisicidn, v los gastos vy costos de ubicacion del active en
condiciones operativas.

Método de depreciaciones v vidas Gtlles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el métedo de inea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en
relacién a la vida Gtil de los activos. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta vy equipo v las vidas utiles usadas
en el calculo de la depreciacidn:

Clase de activos Vida Gtil
{en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Impuestos - Provisién de Impuesto a fas ganancias - La provisién para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicandoe la tasa del 22% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisidén para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables vy se carga a

los resultadas del perfodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
axigible.

Estan exentos del impuesto a |a renta los dividendos pagados a sociedades
locales y socledades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impuesto corriente v el
impuesto diferido. El impuesto a i3 renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio ¢
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre {a renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar ¢con respecto a afios anteriores,

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segan libros de los activos y pasivos, para propésitos financiercs
y las cantidades utilizadas para propositos fiscales, El impuesto a la renta
diferide e5 medido a las tasas de Impuestos que se esperan seran aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cvando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. E! impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al memento en que se juzgue que es probable
que no se realicen los beneficlos relaclonados con el impuesto.
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2.10 Provisiones - Se reconocen cuandc la Compafiia tiene una obilgacion

presente (ya sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion, y pugde hacerse una estimacion fiable def importe de
la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desernbolso necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada
periodo, tenlende en cuenta los rlesgos y las  incertidumbres
correspondientes.

2.11 Beneficlos a empleados

2.12

2.13

2.14

2.11.1 Beneficios definidos ~ Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y dasahucio) es determinada utitizando el Métoda de la
Unidad de <Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultade del ano en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficio definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en al estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las gananclas y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del
periodo. La empresa ha realizado estd provisidén en concordancia
con la Seccidn 28 de la NIIF Pymes. La Compafiia ha realizado las
provisiones correspondientes de! periodo en base a un profesional
califlcado.

Reconocimianto de ingresos - Los ingresos se reconocen cuande es
probable que los beneficlos econdmicos asociados a la transacclan fluyan
a la Compafiia v el monto pueda ser medidec confiablemente,
independiente del momento en que el paga sea realizado.

Los ingresos por la comerclalizacion de fertllizantes e insumos agricolas
sea miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniende en cuenta las condiclones de page definidas
contractualmente, sin Incluir impuestos.

Reconocimientoe de costos y gastos -~ El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simuitdnea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de socios o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.
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2.14.1 Reserva Legal ~ La Ley de Compafiias establece una apropiacion
obligataoria por lo menos ef 5% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital soclal.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas Incurridas.

2.15 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de
informacién financlera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Narmas [nternacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):
a. las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicaciéon

Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financleros ": Clasificacidén v

medicién 1 de enero de 2013

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con

1 de enero de 2018
clientes"”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y

. - 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acclones: Aclaracién de
contabilizacion de ciertos tipos de transaccicnes de 1 de enero de 2018
pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en ascciadas y negocios conjunios! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria
a partir de las fechas indicadas a continuacién;

Nuevas normas Fecha de aplicacién

obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisade) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicacién

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratarniento de impuesto

a las ganancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria

MIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019

negativa

NIC 19 Modificacion, reduccidn o liguidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobie la renta 1 de enero de 2018
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enerc de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en ascciadas y

negocios conjuntos 1 de enero de 2019

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas gque forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la infoermacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los camblos en estimacionas contables surgidos de estas revisiones se
recenocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el camblo afecta tanto
al periodo actual coma a periodos subsecuentes.
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiifa es la responsable de establecey, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la ebtencidn de un ambiente de control disciplinadeo y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

La Compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigulente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algin activo flnanciero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principaimente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados {(Nota 6 y 15), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias, La concentracion del riesgo de crédito es limitada debldo a que la base de
cllentes es larga e independiente; la calidad crediticla de los activos financieros que
no estdn en mora ni deterlorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibies), refarencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde 2 la incapacidad gque puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores ¢
entidades financieras,

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con 10s racursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normales como de tenstén, sin incurrir en pérdidas Inaceptables ¢ arriesgar [a
reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de Hquidez de |a Compafifa son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operactonates., Ademas, posee lineas de financlamiento no
utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y patrimonio en el mercado
de valores,

Riesgo de mercado.
£s el riesgo de que 2l valor razonable o les fiujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan Ffluctuar como consecuencia de varlaclones en fos precios de

mercadoe. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: resgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.
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5.

6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVD

A} 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ja cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es

cOmo sigue:
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Caja 781 801
Bancos (a) 13 -
TOTAL 794 801

{a} Al 31 de diclemnbre de 2018, las cuentas bancarlas se encuentran en instituciones

financieras iocales las cuales no generan intereses,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es

como sigue:
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Clientes 243,558 240,473
Relacicnadas (ver notais) 137.590 139.563
Gtras Cuentas por Cobrar 5.858 2.435
Provision de cuentas incobrables -14,166 -14.166
TOTAL 372.840 368.304
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la cuenta inventarios es como sigue!

2018 2017

{en U.S. dilares)
Inventario Materia Prima 23.097 28.562
Inventario de productos terminados (&) 18.384 28.376
TOTAL 41.481 56.938

(a) Los Inventarios estén considerados por los articulos que se disponen para la venta,

y que no sufren ninguna transformacion ¢ adicién significativa.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2018 vy 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es

comao slgue:
2018 2017
(en U.S. dalares)
Crédito Tributario Rte. Fte, 9.210 11.470
TOTAL 9.210 11.470
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, planta y eguipo es como sigue:

2018 2017
{en U.S5. délares)

Edificios 30.000 30.000
Instalaciones 24.155 18.005
Muebles y enseres 11.769 11.76%
Maquinarias y equipos 66.550 56.430
Equipocs de computo - 520
Vehicudos 240.600 104.357
Depreclaclén acumulada -91.044 ~55.612

TOTAL 282.031 165.480

Un resumen mas detallado del movimlento de los actlvos fijos se presenta a continuacion
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10.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar es como

sigue:

Proveedores Locales
Relacicnadas {ver nota 15)
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL

11

2018 2017
{en U.S, dblares)
70.262 159.035
27.431 36.625
1.587 -
99.280 195.660

-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras son

como sigue:

Préstamos bancarios (a)
Sobregire Banco Pichincha
Sobregire Banco Produbanco
Sobregirc Banco Produbanco Visa

2018
{en U.S., dalares)
88.337
90.807
2,069
10.052

2017

35.924

TOTAL

191.265

35,924

(a) Los préstamos bancarlos al 31 de diciembre del 2018 se detallan asf:

31 de diciembre del 2018

Institucidn N.- de Tasa Vencimiento Corto pl L "
Financiera Operacidn anual hasta orto plazo argo plazo
Banco Produbanco 2138000 9,76% 06/12/2020 $ 16.255,55 % 8.744,45
Banco Pichincha 2960370 9,76% 16/04/2020 $ 23.540,55 % 8.404,02
Banco Pichincha 2960337 9,76% 16/04/2020 $ 20.242,38 $ 7.226,66
Banco Pichincha 2956612 9,76% 01/04/2019 $ 3.923,77 -
SUMAN $ 63.962,25 $ 24.375,13

12.0BLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones tributarias son como sigue:

2018 2017

{en U.8. délares)
Retencliones IVA por pagar 456 947
Retenciones IR por pagar 1.316 1.303
Impuesto a la renta por pagar (a) 19.285 21.494
TOTAL 21.057 23,743
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(a) La liquidacién del impuesto por pagar al 31 de diciembre del 2018 sa.detalla asi:

2018
Utilidad Antes De La Participacion Trabajadores E Impuesto A La Renta 81.731
(-} 15% Participacién Trabajadores 12.260
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 69.472
Mas {Menos) Gastos No Deduchbles {Ingresos Exentos), Neto 18.186
Base Tributaria 87.658
Impuesto A La Renta 16.285
Saldo Pendiente De Pago Correspendiente Al Anticipo 8.766
Anticipo Del Impuesto A La Renta 8.766
Impuesto A La Renta Mayor Que Anticipo Del Impuesto A La Renta 10.519
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 8.766
Menos Retenciones En La Fuente De Clientes 9,210
Impuesto a pagar 10.075

13.0OBLIGACIONES LABORALES
{a)Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo
se desgiosa como sigue:

2018 2017

{en U.S. ditares)
Participacidén de Trabajadores 12.260 19.197
Obltgacionas con el [ESS 2.198 2.068
Otios beneficios a empleados 29.796 16.412
TOTAL 44,253 37.676

(b)Largo Plazo

El costc de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando ef Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos par serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financlera con cargo ¢ abons a otro resultado
intagral, en el perfado en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo. La empresa ha realizado estd
provision en concordancla con la Nic 19 Beneficios a Empleados. La Compafifa ha
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realizado las provisiones correspondientes del pericdo en base a un profesionai
calificado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo
se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
{en U.S. dflares}
Jubilacidn Patronal (a) 4,643 =
Desahucic (b} 2.668 -
TOTAL 7.310 -

(&) Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidén patronal
fueron como sigue:

Saldo al principio deil afio -

Costos de los servicios del periodo corriente 4.450
Costos financieros 192
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -
Saldo al final del afio 4.643

{b) Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Saldo al principio del afio -
Costos de los servicios del periodo corrienta 2.557

Costos financieros 110
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -
Saldo al final del afie 2.668

14.PATRIMONIO DE LOS SQCIOS

14.1 CAPITAL SOCIAL. ~ Estd representando por un capital suscrito y pagado de
US4 240,003, divididos en acclones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podra ser aumentado por resclucidn de la Junta General de Socios,

14.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de
la utllidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital soctal. Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitallzada en su totalldad,

14.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre del 2018 los resultados
acumulados de la compariia ascienden a $ 45.512

14.4 RESULTADO DEL EJERCICIO. - El resultado del ejercicio al final del periodo
de 2018 es $51.939 '
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15.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldes de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Al 31 de
Relacion diciembre 2018

Cuantas por cobrar

Tropiexpo C,L, Comercial 137.590

Suman 137.590
iohados :

Fellpe Vivar Chiriboga Accionista 15.681

Galo Arias Heredia Accionista 11.750

Suman 27.431

16.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias son
como sigue:

2018 2017

(en U.S. délares)
Venta de productos terminadoas 939.365 1.169.936
TOTAL 9395.365 1.169.936

i7.COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales son como
sigue:

2018 2017

(en U.S. dblares)
Costos de Ventas 650.826 778.403
Gastos Operacionales (a) 206.901 263.556
TOTAL 857.727 1.041.959
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(a) Los gastos operacionales se desglosan de la sigulente manera:

2013
(en U.S. délares)

Bonificaciones 5.000
Honararios profesionales 11.100
Depreciaciones 35,994
Transporte 45.722
Combustibles 13,961
Gastos de viajes 5.515
Arrendamientos 13.000
Mantenimiento y reparaciones 28.887
Seguros y Reaseguros 3.363
Instalaciones 10.258
Impuestos y contribuciones 3.9562
Costos financieros 15.347
Gastos varios 14,793

206,901

18.ASPECTOS TRIBUTARIOS

18.1 A izacion de pardid

De acuerdo con disposiciones iegales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se chiengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

18.2.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los affos terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017, ha sido calcutada aplicando 1a tarifa efectiva del 22%.

Ei articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%:; sin embargo, si una empresa tiene soclos, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ simifares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa ¢ indirecta superior
o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible
{incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con ia presentacion de informacion relacionada a Ia participacidn

de sus socios hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente et valor
de una fraccidon basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (U5$11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas 0 exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuzles en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficlo se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empico.
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18.3 Anticipo para los afios 2018 yv 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establacidos en el articulo 41 de la
Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por ef Servicic de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 66C del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y
gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracidn y los aportes
patronales al segure soclal. Adicionalmente, se exclulra los rubros correspondientes a
activos, costos/gastos y patrimonio, 10s valores incurridas por generacion de nueve empleo
y adquisicidn de activos productivos.

18.4 Reinverslon de utilidades

Las socledadas exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el
50% de valor agregado naciohal a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de
turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos,

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién iaboral directa o indirecta con !a
Compafiia,

El valor de {as utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva posterior a aquel en gque se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

ini H {as ganancias

Conforme a las refermas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne, publicadas en
el Suplemento del Registro Cficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade al page del impuesto
a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la renta sin derecho a crédito
tributario posterior,

Fl Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
socledades por un ejercicio econdmico cada trienio, se consideraréd como ) primer afo el
primer trienio al periado fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejerciclo econémico
respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracién de impuesto a ia renta de
2015,

A partir del ejerciclo fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado vy el impueste
a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositive efective
promedio de los centribuyentes en general definido por la Admintstracién Tributaria.
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Para el afic 2018, la Compaiiia determind come antlcipo de impuesto a la renta US$ 8.766;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del aifo es de US$ 19.285 y el impuesto diferido
es de $1.752. En consecuencia, la Compaiiia registré en resultados del ejercicio US$ 17.533
equivalente al impueste a ia renta.

18.6 Ejercicios fiscales sujetos a revislén de Ia Administracién Tributaria

A la fecha de emisidn de los estados financieres, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracidn Tributaria las declaraciones de los
afios 2015 al 2018,

18,7 Precios de transferencia

La fegistacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2015 vy de acuerdc a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular ¢on fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar 2l Principio de Flena
Competencia.

Madiante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencla y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$3,000,000 deben presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por
un monta superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrda ser sollcitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacidn o transaccién con partes relacionadas locales y/o det exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los mentos acumulados
tndicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:
« Aportes patrimaniales en efectivo, en délares de los Estados Unidas de América

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuitados

* Pagos en efectivo, en d&lares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

» Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interne,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriane o empresas publicas
ecuatorianas

» Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consuilta previa de valoracion

= Operaciones con ctras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucidn,

Se epcuaentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyenies que:

)] Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;

fi} Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o ragimenes fiscales preferentes;
Y

i} Ne marntengan suscrito ¢on el estade contratos para la exploracion y explotacion

de recursos no rencvables, Sin embargo, deben presentar un detalie de las
operacionas ccn partes relacionadas del extetior en un plazo no mayor a un mes
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contado a partir de la fecha de exigitilidad de la declaracidn del Impuesto a la
Renta.

EF Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la tey de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
pattes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuestc a la Renta,
presentardan al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como 1a entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podré ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superan los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiiz no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributarlo Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de R&gimen Tributario Interne establece que la sociedad de quien
se enajena las acciones, particlpaciones u otros derechos representativos de capital, es

el responsable sustituto de las utilidades cbtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articule 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las scciedades que bhayan enajenado accionas,
participaciones ¢ derechos representativos de capital presenten una declaracién con esta
informacidn en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinard
una multa del 5% del total det valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de |a Ley de Régimen Tributario Interng, establece que la sociedad de quien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patiimonio no haya
cumplido con la obligacidn de informar sobre la transaccién realizada; sin embargo, la
sociedad podra repetir al accionlsta lo pagado por concepio del impuesto, multas,

intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generaclén de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal se incorpora 1a tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la renta
en la utitidad generada por 1a enajenacion de acciones, participacionas u otros derechos

representativos de capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10%
sobre la utilidad.

18.9 Otros asuntos

Fl 29 de diciembre de 2017, se publicd 1a Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Madernizacién de la Gestidn Financiera, en la cual se
establecid las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

s Las entldades del sector financiero popular ¥ solidaric de segmentos distintos a los
dos altimos que participen en procesos de fusién, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.
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1.

Las nuevas micrcempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3
afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos gperacionales,

siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregade nacional a su
produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicics anteriores como
deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacién asociada
a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afics con el mismo empleador.
No obstante, de lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos
sobre ias obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018,

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, inciuidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podrdn aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total
de dichos bienes o servicios, segln la relacién entre los gastos por compras a este
tipo de contribuyentes, respecto ai totat de costos y gastos.

No tendran el cardcter de reservado las actas de determinacion y liguidaciones de
pago por diferencias en la deciaracion,

Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables en lquidaciones de
pago por diferencias en la declaracidn o rescluciones para aplicacién de diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado
por operaciones superlores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier
institucion del Sistemna Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito
o débito, cheques u otro medic de pago electrdnico.

Los sujetos pasivos que no declaren ia informacién de su patrimonio en el exterior,
octiltando de manera directa o indirecta ante el SRI, serdn sancionados con una
muita correspondiente al 1% de! tota! de sus actives o el 1% de sus ingresos del
ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccién, sin gue ésta supere ef 5% del valor
de sus activos o ingresos, seglin corresponda.

Los medios de pagos electrénicos serdn implementados y operados por las entidades
del Sistema Financiera Nacional. Las personas que pasean RUC deberan contar con
un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por o tante no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estén obligados al page dei Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorre v cradito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme fo dispuesto en el Cédige Orgdnico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomiscs y casas de valores,
empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de ila
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las
definicicnes, condiciones, limites y excepcicnes establecidas por la Junta de Politica
¥ Regulacién Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entra enerc a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados
como gastos deducibles para el page del impuesto a la renta,

Con fecha 21 de agostoc de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emplec, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, en la cual en resumen se realiza las sigulentes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccidon de inversiones prlvadas;

a) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas

en sectores priorizados

12 afios contados desde e! primer affo en el que se generen ingresos atribuibles a
la nueva inversion, siempre que éstas se efectden fuera de areas urbanas de Quito
y Guayaquil
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» B afios contados desde ef primer afio en el que se genere ingreses atribuibles a la
nueva inversidn, para aquellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito y
Guayaquil

+ Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto, Si las nuevas inversiongs productivas se ejecutan en sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, la exoneracién serd de 15 afios

b) Exonaracién del 1SD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos realizados por:

s Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrolio del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

» Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicade en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjera y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pals al menos el 50% de las utilidades,
estaran excnerados del 1SD los pagos al exterior por concepto de dividendos en Favor
de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

<} Exoneracion del impuesto a la renta y anficipe para inversiones en industrias basicas

« Exoneraclén por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversién

» El plazo se ampllard por S afios mas i lag inversiones se realizan en cantones
fronterizos

» Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos ¢ beneficios netos
que se distribuyan a fos socios de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacidn en el Ecuador,
siempre que cumplan determinadas condicicnes,

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

+ Sector agricola

¢ Oleoquimlca

» Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
« Exportaclén de servicios

» Desarrollo y servicios de software, produccian y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, y
serviclos en linga

s Eficiencla energética
¢ Industrias de materiales y tecnclogia de construccion sustentables

» Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

€}  Se amplia el limite para la deduccidn del 100% adiclonal de gastos por concepto de
capacitacién téenica y mejora en la productividad, del 1% al 5%
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d} Se establece la exoneracidn del impueste a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asoclativos, de micro, pequefias ¥y
medianas empresas

e) Para los exportadores habituales y e} sector turismo receptive, el beneficio serd de
hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad

f)  Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo
que sean realizados dentro del programa plan estratégico para €l desarrollo deportivo

g) Latarifa de impuesto a la renta {a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de socios existe un residente estabiecido ¢ amparado
en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se
cumple la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo

h} El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
de impuesto a la renta aplicada por la scciedad

i)  Se elinvina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

J)  Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto 2 la renta en la parte que exceda
el TIE

k) Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

» Vehicufos eléctricos para uso particuiar, transporte publico v de carga

s Baterfas, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos

+ Paneies solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
s Barcos pesqueros de construccion nueva de astilfero
1} Tarifa 0% de IVA en serviclos de construccidn de viviendas de interds soclal

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
n} Devolucidn de IVA para exportadores de servicios

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarroflen proyectos de vivienda de
Interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de hlenes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto

pP) Uso del crédito tributarlo de IVA, pagade en compras o retenido por clientes, s¢
limita a 5 aiios

q) Devolucién det IVA pagado en actividades de produccidn audiovisuales, televisivas
¥ cinematograficas

r} Los contribuyantes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveadores del RISE, deberan emitir liquidacién de corpras, registrando el IVA, e cual
podrd ser utilizado como crédito tributaric, de ser el caso

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
b} Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion
al cumplimiento de condiclones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

« Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarlos
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c)

a)

b)

<)

financieras u otro tipo de institucicnes debidamente calificadas
Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucidn del ISD para exportadores habituales en {a importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de.
servicios de turismo receptivo.

Disposiciones

$i se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora
del SRI se incrementa a 6 afios

En base a las condiciones de ias finanzas publicas v {a balanza de pagos, se podra
reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 deif articulo 225 de la
Constitucion de la Rep(blica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendrdn una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversiédn,

19.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante scbre los estados financieros adjuntos.
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