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Respatados Sefiores Accomstas:
SOLUCIONES VETERINARIAS INTEGRALLS PARA MASCOTAS SOLUVET 5.A

Cumplsnds con o Gspusiilc por ios estalnts de 2 compania v t ley, me parmido presentar anie ustedes &
infarme anual de gestion comespondients al ejerccio scondemico del ato 2018, an & cual s& mussta el
desarrolla de fa gestitn lanio admindstralve como financiers, ool como tambidn los hechos econdmecos de
especial relvancia ocurnidos en el pais duranio ¢ periodo nformada.

En Ecusdor terming ol afe 218, con dificultades econdmicad ¥ con una deuds oxloma que conlinda en
niveles Mayores o 40 %, Perenca del modes Bcondmico y palitics del pasado Gobeno, La desacalaracidn
acondrmics demvada de i comeccion fiscal y ¢ desequilinn adiernd (2 perdeds &8¢ compeSinadad Gue hace
e Lk impoiaciones 58 benes y Senicidd crircan mocho mds gue 35 exponasones |
Hube buenos regullados de by remision inbutaria gue he cerado en un mento aproximado a los §
1.250 millanes.

- Sin embargo. ia productsdn petrolen, 56 ha mantenido o la bap A la par. of Gobieno ha buscado
reaizar commecciones (reductitn de subsidios y del gasto comente) que le lleven a bape ¢ défion
pero gue fe ha gonerado una vision negatva de la dudadania.

= A mvel naciongl. i caids del empleo sdecuado Wvo como contracara ol sumento dol ompleo
nadecuado, que B Mo de 2018 mpresents ya ol 58.0% oe la PEA.

»  Tomands en cusnin que la tasa d& milacin anual del 2018 Twe de 0,27%, aae deterioro an &l poder
edguisitive de log sadarios no se pusde adjudicar a wn aumento en los précios ol consurmidor,

=  El Banco Ceniral del Ecusdor (BCE) publict dos bolelswes muy relevantss pars conocer el eslado de
i EConGmia pousttnana o de cushtss naconales (Crecimients del PIE) y of de balanes de pagos.,
ambos con informacidn hasta o (fimo timeste e 2018 B pnméro muestra la inavitable
desaceleracidn g la economia en & conbindo de la comecoion del défickt fiscal v & oo deja &n
evidoncia ks magnibed del desequiibio odemo que affonls o pais. Segln & Doletin o8 Cusnias
nacionales, en-él ditimo imesire 08 20718 13 economia SCUNLDNENA régistnt un crecimesnto de 0.8%



frente a igual pariods de 2017 Con asle resultado, &l mds bajo desde finales de 2018, &l crecimiento
durangs L0d0 & SN0 passs fut 98 1.4%, un pumto BONDEMLSE menoE Gue &n 2017,

Esia desaceieractn s¢ refie en casl todos los componentes oel PIB por el enfoque del gasto. Por
su peso en la economia, destaca kM desaceleracion del consume de las hogares, cuyo crecimssnt
bajo de 3.7% en 2017 8 2.7% en 2018

Diros componentes del PIE gue redujeron sensiblemene su tasa de crecimignta hearon i Formacidn
Brutn de Capial Filo (FBEF, que so refisre a b insergidn fizica, principaimente en consirucodn y en
MSqUInana y equipd) ¥ 22 mporacionss. En & caio de I8 FBRF b 253 08 crecimiento pasd de 5.5%
en 2007 a2 2.9% en 2018, ko quee en buena parte se axplics por el fuerte ajusie en o gatio de capital
quat llewd adelante &l Gobierna Central ¢ afio pasado

En o caso de s imporaciones (de DIBNEs y senicios), la tasa de crecimeento habria caido a ls
mRad e 12.2% en 2017 2 58% en 2018 Segun o BCE. en & Glmg frimestre del oo pasado i
imponaciones (medidas en volumen) crecieron apenas 2.5%

En cuants @ la balanzs de pagos of dato mas relevanie &8 el déRcit de $1 358 millones gu# k& cuenta
comante regstrd en 2018 Se frata ¢ un déficll res veces mayor que & observado en 2017 y s
expics por b phrdida de compebithvidsd exdemna que MENCONaMoE previBments y qus implkca un
encarecimiento de o productos (bienes y senicios) acualorianos frente a los de nueslros socios
comgrcisies. Exp plvdica de compelithidad, que impulis bas mpotacones a B vezr guo dificula las
exportaciones, ed hoy por hoy el pincipal desequiibng 0 1 GcONOMiIlE Ecudlariana, INCIuss por
defarde del desequiibng fiscal, va que roténdose de un pais dolarizago (ain moneda propiog e muy
dificl de comagic. En ess sentido, las reformas que permitan devolver competividad 8l Sector
productive (como una reforma teboral o la elminacion e ramiologia) S0 urgentes.

BAS alfd del crecimients de las imporasiones, obro facior que explica o meyor defich én ka cuenta
coments &5 el auMenis &n kbs INIERESE que Se pagan &l exteror por conceplo de o bonos
sobemnes emiddos &0 os Glomios MMGE (Cordemplado on 13 Indd “nentd PACSCET) R0l MEreses
auimsenlron en certa 88 $500 millanes.

Acuerdo con el FMI. El acuerdo prelimingr que el Gobiemo alcaned con & FMI constituye |a decsion
de pONCa econdmica Mt imporants de los Glmos sfios. S been cse acuerdo, en Coso de
ratficarse, no garanten que e Ecuadod vaya @ dejal 8iras B complicadh Sludtdn GConomics que

sraviesa, & un pase pdalante por al monos tres motvos



o Pafece mancs una ruplura definitive con & sresponsable y GSPENOS0 MANED SOONGMICD
i los utimod wfios:

o Meora nolblemente & paril del nusvo Franciaments SAsmo y clorga Sorio axdgenc & ks
resenas del Banco Central cupndo los mécados memaciongles se Mostraban muy poso
dispuestos a sugur presiands dinero al Ecusdor (muestra 96 o cual 500 los condiciones de
I8 Gitima emisidn de bonos soberanos);

o Compromete al Gobiemo a tomar medidas, 1 vez politicaments costosas, pero nécesanias
para recupltar log equilbrios fundamentales de la economia v retomad wna senda de
crecimiento sostenible que, g su vez, permita mejorar os indicadones del ménsado iabocal

PERSPECTIVAS ECONCOMICAS

Bl problema g@ fondd surpe cusndo & dehcl fscal sgue siendo & fantasma delris de la SCcOnDmia y #0

provocs que el Golemo deba reducrio de cualguier manera. Pars esto hay Dagar s gastos cormentes o subir

lod ngrescs.

= La primers opcidn implcaris tener que reducs & burocraca, io cual provocaria un nGremento &n &

desempitd
La sequnds opcidn os 1 dedsin por 18 que ha optade & Ejecutivo, detido @ las decsiones de
mecorisd Subsadios y anuncios de nudvos recoriss &0 e Bpo d8 nubros. La alminacion de etios
Subsidios &% senbe claramente como un gope a la claae media y, 8 8 850 No & Aumamos ofrad
medidas que ayuden a megrar la calidad de vida de esta parte de |a sociedad, ef alecto inmedialo

U 52 obiENGr] B encaecer B vida o milones de piOnas

La reakdad nacionsl ndica claraments una nicetdsd de ngresar fondos 8 s economip, dado que los
recones o gue hadln es reducs’ i défict. pend o solucionacs I iguidez que 50 cmpieza & gonerar. Por alio,
enbe recorte deberd venir acompanodo de un process de myscoion de capitel, & memo que deberia ser via
il exdran@rd ¥ No mds Jeuds, va que g0 ncrementard of gasto cofmente [porcion financiera) de ios

2fOg verdenos

Un teama que e préccupante para 18 socedad ¢n genersd eu que 3 cangs butana que 4 geners pof el
recoie de los sufriaBos



En un tema ampho macretonomeco, @l pais necesla cmal fachdades @ moEnlives pafa alrasd mversion
extrameri. ESios mopndni0s pusden Qenerarse & 5& da ung reforms tibutania gue sunice 13 cangs Inibutana ¥
parmidn inverir en eficiencia y gastar menog en impusstos,

Una ver que las emprésas ompiecen a rabajar en eficiencs y producividad, &8 necesits comanzar & explotar
s opcaings que e ofreoin DS mercados NicImacipnales.

El pscongnio de polificay estatsies debe ser complels. no §oi0 con decigiongs parcales come 185 de fos
subsa®os, sino enfrentar la realidad cruda dei pais, llegar & un punto nevdable que es refinanciar k2 dewdsa
extama con ¢ FML educr ol Bmano del Estado, generar estimuios al secion privado y. Sobfe 1000, No degr
en a8 mpunciad 3 fodo & sabema de comupdiin que nos aguijs,

A los sofores accionistas guiero informades que enfrentar & 3018 no seck el

Lo receskdn econdenica incidis negatvaments én el desarrollo de las operaciones  de nuestra compadia
SOLUCIONES VETERINARIAS INTEGRALES PARA MASCOTAS SOLUVET SA porque las wenlas dal
periodo fiscal 2018 haieron una casts de wenias ded 7 08% con respecis ol poniodo 2017 Nussirs compadia
en este penodo Tscal tuvo pardds de USD 852085

Por ultmo quiero agradecsr 3 B Junta de Acconsstes de nUCSES compadia. por 3 confinra gue me han
depositado, nbedn agracecer 5 iodo el personal gue hace parte de o gesbbn gue dia a dip v Bportando
todo su esfuerzo v toda su copacidad de frabayo para consolidar @l crecimiento de nueestra compaiiin
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