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HAESUIZA S.A.
Politicas Contables Significativas

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantén Samborondén el 03 de agosto
del 2011, aprobada su constitucioén por parte de la Superintendencia de Compaiifas el 02 de
septiembre del 2011 segin resolucion No. SC.IL.DJIC.G.11.0004915 e inscrita en el registro
mercantil con fecha 08 de octubre de ese afio bajo la razon social “HAESUIZA S.A.”. Su objeto
social principal es dedicarse a la tenencia de acciones o participaciones de otras compafiias que
llegare a adquirir, realizando todos los actos y celebrando todos los contratos directa o
indirectamente relacionadas con tal finalidad.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia es propietaria del 82.01% del capital social de
la compaiiia de Seguros Ecuatoriano-Suiza S. A. {subsidiaria).

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de HAESUIZA S. A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como,
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NI{F), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables.

La Administracién de la Compaiiia declara que las Normas [nternacionales de Informacién
Financiera (NUIF) han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion del presente
Jjuego de estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos estados
financieros:
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Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2013:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria en
gjercicios iniciados a partir de:

NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Emitida en junio de 2011. La principal
modificacion de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se
clasifiguen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en
periodos posteriores.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a

Revelar

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar
las revelaciones actuales de compensacion de
activos y pasivos financieros, con la finalidad de
aumentar la convergencia entre IFRS vy
USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacidn cuantitativa sobre los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan en el
Estado de Situacion Financiera.

NIiF 10 - Estados Financieros Consolidados,
NHF 11: Acuerdos Conjuntos y NIF 12:
Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Emitidas en junio de 2012. Clarifica las
disposiciones transitorias para NIIF 10,
indicando que ¢s necesario aplicarla el primer
dia del periodo anual en la que se adopta la
norma.

NIC 27 - Estados financieros separados

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). EI alcance de esta norma se restringe a
partir de este cambio sélo a estados financieros
separados, dado que los aspectos vinculados con
la definicion de control y consolidacién fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su
adopcién anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 1¢, NIIF 11 y NIIF 12 y la
modificacion a la NIC 28.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito
especial” y la orientacion sobre el control y la
consolidaciéon de NIC 27 “Estados financieros
consolidados”.  Establece clarificaciones y
nuevos parametros para la definicién de control,
asi como los principios para la preparacion de
estados financieros consolidados.

01 de Julio de 2012

01 de Enero de 2013

01 de Enero de 2013

0! de Enero de 2013

01 de Enero de 2013
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Fecha de aplicacion obligatoria en
Normas ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios comjuntos” y SIC
13 “Entidades controladas conjuntamente”,
Provee un reflejo mas realista de los acuerdos
conjuntos enfocandose en los derechos vy
obligaciones que surgen de los acuerdos mas que
su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminacion del concepto de activos
controlados conjuntamente v la posibitidad de
consolidacion proporcional de entidades bajo
control conjunto.

NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones 01 de Enero de 2013

en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, reine en una sola

norma todos los requerimientos de revelaciones

en los estados financieros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean estas

calificadas como subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades que poseen inversiones en subsidiarias,

negocios conjuntos, asociadas.

NIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reine en una sola norma

la forma de medir el valor razonable de activos y

pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste,

€ incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para

su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de Enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19
(1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicién de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

m

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros,

sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos,
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b. Los siguientes pronunciamientos contables vigentes a partir del 2014, no se ha
efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Fecha de aplicacion obligatoria

Enmiendas a NIIF en gjercicios iniciados a partir
de:
NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacién 01 de enerc de 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los
requisitos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacidn
Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacién debe estar disponible a
la fecha del estado financiero y no depender de
un acontecimiento futuro. Indica también que
debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. Su adopcién anticipada
estd permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Requiere informacién
a revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el valor
razonable menos los costos de disposicidn.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014
medicién

Emitida en junio de 2013. Permite continuar con

la contabilidad de cobertura en caso de novacion

de un contrato de derivados siempre que se

cumelan ciertos criterios.



( € C(

(o

HAESUIZA S.A,
Politicas Contables Significativas

Fecha de aplicacién obligatoria

Normas en ejercicios iniciados a partir
de:
NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacién y medicién de activos financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Su adopcién
anticipada es permitida.

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 01 de Enero de 2014
10: Estados Financieros Consolidados y NIIF 12:
Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades

Emitida en octubre de 2012, Las modificaciones
incluyen la definicion de una entidad de
inversion ¢ introducen una excepcidn para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversidn. Esta modificacion
requiere que una entidad de inversion mida esas
subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” en sus estados financieros
consolidados y separados. La modificacién
también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de

inversion en la NIIF 12 z en la NIC 27.
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Fecha de aplicacion obligatoria
Mejoras emitidas en mayo de 2012 en gjercicios iniciados a partir

de:

NIC 1 - Presentacién de estados financieros.
Clarifica  requerimientos de  informacién (! de Enero de 2013
comparativa cuando la entidad presenta una 3era
columna de balance.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de 01 de Enero de 2013
servicio sera clasificado como Propiedad, planta
y equipo mas que inventarios, cuando cumpla
con la definicion de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacidn de Instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las 01 de Enero de 2013
ganancias relacionado con las distribuciones y
costos de transaccidn.

NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia
Clarifica los requerimientos de exposicion de 01 de Enero de 2013
activos y pasivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos requerimientos

aBIicables a los estados financieros anuales,

Fecha de aplicacién obligatoria
Interpretaciones en ejercicios iniciados a partir
de:

CINIIF 21: Gravamenes
Emitida en mayo de 2013. Es una interpretacién 01 de Enero de 2014
de la NIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y
Activos  contingentes, esta  interpretacion
considera coémo una entidad debe contabilizar
cuentas por pagar por gravamenes establecidos
por los gobiernos, que no sean impuestos o la
renta, plantea cuando la entidad debe reconocer

un Easivo Bor el Baﬁo de un Eravamen.
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La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeién de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de HAESUIZA S. A. en el ejercicio de su primera aplicacién. La
Compaiiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la compaiiia.

2.4 Efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos,
asi como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.5 Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compaiia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha
realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.6 Inversiones en acciones

La Compaiiia mantiene registrada una inversién en acciones con Seguros Ecuatoriana
Suiza S.A, la cual se encuentra registrada al costo de adquisicién.

2.7 Plusvalia Mercantil

El crédito mercantil representa el exceso de costo de adquisicidn sobre el valor en libros de los
activos netos identificables en la fecha de compra.

28 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de los contrario son presentados como pasivos
no corrientes.
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29 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compailia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita
como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable. Ei
importe reconocido es una situacion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10  Préstamos con terceros

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrientes o
no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea superior
a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente).

2.11  Participacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce la participacién de los trabajadores en la utilidad de la entidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

2.12 Impuesto a la Renta

El impuesto a la Renta estd conformado por las obligaciones legales existente sobre las
ganancias obtenidas en el periodo que se reporta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos
diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto
cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en el patrimonio.

{a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del periodo que se reporta.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que Ia Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos y sus
correspondientes bases ftributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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2.13  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real del bien y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se
registran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas descuentos e
impuestos.

Dada la naturaleza de la Compafiia como holding, se registran como cifra de negocio los
dividendos procedentes de las subsidiarias.

2.14  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente ya la tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa de descuento.

2.15 Costos y pastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Dada la naturaleza de la Compaiiia como holding, se registra como gasto los importes
originados por el deterioro de valor de las inversiones en el patrimonio de empresas
subsidiarias.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS Y GESTION DE CAPITAL

Los objetivos de la gestion de riesgos de la Compaiiia estan alineados con aquellos aplicados
por la empresa asociada, nivel en el que los riesgos financieros de liquidez representen la tinica
que impacta a la Compafia, el cual es atenuado por las inyecciones de capital que pueden
oforgar sus accionistas.

En cuanto a la gestién del capital, la compaiiia gestiona su capital de tal forma que garantice la
continuidad del negocio de la empresa subsidiaria y a la vez que genere beneficios a los
accionistas y a otras partes interesadas.

4, ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compatlia efectila estimaciones y supuestos respecto al futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso en
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:
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(a) impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion
de normas que requieren de ajustes por impuestos en ¢ futuro.
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5. EFECTIVO

Representa ¢l flujo disponible que posee la Compafiia el cual estd depositado en la
cuenta bancaria que mantiene en el Banco Bolivariano C.A.

6. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de Valor en libros
Diciembre 31, Tenencia 2013 2012
Acciones:
Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. 82% 2,460,399 2,460,399
(1) 2,460,399 2,460,399

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia entregé en garantia los titulos accionarios
No. 60, 96 y 97 que representan una cuantia de US$866,254 a ATC, Arca Trading Company
LLC, la cual fenecera cuando se cancele la obligacion que se mantiene con dicha compaiiia

(Nota 8).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, HAESUIZA S.A. consolida los estados financieros con la
subsidiaria “Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.”. De acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 10 “Estados financieros consolidados” para el afio 2013 (Norma
Internacionales Contabilidad No.27 “Estados Financieros Consolidados y Separados” para el
ailo 2012), cuando se ejerce el control sobre las decisiones operativas y financieras
significativas, el ente controlador debe consolidar sus estados financieros con la entidad
controladora.

7. PLUSVALIA MERCANTIL

Corresponde al exceso en las compras de las participaciones accionarias de Seguros Ecuatoriano
Suiza S.A. a ATC, Arca Trading Company LLC y a los hermanos Golbaum.

8. IMPUESTOS

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a las operaciones, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del
2013 2012
Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta 659,617 (63,335)
Mas:
(iastas no Deducibles 309 -
Menos:
Dividendos exentos 711,858 -

Pérdida Tributaria ‘5],932! ‘63.335:
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El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% (23% en el 2012) sobre las utilidades
tributarias. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a
la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del siguiente afio y ¢l
saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada.

De acverdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca ( i ) en tres ailos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i ) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y ( iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

¢ Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

» Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Base de cdlculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

Esta vigente para los ejercicios fiscales 2013 y 2012 la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior
y en base det 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipe minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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9. PRESTAMOS CON TERCEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
Talum S.A.
Préstamo otorgado en julic del 2012 a
una tasa del 8% de interés anual con un
vencimiento hasta julio del 2013. - 650,000
ATC, Arca Trading Company LLC
Obligacion originada por la compra a
crédito parcialmente de los titulos 60,
96 y 97, la cual no genera intereses con
vencimientos semestrales hasta
diciembre del 2014, 1)) 392,000 784,000
Intereses por pagar - 8,811
1,442,81)
Porcion corriente de préstamos con
terceros 392.000 1,042,000

- 400,811
R A L

(1) Al 31 de diciembre del 2013y 2012, HAESUIZA S.A. garantiza este préstamo con

los titulos accionarios que posee de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. por una cuantia
de US$866,254 (Nota 6).

10. PRESTAMO ACCIONISTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2013 del 2012
Ceramix S.A.
Préstamo que no generd interés ni tiene
fecha de vencimiento. 720,852 -

720,852 -
T ——————

11. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
comprende 1.913.583 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una,
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Mediante Resolucion No. SC-[J-DIC-G-12 de fecha 17 de Julio del 2012 emitido por la
Intendencia de Compaiiias de Guayaquil, aprueba el aumento de capital por US$1,903,583.

12, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afic 2012, la Compaiiia mantenia una obligacién con los accionistas por
US$1,903,583, la cual por decision tomada en Junta General de Accionistas de mayo del 2012,
se definié que esta obligacion sea compensada y que sea considerada como aporte para futura
capitalizacién, la misma que en julio del 2012 incremento el capital social por el mencionado
valor,

13. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la ganancia del presente ejercicio, esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Ei Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 la Resolucién No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de |a cual se modificé la Resolucion No. NAC-
DGER 2008-0464 y se determiné cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones

para que sea obligatoria la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de transferencia (APT) los contribuyentes que
han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales
dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3,000,000.

Informe Integral de Precios de Transferencia:

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia IPT) los contribuyentes que
han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales
dentro dei periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6,000,000.

Las operaciones de ia Compaiiia con sus partes relacionadas durante el afio 2013 y 2012, no
superaron los importes acumulados antes mencionados.

15, EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emisién de este informe (11 de abril dej 20] 4), no se han producido eventos que

en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener yn efecto importante sobre ios
estados financieros.
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