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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

“Alos señores Accionistas de 
HAESUIZA SA. 

Opinión 
1. Hemos auditado los estados financioros adjuntos de HAESUIZA S.A. que corresponde el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados 
de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectwo por el año 
terminado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas comablos signifcatwas y 
¿rra información explicativa. 

  

2. En nuestra opanión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
«ex todos los aspectos significanvos, la situación Financiera de HAESUIZA S.A al 31 de 
diciembre del 2017, así como el resultado. mtegral de sus operaciones y el Mujo de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 

inanciera (NIF), 

  

Información 

Bases para nuestra opinión 

3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría NIA, 
"Nuestras responsabilidades bajo estas mormas se describen más detalladamente en la 
sexcion de “Responsabildades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de 
nuestro iforme, Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Éuca. 
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Éuca, 
Junto con los requisitos éicos que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras tras responsabilidad éticas de 
acuerdo con estos requisitos y el Código de Énca del Consejo de Normas Intemacionales 
de fica para Comadores (IESIBA). Consideramos que la cvidencia de auditoría que hemos 
obtenido en nuestra auditoría proporciona una base suficiente y adecuada pura nuestra 
¿opinion de suduoría 

  

  ntasis 
4. Sin calificar nuestra opinión, como se indica en la Not 1, la Compañía también prepara, 

de acuerdo a Normas Intemactoneles de Información Fmancrera (NIIF), estados financieros 
consolidados al 31 de diciembre de 2017, los cuales se presentan en forma separada de 
estos estados financieros. 

Otra información 

5. Nuesira opanión sobre los estados financieros no cubre otra información y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lecr 
la ota nformación y, al hacerlo, considerar si la otra información es materlmente
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mixtos ÁLOX A 
inconsstente con los estados financieros o muestros conocimientos obiemdos en la 
auditoría o de lo contrario parece estar marenalmente equivocada, $1, con base en el trabajo 
que hemos realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración equivocada 
smateral de esta ctra información, estamos obligados a informar sobre ese hecho No 
tenemos observaciones significativas que informar al respecto. 

  

    Responsabilidades de la Administra 
financieros 

1n y del Gobierno Corporativo sobre los estados 

6. La Admmisiación de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable. de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Finenciera (NIF), y de control inemo que la 
Admimstración considere necesario para permitir la preparación de cstos estados 
financieros líbres de erores materials, debido fraude o eror 

7. Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar La 
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa cn marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de 
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Admunistración mente liquidar la 
Compañía o cesar operaciones, o no tene atra alternanva realista so hacerlo, 

8. Los miembros de la Admunisración de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de nformación financiera dela Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros 

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
<u conjunto están libres de errores signíficanwos, ya see por fraude o eror y emir un 
informe de auditoría que cluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía do que una auditoría realizada do acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Siempre detecto un eror significativo 
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fiuude o error y se 
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o cn su conjunto, éstos 
pudiesen influir en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuaris basados en 

dichos estados Financieros. 

10, Una deserpción más detallada de las responsablidades del auditor para la suduoría de los 
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores 

independientes adjunto 

  

Restricción de uso y distribución 

11, Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de la 
Compañía y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y 10 
¿ete utilizarse para ningún otro propósito. 

  

  

 





  

Cl. món y Progreso Mz. MV 
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Guayaquil Ecuador 

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

12. Nuestro informe sobre cl cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
:omo agente de retención y percepción por cl ejercicio terminado el 31 de diciembre de 

2017, se emiten por separado 

1:92 de entres Lec Colarit fe Sy 
[ax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. 
¡No de Registro Supermendencia de a Ey 
Compañias, Valores y Seguros SC-RNAE 2796 RegstráÑo, 10.053 
Guayaquil, 26 de abril del 2018 / 
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Apéndice al Informe de os Auditures Independientes 

Como parte de muestra guditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Audhoría (NIA), 
ejercemos tun juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional duramic todo la 
audioria. 

Adicionalmente a lo establecuo en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), nuestra 
“auditoria incluye también 

Identificamos y evaluamos los nesgos de errores sugmfictivos en los estados financieros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y. teslizamos procedimientos de auditoría que 
Tesponden a csos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar uns baso park nuestra opimión El riesgo de no detectar un error material 
resulizte de ftaude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 
implicar la colusión. falsificación, omisiones intencionales, Flscamento, o la sescsión 
del control interno, 

  

Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la audioría con l fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las crreunstancias, pero no 
¿on el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del conto! intemo de la 
entidad Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabrlidad de 
las estumaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

  

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio cn 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtemda, si existe o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importanto sobr la capacidad de la 
entidad para continuar como un negocia en marcha, Si llegamos a la conclusión de que 
existe una certidumbre material, estamos ubligados a llamar la atención en nuestro 
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o tales 
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la Fecha de nuesto informe de auditoría. Sn 
embargo, eventos futuros o condisiones pueden causar que lu entidad no pueda continuar 
omo un negocio en marcha. 

Evaluamos. ls presemación, estructura y contenido de los estados faancieros 
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentación ¿Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de sudioria respecto de la información financiera de las 
entidades o actividades comerciales dentro del grupo pura expresar una opinión sobre los 
estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la 
“suditoría de la entidad. Somos los unicos responsable de nuesta opinión de auditoría 

  

Nos comumeamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Adminstrción) en 
relación con, entre otra cosas, e el alcance y el momento de la auditoria y los resultados 
de auditoría importamos, incluidas posibles deficiencias significaivas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Admmistración) con 
una declaración de que hemos cumplido con los requists éticos relevantes con respecto 
ala independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
Soportarla,
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Ts ¿uoroo: 

+ A parir de las comunica 
(Administración), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la 

“auditoria de los estados financieros del período actual y por lo tanto son los asuntos clave 
dema 

    

  

+ Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría menos que la ley o el 
Reglamento se opone ula divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias. 
extremadamente raras, determinamos que un asuno no debe ser comunicado en muestro 
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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HAES 

  

IZA S. A 

Estado de Situación Financiera 

Expresados en dolares 

Diclembre Notas 27 2016   

Activos 
Activos corrientes 

  

  

Excivo 1 mess 29:95 
Diniendos y otras cuentos or cor 5 an 

"Total activos corrientes eses 299 

Activos no corrientes: 
Inversión en ubsidaria 9 1135896 husa937o 
Pla mercantil 10 105304 m7 30 

ot activos no corrientes na rastasra 
Total de activos Ros ota 

Pasivos corrientes 

  

  

  

  

Próstmos de partos relacionadas 250000 
Psos por mps coins " E] > 
Dividendos pa pagar 2 196701 1354491 

Total pasivos corrientes 1446380 1354580 
Total de pasivos eso 1354ss0 

spa seca ” 191 19158 
A] mn 3525 15215 
Otros resaliados megas 15 asas 1.544 886 
Hesultados acumulado 15 7iazose 231617 

Lota! patrimonio neto pesas mor 

Total pavo y patrimonio nto RS 12764467 

  

José Luis Suárez Arosemena 
Gerente General 

  

Ver políticas de comtabildad gniieatas y 
motas los estados Mnacieror 
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HAESUIZA S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

Expresados en dólares 

Diciembre! 20 

Sd inicial y     

Reserva lega 
So ica y fea asmÓ sms 
Saldo al 35m asas 

Otros restado integrales 

  

Suda inicial suso suas 
enana por etc del vale rzonablo dl ls preiads plata y equipo de Mes 
Sia 0700 

Boya pr aus de mversonos caciones dela ida daras 
Divididos desaraos anos 
laa del qero 565 ase 

Fdo fal IDO TRIANA 
Tos patcimenio neo pe on 
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HAESUIZA S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 
  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2017 2016 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 
Electivo pagado a proveedores y otros 40) ers 
Olas entradas y salidas de Efecto 62m (20, 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (74459 88249, 

Flujos e efectivo por las actividades de financiamiento: 
Pago de dividendos a los accionistas 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 157700) (527900) 

  

5279000) 

  

  

(Disminución) aumento neto d efectivo 032154) 204.160 
Efectivo al inicio del año 249793 456% 

Efectivo al Mina! el año 17.699 249793 

  

06 Las Suádez Ardxgmena 
Gerente General 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas los estados financieros
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iación de la utilidad neta con el efectivo neto 
utilizado en actividades de operación 

(CExpresadas en dólares) 
  

Austecminados en diciembre 29 

  

  

Pacipación als ganancias de compañía subsidiaria 

  

46.112) 
Cambios en acivs y pasivos operativos 

mero sn pavos po impactos cores 5 
Lectio neto ulizado en actividades de aperación us E) 

  

José Laia Sutreda 
Gerente General 

    

Y motas los estados financieros





  

HAESUIZA SA. 

Principales 

  

icas Contables 

1 OPERACIONES 

HAFSUIZA S.A. fue constituida en la provmcta del Guayas, cantón Samborondón, mediano 
esertura pública el 3 de agosto del 2011, la cual fue aprobada su constitucion por la 
Supernencencia de Compañías, Valores y Seguros el 2 de septiembre del 2011 segun 
resolución No SC.IJ.DIC.G.11.0004915 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de octubre de 
ese año bajo la razón social “HAESUIZA S.A” 

  

  

¡Su objeto principal es dedicarso a la tenencia de acciones o participaciones de otras compañas 
ue llegare a adquinw, realizando todos los actos y celebrando todos los contratos dhrecta o 
indirectamente relacionadas con tal finalidad 

-AL31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia posee el 82.01% de la participación accionaria 
die la Compañía de Seguros Ecustoriano Susza S.A. (subsidiaria) 

La actuvidad principal de la compañía subsidraria se describe a continuación 

Compañsa de Seguros Ecuntorino Suiza S.A. — su actividad principal cs realzar negocios de 
Seguros, reasoguros y coaseguros en los ramos de seguros generales y vida colcctva 

Composición accionar. 

Las acciones de HAESUIZA S.A. están distribuadas de la siguiente manera. 

        

  

  

Mide 
¡ombre de los accionistas País Acciones 

Ceramx S.A Ecuador 1210291 6324% 
Creamipsa S.A. Ecuador 211501 11.06% 
Fillisa S.A, Ecuador 0 56% 

Smmit Consultmg, LLC Estados Unidos de América —— 287,037 150% 
Suarez Arosmena José Luis Ecuador 1 00001% 
Terrecomsa S.A. Ecuador 154655 700% 

913.583 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración circunstanesas especificas que bajo su crueno 

  

cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los 
estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos los 
hechos y creunstancias relevantes 

3. ESTRUCTURADELAS NOTAS 

  as alos estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemática cn función 
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), cada parnda signifcatva del Estado 
de Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Imegrales, Estado de 
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HAESUIZA S.A 

Principales Políticas Contables 

Cambios enel Patrimonio y Estado de Flujos dl Efectivo se encuentran referenciadas u su nota 
Cuando sca necesario una comprensión adictonal a la ruación financiera de la Compañía, se 
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotals en los estados financieros 

  

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una desenpeión de las prinespales políticas contables adoptadas en la preparacion de sus 
estados financieros se presenta a continuación: 

4.1 Bases de preparación 

De acuerdo con las Normas Interacionales de Información Financiera, los estados financieros 
de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) so preparan sobre una 
base consolidada. Sin embargo, es permindo que, sea porque la legislación del país de La 
entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados 
imdrviduales de la empresa controlant, los que se denominan estados Financieros separados. 

  

  

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin eservas de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emtidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2017. 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales. de 
Información Timanciera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas 
“Tambien exuge a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de sus políticas contables, En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de jutcro o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para 
los estados Financieros. 

  

  

42 — Pronunciamientos contables y su aplicación 

  

Los sugurentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus suas en mgles) 

a. Las siguentes Normas son vigentes a partir del año 2017: 

  

Normas Fecha de aplicación 
Obligatoria 

MF TE Roelación de Ínereses en ouas entidades” TY Tde enero de 2017 
Modificación a la NIC 7 “Estado de Mujos de efecto” 1 de enero de 2017 
Modificación la NIC 12 “Impuesto alas Ganancias”. (9) deenerode2017 
¡NIF 9 “Instramentos Financieros” 1 de enero de 2018 
NIUE 15 “Ingrosos procedentes de contratos con clientes” — (9) L de enero de 2018 
CINIIF 22 *Transecciones en moneda extranjera y (*) 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas” 

   NIF 16 Arrendamientos". (0) 1 de enero de 2019 
Enmienda a NIIF2 “Pagos basados en acciones”. (%) 1 de enero de 2018 
Enmienda a NIHF 4 “Contratos de seguros” (%) Enfoque de 

superposición eltctvo
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MAESUIZA S.A. 

Principales Políticas Contables 

cuando se aplica por 
primera vez NIIF 9. 

Enfoque de 
“aplazamiento. efectivo 
para periodos anuales 
iniciados en o después 
del 1 de enero de 
2018, y sólo están 
disponibles — durante 
tres años después de 
esa fecha 

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 1 de enero de 2018 
NIC 40 “Propiedades de inversión” (5) 1 decnero de 2018 
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios (*) Fecha de vigencia 
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados” aplazada 

indelinidamente 
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales ciertas. (*) | de enero de 2019 
NIT 17 “Contratos de seguros” (*) 1 de nero de 2021 

Modificación a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” 

Emuida en enero de 2016, requiere que una entidad revele información que permita a los 
usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones denvadas de las 
actividades de financiación, incluyendo tanto los cambios derivados de los Mujos de efectivo y 
los cambios que no son en efectivo. 

NIF 9 “Instrumentos Financieros” 

Cuya versión final fue emutida en julio de 2014. Modifica la clasificación y medición de los 
activos financieros € introduce un modelo “más prospectivo” de pérdidas crodiicias esperadas. 
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad 
de coberturas. Las entidades también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la 
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo. 
erediticio propio" para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en 
resultados, sun aplicarlos otros requermientos de IFRS 9. Su aplicación es obligatoria a contar 
del de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida 

  

La Administración de la Compañía estima que la adopción de esta nuova norma no tendrá un 
impacto significativo en os estados financieros en el ejercicio de su nplicación inicial; debido a 
ue, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son 
recuperables a un plazo no mayor de 30 días. 

    

"NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” 

Esta modificación aclara que una entidad que es una organización de capital de riesgo, u otra 
entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en 
asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una enidad que



    
 



      

no es en sí misma una entidad de inversión tiene un interés en una asociada o negocio conjunto. 
ue sea una entidad de inversión, puedo optar por mantener la medición a valor razonable 
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse etrospectivamente y su vigencia es a 

parti del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicación anticipada, 

  

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en As 
Financieros Consolidados” 

  las y Negocios Conjuntos” y NIF 10 “Estados. 

Enmitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida ente 
los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportación de 
bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transacción 
involucra un negocio (lamto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una 
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la 
transacción involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se 
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicación obligatoria de estas modificaciones está 
porser determinada debido a que el 1ASB planea una investigación profunda que pueda resultar 
en una simplificación de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su 
adopción mmediata. 

  (*) Estas Normas no son aplicables en los estados fivancieros de la Compañia 

La Admmistración de la Compañía, considera que la adopción de las normas, enmiendas € 
interpretaciones antos descritas aplcablos la compañía, no generan impuctossignificaivos en 
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017 

  

43. Moneda funcional y de presentación 

Las ciltas meluidas en etos estados financieros y en sus notas so valoran utilizando la moneda 
del emtomo económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de 
presentación de la Compañía e ol Délarde los Estados Unidos de América. 

  

44 Clasif 

  

de saldos en corrientes y no corrientes 
La el Estado de Sinuación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como. 
corrientes cuando es jgual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor e período, 

45 Efe   

En este grupo contable so registran las paridas de alta liquidez. Se miden imcial y 
posteriormente por su valor nominal. 

4.6 Dividendos por cobrar 
Corresponde « los dividendos que se encuentran pendientes de cobro, el cual se causa por la 
paricipación accionaria que la Compañía mantiens en la compañía subsidiaria (Compañía de 
Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.) cuando esta declare dividendos al final de cada período,



          

.
.
.
.
 

s
e
.
.
.
 
.
.
.
 

o
.
.
.
 

 



  

HAESUIZA S.A 

Principales Políticas Contables 

477. Otras cuentas por cobrar 

Incluye otras cuentas por cobrar, los cuales se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originados en operaciones distinas de la actividad ordinaria de 
la Compañía. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado, de acuerdo con el métado de tasa de mterés efectiva considerando como tala. valor 
inicial, costo financiero y provisión por pérdidas por deterioro del valor (s os hubiere), 

  

48 Inversión en subsidiaria 

Se regrsra la mversión realizada en una entidad dependiente sobro la cual la Compañía tene el 
poder para dungur las políncas financieras y de operación, generalmente su parucipación es 
superior a la mitad e los derechos de voto 

En os estados financieros separados, esta inversión se mude uncsalmente al costo de adquisición 
y posteriormente utilizando el métado de participación reconociendo cualquier efecto en los 
resultados del periodo La Matriz considerará a una Subsidharia a partir de la fecha en que se 
asume el contro y la exclurá enla fecha en que cos el mismo. 

49 — Plusvalía Mercantil   

El crédito mercantil represent el exceso de costo de adquisición sobre el valoren libros delos 
activos notos identificables en la fecha de compra. 

4.10. Proveedores y otras cuentas por pagar 

En este grupo comtable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquridos en el curso normal de negocio; así como también. 
incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados. Se muden inicialmente, por su 
valor razonable y posteriormente por su costo amortzado, de acuerdo con el método de tasa de 
interés efectiva. 

4.11. Dividendos por pagar 

Los dividendos por pagar son decretados por la Junta General de Accionistas en a cual definen 
el monto a distiburr de la utilidad generada del periodo luego de particpación, impuestos y 
apropiación de reserva legal, consuerando la participación accionana que cuenta cada 
acciomsla. 

4.12 Impuesto la renta. 
Se basa en la utilidad gravable (tributar) registrada durante cl año. La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto comente e calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, las 
vales para los años 2017 y 2016 representan el 22%,
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4.13 Patrimonio 

Capital social En este grupo comable se registra el monto aportado del capral, Se 
snuden a su valor nominal. 

  

Reservas. En este grupo comable se regsstran las apropigciones de wmlidados 0. 
consutuciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propósitos 
específicos Se miden= su valor nomunal 

Otros resultados integalos.- En este grupo contablo se registran los efectos netos del 
superávit por revaluación de las propiedades planta y equipo de la Subsidiara 
reconocidas de acuerdo al método de parucipación. 

  

Resultados acumulados En este grupo contable se registran las utilidades netas 
rotonudas y del ejercicio, sobre las cuales la Compañía no ha determinado un destino. 
defimuvo, 

4:14 Reconoci 

  

iento de ingresos. 

Ingresos por partcipación en las ganancias de compañía subsidiaria- Se reconocen 
anualmente en función del patrimonio generado por la subsidiaria y el porcentaje de 
participación que sc mantiene cn la misma. 

415 Gastos 

Los gastos se rogastran al costo Insórico, estos se reconocen a medida en que se mcurren 
independientemento de la fecha en que se realiza cl pago y se regisran en el período más 
cercano en el que se conocen 

4.16 Estado de Mujos de efectivo. 

Los Mujos de efecuvo de actwidades de operación ucluyen todas aquellas acuvidades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
Mayos que no están definidos como de inversión financiamiento 

4.7 — Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en los estados financiros no se compensan los actos y pasivos, tampoco 
los mpresos y gastos 

4.18. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en políti 
estimaciones contables respecto alos estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 
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4.19 — Reclasiicaciones. 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasficadas para efectos 
comparuivos en la presentación de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 tal como. 
se presenta a continuación: 

Sal prime Saldo 
  

reportados reclmifcado 
Putrimant: 

Otros resultados integrales 
Ganancia por medición del valor anat dea AS 
propidades planta equipo de sutriria 

Resaltado acumulado 
Viliades retenidas po sema 7916   

420 > Otrainformación a revelar 
Una entidad revelará, en el resumen de las políncas contables significativas o en tras notas, los 
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el 
proceso de aplicación de las polícas contables de la entidad y que tengan un efecto 
significativo sobre los importes reconocidos en ls estados financieros 

  

5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de resgos con el objetivo de 1demifica, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reñejen los 
cambios cn las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambieme de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

  

La Compañía cs   fica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros dela siguiente manera: 

5.1 Estimación de valor razonable. 

Los estados financieros han sido preparados sobre las basos del costo histórico el cual está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
traosferir un pasivo entre participantes de un mercado en lo fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene
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en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de medición. 

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0.3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en sw totalidad, los cuales se describen n continuación 

  

Y Precios de cotización (no ajustados) em mercados activos para activos 0 pasivos 
idénticos que la Compañía puede acceder ala fecha de medición (nivel 1) 

  

Y Información distinta a precios de cotización incluidos en el mvel 1 en que se pueda 
«confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 
(quese deriven de precios) (nivel 2).   

Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no observable) (nivel 3)- 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La Compañia efectán estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas 
veces serán iguales a los resultados reales. Fstas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se bosan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de 
“ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables do acuerdo a las circunstancias. Las 
estimaciones y supuestos inás significativos efectuados por la Admwistración se presentan a 

  

a) Valor razonable de activos y pasivos. 
En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el 
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un 
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transacción actual entre partes 
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una 
liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados actos, 
estimaciones en base a la mejor información disponible u otras técnicas de valuación; 
las — modificaciones — fituras sc actualizan de manera prospectiva 
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7. EFECTIVO 

AL 3 de diciembro del 2017 y 2016, representan valores disponibles que posce la 
Compañia en una cuenta corriente en cl Banco Bolivariano C.A, los cuales no tienen 
ninguna resrición para su utilización inmediata. 

8. DIVIDENDOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene valores pendientes de cobro a su 
subsidiaria Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. por concepto de dividendos y préstamos por 
un valor de US$369.273 y US$250,000 respectivamente. 

9. — INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

ALL de diciembre de 2017 

Parucipación 
Acciones A 

Compañia de Seguros 
Feuoriano Suiza S.A 6S6Ns00  820080% 

ALI de diciembre de 2016 
Participación 

Acciones > 

Compañia de Seguros 
Ecusorino Suiza S.A 660300 320080 

Corto 

2460241 

Costo 

2460241 

Los movimientos dela inversión cn subsidiaria, fue como sigue: 

Diciembre 31, 

Saldo inicial 
Baja por ajuste de inversiones de subsidiana 
Ganancia por superávit de PPE de la subsidiar 
Dividendo declarado. 
Ganancia en aplicación de método de particspación 
Saldo final 

  

2017 

11,639,370 
(1,310,654) 

808,527 
06927) 
590,993. 

  

Diciembre 
312017 

11,358963 

Diciembre 
312016, 

11639370 

2016 

11,912,662 

($19,404) 
546,112 
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10, — PLUSVALIA MERCANTIL. 

Corresponde al exceso en las compras de las participaciones accionarias de Seguros 
Ecuatoriano Suiza S.A. a la compañía ATC, Arca Trading Company LLC y a los 
hermanos Golbaum que asciende a US$ 875,304. 

1. — IMPUESTOS 

11.1 Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre —— Diciembre 
31,2017 31,2016 

Pasivos por impuesto corriente 

Retenciones en la fuente del impuesto la renta 
por pagar 5 59 

"Total pasivos por impuestos corrientes 

    

Impuesto a la renta. 

La conciliación del impuesto ala renta calculada de acuerdo ala tasa impositiva logal y 
el impuesto ala renta afectado a operaciones, fue como sigues 

Diciembre —— Diciembre 

  

31,2017 31,2016 

516,539 457,63 

74454 88240 

Menos: 
Ingresos no gravados. 590,993 546,112 
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11.3 Tarifa del impuesto a la renta 

Provisión para los años 2017 + 2016 
La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 

¿diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la taifa efectiva del 22%,   

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la tania del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, 

socios, partícipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o 
están establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición en una 
anticipación directa indirecta. undividual o conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la taria del 
Impuesto 1 la Renta será del 25%. Si la relación indicada es infeior al 50%, la tarifa 
¿del Impuesto a la Renta será dol 25% sobre la proporción de la base imponible que 
pertenezca a dicha panicipación en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición   

“Asi mismo una sociedad deberá aplicar la taria del 25% sobre ln porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneticiarios 0 
simulares que no informe la Administración Tributaria en los términos definidos para 
la presentución del anexo de accionistas. 

   
11.4. Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributario 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
sributarias desde la fecha de su constitución y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los alos 2014 al 2016, 

115 Precios de transferencias 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 

año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con finos 
vibutarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar 
el Principio de Plena Competencia (Arma's Lengah) 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. $11 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la 
normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del 

Impuesto ala Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean. 
superiores a USS3,000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y por un monto superor a UUS$15,000,000 deben presentar el Informe: 
Integral de Precios de Transferencta, además estableció las vperaciones que no debeo. 
sor contempladas para dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado 
¿lscrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 
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Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC!S 00000155 Tue publicada a 
iravés de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica pora la 
estandarización del análisis de precios de transferencia, cl cual establece el comenido de 
presentación del Informe Integral 

   

Se encuentran exentos del Régamen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 
i) Presenten un impuesto ceusado superior al 3% de los ingresos gravables; lí) No 
realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y li) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables. Sin embargo. deben presentar un detalle delas operaciones con 

partes relacionadas del exterior en un plazo mo mayor a un mes contado a part de la 
fecha de exigibilidad dela declaración del Impuesto ala Renta 

    

Resolución NAC-DGERCGC!5-00000455: 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, 
o estando exentos de la aplicación del regimen de precios de transferencia conforme a 
la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto scumulado superior a tres 
sillon de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán presentar el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Si tal monto es superior a los quince millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Intgral de Precios de 
Transferencia” 

Anículo 3 (Operaciones no contempladas)- “Para cfectos de calcular el monto 
“acumulado referido en el atículo anterior para la presentación tanto del anexo como del 
informe, so sumarán los montos de operaciones con parte relacionadas, excepto las que 
correspondan a:   

5) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal 
analizado, siempre que no se presenten alguna de ls siguientes condiciones 

2. El sujeto pasivo: 
+ Declare una base imponible de impuesto la renta menor a cero; 

li. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos. 
los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión 

  

Fi. Se acoja la reducción de la tanta por rermersión de utilidades; 

iv. Sea Administrador Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico, 

v. Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables; o, 
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de Su capital que Sean residentes 0. 
estén establecidos en paraísos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro) 

EL Art. $4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones com 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informo Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
impuesto a la renta, y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sanctonada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
USSI5.000. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no ha registrado operaciones con 
partes relacionadas que superan los montos antes citados; por lo tanto, la Compañía no 

está obligada a la presentación del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e 
informe integral de precios de transferencias. 

DIVIDENDOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, us como sigue 

    

Diciembre Diciembre 
312017 31,2016 

Dividendos pa pg 
756959, 856.580, 
1230 149,78 
Ex 29546 

Srl Coli. 1 mosio 205,174 
Torrecomsa S.A. 4216 95313 

EN 1354491 

Mediante Actas de Junta General de acciomstas de fechas 29 de octubre del 2015 y 14 
de abril el 2016, se resolvió la repartición de dividendos correspondiente a la utilidad 
¡generada en los ejercicios cconómicos 2014 y 2015 por un valor de US$1,672,731 y 
US$317,479 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2017 representan los valores 
pendsentes de pago por los dividendos descritos anteriormente 

  

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 está constituido por 1.913.583 acciones ordinarias, 
ominativas, autorizadas, suscita y en circulación con un valor nominal de US! cada
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mi 

15. 

16. 

m. 

RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minmo el 
50% del captal suserto y pagado Esta reserva mo puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de Iiquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas fuuras o para aumentar el capital Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 la reserva legal de la Compañía os de US$35,275 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Superávit por revaluación de propiedades, planta v equipos 

-A31 de diciembre de 2017, corresponde al efecto neto del superávit por revaluacion de 
las propiedades plana y equipo de la Subsidwaia reconocidas de acuerdo al método de 
parucipación   

RESULTADOS ACUMULADOS 

Utilidades de añ   

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de sta cuenta está a disposición de los 
cciomstas y puede ser utlizado para la distribución de dividendos, capitalización de la 
Compañía y ciertos pagos tales como roliguidación de impuestos, entre tros 

CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre del 2017, a erro de la Administración de la Compañía, no se 
mantienen vigentes demandas laborals o de otras ndoles significativas que deban ser 
consideradas como un activo o pasos contingente; , requieran su revelación 

SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañia, sus Accionistas o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, durante los ejercitos 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

De otras autoridades administrativas 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Accionistas o Administradores, 
emudas por parte de otras autoridades admimstrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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1. 

20. 

HECHOS POSTERIORES 

  

ALA FECHA DE BALANCE 

A la fecha de la emisión de este forme (26 de abril del 2018), no se han producido 
eventos que en opanión de la Admmnisración de la Compañía pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financteros. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la administración y serán presentados a los Acciomstas para su 
aprobación definiuwa. En opinión de la Admunisración de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones 
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