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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionestus de:

HAESUIZA S AL

Dpimiin

1. Hemos anditado los estados financieros adjuntos de HAESULZA 5. A, que corresponde el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2007, v los comespondienles estados
de resultados inteprales, cambios en €l patrimonio neto v flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha [echa, asi como un resumen de las politicas contables significativas ¥
otra informaciin explicativa.

2.  En nuestea opinidn, los estados financicros antes mencionados presentan rasonablemente,
en todos los aspectos significativos, la sitnacion financiers de HAESULZA S.A. al 31 de
diciembre del 2087, asl como el resultado integral de sus operaciones y el Mujo de electivo
por el afio terminado en esa focha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informecion Financiera (MNITF).

Bases para nnestra opinidn

3. Realizamos nuestra anditoria de acoerdo con las Normas Internacionales de Aunditoria N1A.
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
secoion de “Responsahilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de stuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por ¢l Consejo de Mormas Internacionales de Erica,
junto con los requisites éticos que son rolevantes para noestra aoditoria de los estados
financieros en Ecuador ¥ hemos cumplide con nuestrss otras responsabilidades éticas de
acuerde con estoa requisitos v of Codigo de Ertica del Consejo de Normas Internacionales
de Ftica para Contadores (1ESBA), Considersmos que fa evidencia de auditoria que hemuos
obtenido cn nuestra auditoria proporciona una base soficiente v adecunds para nuestr
opinion de auditoris.

Enfasis

4. Sin calificar nuestra opinién, como se indica cn la Nota 4.1, la Compaiia tambien prepars,
de acuerdo a Mormias Intemecionales de Informacion Finsnciers (NITF), estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2017, los cuales se presentan en forma separada de
eatos estados financieros,

Oiirea informacidn

5. Muestra opmion sobre los estades Dnancieros no cubre ofra informacion v 00 expresainios
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre Ly mism

En relacion con nuestra auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es beer
a owa informaciom ¥, al hacerlo, considerar si la otra informacion cs materizlmentes






& Lk, Lindim 5 1°rogres
: l | |' ancial UDHCOL Telefomne; S127487
ﬂ-x ]'_J:ildll::l:E F—mnil; infoiEifl-ee.com

Calbe Adepuilee Andreade © el
aMeH %Y.A

Crr—p—— pagurtaiif-eecom

{nwyuapnil - Feondor

mconsislente con los estodos Anancieros o noestros conocimientos obtendos en la
auditoria o de lo contrario parces estar matenalmente equivacada. 51, con base en el trabajo
que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada
material de esta otra informacidn, estamos obligados & nformar sobre ese hecho. No
tenemis observaciones significativas gue informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporative sobre los estados
financieros

fh.

La Administracién de la Compalfila es responsable de la preparacion vy presentaciin
razonahle de los estados fnenciercs adjuntos de  conlormidad con 1as Normas
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIF), v de control intermo gque la
Administracién considere necesario para permitic la preparacion de estos  estados
fimancieros hibres de erepres materiales, debide a fraude o error,

En la preparacion de Ins cstados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empress en marcha, revelando, sepin
corresponda, asuntos relacionados com ¢l negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en murcha en la contabilidad 2 menos gue la Administracion infente liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, o mr hens olra alternativa realista sino hacerlo,

Los miembros. de la Administracion de la Compafiis son responsebles de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiia,

Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9.

1k,

Mugstros abictivos son obtener una seguridad razomahle de que los estados Mnancieros en
30 conjunto estin libres de errores significativos, va sea por fraude o error y emitic un
informe de avditoria que mcluva nuesira opimion. Un ascguramicato razonable ¢s un-alio
nivel de sepuridad, pero no es una garantia de que wna asditoria realizada de acnendo con
laz Normas Infernacionales de Aunditoria (NIA) siempre detecte un ermor significativo
cuando este exista. Los erores sipnificativos pucden swrgir de fraude o orror v se
consideran significativos siempre v cuando de manera individual o en su conjunto, éstos
pudicsen influir en las decisiones cconomicas a ser tomadas por los usuarios bassdos en
dichos estados financieros.

Una descripecion mas detallada de las responsabilidades del asditor para la suditoria de los
estados Anancieros se encuenira deserita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccrm de uso v distribueion

11.

Este informe se emile (nicamente para informecion v wso de la Admmstracion de la
Compafiia ¥ de la Superintendencie de Compadias, Valores v Sesuros del Ecuador v no
debe utilizorse parn ningun Olro propdsito,
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Informe sohre otros requisitos legales ¥ reglamentarios

12. Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tnbutarias de la Compaiiia,

omo agente de retencidn v percepeidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emiten por separado.
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Guavaquil, 26 de abril del 2018 Jlf
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Apéndice al Informe de los Auditorey Independicntes

Como parte de nuestra suditorfa de acuerdo con las Normas Intermacionzles de Auditoria (NLA),
cjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepricismo profesional durante tods la
anditoria.

Adicionalmente a lo establecide en Jas Nommas Internacioneles de Auditoria (NLA), noestra
auditoria incluve tambidén:

. Identificamos vy evaluamos los ricsgos de errores signilicativos en los estados financieros,
vi sea por fraude o error, diseflamos v, realizamos procedimientos de auditoria gue
responden 8 esos rlesgos, obtenemos evidencia de auditorta suficiente ¥ apropiada pars
proporcionar ung hase pare nuestra opinion. Bl riesge de no detectar un emmor material
resultante de fraude es mayvor que para que resulie de emmores, coma el fraude puede
implicar la colusion, lalsificacion, cmisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn
del control interna.

. Obtenemos un entendimiento del control mtermna relevante pars la auditonia con el fin de

disefiar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en las circunstancias, pera no

| con el proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

entidad. Evaluamos lo adecuado de lus politicas contables wiilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadss por la Administracidn.

* Coneluimos sobre el wso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, 51 existe o po relaciones con
eventos o condiciones gue puedan proyvectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para contmuar comoe un negocio en marcha. Si llegaimos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a Hamar la atencidn en nuestro
inlorine de auditoria de las revelagiones relacionadas en os estados financieros o, st tales
revelaciones son insuficientes, modificar mesira opinién. Muestras conclusiones se basan
en la evidenoia de suditoria obtenida hasia 1o fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargn, cventos futuros o condicionecs pueden causer gue o entidad mo pusda conlinoar
COMO UN Aegocio en manch

. Evaluamos la presentscion. estructurs y  contenido  de  los  estados  financieros
consalidados, incluyendo las revelaciones, v si los estados Mmancieros representan as
operaciones subvacenies vy eventos en una forma que logre presentacion (Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la inlommacion financiera de las
entidades o actividades comerviales dentro del grupo para expresar una opinion sobre [os
estadus lnancieros, Somos responsables de la direcoidn, supervision ¥ gjecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los anicos responsable de nuestra opinidn de auditoria,

" Mos comunicamos con los encarpados del Gobierno Corporative (Administracidng en
relucitn con, entre olres cosas, enel alcance v el momente de la anditosia v los resultados
de auditoriz importantes, moluidas posibles deficiencias significativas en el control
interna gue idenfificamos durante nuestra auditoria,

. Tamhién proporcionamos los encargados del Gobiemo Corporativo ( Administracion) con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecio
a fa independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones v ofros asuntos que puedan
soportaria,
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. A partir de lus comunicaciones con los encargados del Goblemo Corporativo
{Administracion), determinamos aquellos asuntos gue eran de ln mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave
do anditorin.

= Describimos estos asuntos en nuestro informe de aoditoria & menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacidn pliblica sobre el asunto o cuando, en circunstincias
extremadamente raras, delerminamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.






HAESLUIAA S, A,
Fstadn de Situacion Finaociera

Expresados en dolares

Diciembre 31, Motas 2017 2016

Activos

Activas corrienfes:

Efcctivi 7 170549 LR
Dividendos v atris cuenias por cebng H £19.273 -
Tostul wclives corrientes HI6H912 T TR

ACtivos mo corricnbes;

Irversién on subsidiaria i 11,358,963 (IR L
Plusvalia mescastil 1] R75.304 BTS04
Todtnl petivis mo corrientes 12234267 [2.514.674
Tatal dhe aetivos 12871179 12.T64407

Fasives ¥ padrimonino nedo

Fasivos corrientes:

Prbatarmaes de pasics relacionadas 250L000

Piasivers por impaussios corrientes 11 59 549

I videndos puor pagsn 12 |1 T 1,354,491
Tadal pusivies corrienies 1446 850 1.354. 550
Toial te pasivos 1446 850 1.354.550
Patrimmmsni:

Capital socisl 13 1915583 1813583

Reserva legnl i4 15375 15,278

Citros resublsdos inleprales 15 2353413 | 344 88

Resulados acurnulados Iis 122058 1916,1713
Total patrimonio neto 11,474,335 10,409,917
Total pasivo v patrimonio neto 12870179 12.Thd. 467

= — S -
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José Luls Sufirez Arosemena C P A ATy Stalin Santillin Sootillin

Gierente General Cantador #tltrﬂ]
1

Ver politiens de contabilidad significativas y
notas & los estados Ainancierns.






HAESUITZA 8. A,
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto

Expresados en dilares

= — e
i mIT i
Deciemhre 11, 20417 2016

{ ‘apital social
Snldp iricial ¥ final 1913383 1.5E5,583
Reserva begul
Salda micial ¥ (inal 15273 15278
Saldo fimal 15178 35275

ikrns reswliwdos inbegrales

Saldo ipiginl 1 544, 566 1.5 h=n
Crznangia par mediciin ded valor razonable del las propicdades planta ¥ equipo de P

subaldizria -

Snlde final 253413 1,544 Kb

Resultados acumulodas

Suldo imicial THA LTI TS5 Bal
Boja por njnste de inversiones en acciones de In subsidiarin [ 310654 ) .
Drlvidersdis declaradas - [FT.479)
Crereceiin e ermores de afios mberiones - 159
Litilidad ded gjercicio 506,539 457 803

Salde final T1X2.058 706,173

Todal patrineomio nefo 11,424, 330 10405917

Jusé Luis Suiresi nmwu
Hepresentanie Legul

Vor politicas de condabilldad slpnifleativas y
oilas g los estados nascheres,



9000000000000 00000000PCRRORN0ROP000DRP0000P000O000R0®




HAESUIZA 5. Al

Estados de Flujos de Efectivo

i Expresados en dolares)

Adies terminados en Diciembre 31, 2017 2014
Flujns de efective por las actividades de operacion:
Efective pagado a proveedores ¥ ofros (744023 (BT.424)
Oiras entradas v salidas de Efectivo (52 (A2
Efectivo nelo utilizado en actividades de aperacidn (74.454) (H5.244)
Flujos de efective por les actividades de financiamiento:
Page de dividendos a los accionistas [157_704) {527.000)
Efcetivo neto wtilizado en actividades de Mnanciamisnio (157700 { 527000
[Disminocidn} aumente neto de ofectiva 212.154) 20, 1
Efectivo a2l inicio del afta 249793 45,831
Efectivo al final del afio 17.65% 249,793

José Luis Sodres .ﬂn'}sim: na
Gerente General

CPA, J]IE!_'_I
Contador L.'-ﬂlﬁ{:]

lin Santillin Santillsn

Ver politicss de contabilidad signilicativas
¥ motus @ los extados Mnaneieros






HAESLUIZA 8. A,

Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operaciion

(Expresadas en dalares)

—_—
Afos terminwdos en diciembire 31, T 200G
Liilidad del ejercicio 516.539 457 863
Ajusies para concilinr o wtilidad del ejercicia con el electiva netn
utilcnmio en actividades de aperacion:
Partieipacian on las ganancias de comgpafiia subsidiana {300,593 (346,012}
Cambios en activos v pasives operatives:
Incremenio en pasivas por iMpUEsios comenics 5
Efeciiva neto utilizade en aclividades de 1|=|‘atiﬁn l"-li.-ﬁhil [BR.244)

Josdé Luls Sudre A}h{mua
Cerente General

Ver politicas de contabilidad skgnificarivas
¥ notas & los extados financierns







HAESULZA 5.A.

Principales Politicas Contables

e e
1. OPERACIONES

HAESULAA 5.A. fue constituida en In provincia del Guayas, cantdn Samboronddn. mediants
escritura publica el 3 de agosto del 2001, la cual fue aprobads su consltitucion por la
Superintendencia de Compailias, Valores vy Seguros el I de septiembre del 20011 semin
resoluciin No. SCILDIC.G.1L.0004915 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 dé octubre de
ese oo bajo la raxdn social “HAESULZA §.A7,

Su objeto principal es dedicarse a la tenencia de acciones o pamicipaciongs de otras compafias
gue legare a adquirir, realizando todos los actos ¥ celebrando todos los contratos directa o
indirectaments refacionedas con tal imalidad,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la Compaia posee el 82.01% de la participacion accionaria
de fa Comparnia de Sepuros Ecuatorianoe Suiza 5 AL (subsidiaria).

La actividad principal de la compafiia subsidiaria s2 deseribe a continuacion:

Compafia de Seguros Foostoriano Suiza 5.A. — su actividad principal es realizar negocios de
SEEUIDS, FCASQEUTOS Y COAScguros en |os ramos de segures generales v vida colectiva,

Composicion sccionaria:

Las scciones de ITAESUIZA 5 A, estan distribuidas de la sipuiente manera:

i de

Nombre de los accionistas Pais Acciones Y
Ceramix 8.A, Ecuador 1,210,291 63, 24%
Creatipsa 8.\, Ceuador 211,601 [ 1.06%
Fillisa 5.A. Ecuador G aos 3.66%
Smmit Consulting, 1L.L.C Fstados Unidos de América 287037 15.00%
Suarer Arosemena José |uis Ecuador 1 0.0001%%
Termecomsa S.A. Fouador 134,633 7.04%

1913 583 | O 0%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunsiancias cspecificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financicros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los
hechos ¥ circunstancias relevantes.

.2 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estadvs Nnancieros se encuentran presentadss de manera sistematics en funcion
g s comprensibilidad v comparshilidad de acuserdo a lo establecido conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NILF), cada partida significativa del Estado
de Situacion Finenciers, Estado de Resgltados v Otros Resultados Integrales, Estado de

-
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HAESULZA 5.A.

Principales Politicas Contables
e ——— e e -

Cambios en ol Patrimonio y Estada de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la siuacion financiers de la Compafiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financicrns

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

[3e souerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera, los estades inancieros
de una entidad que posce subsidiarias (entidades & las que se contrala) se preparan schre une
baze comsalidada. Sin embarpo, €5 permitido que. sea porque la legislacién del pais de la
entidad | requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
individuwales de ln empresa controlante, los goe se denominen estados Dnencieros sepamdos.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin rescrvas de acucrdo
con las Wormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consajo de
Normas Internacienales de Contabilidad (IASD por sus siglas en inglés). vigentes ol 31 de
diciembre de 20N 7

Lu preporacion de los estados Ffnancieros conforme a las Normas Internacionmales de
Informacion Tinanciera (NITF) requiere el wso de cierlas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de |la Compafiia quo clerza su juicio en ol proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, s revelan las areas que implican un mayor
prado de juicie o complejidad o en tas coales fas hipotesis ¥ estimaciones son signaficativas para
Iuws estados Mnancieros.

4.2 Pronunciamientos contables ¥ su aplicaciin

Los siguientes propunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacivnales de Contabilidsed (IASH por sus siglas en inglés):

a.  l.as siguientes Mormas som vigentes a partir del aio 200 7:

Mormas Fecha de aplicacidn
obligatoria
NITF 12 “Revelacidn de intereses en otras entidades™ (1 deenersde 2007
Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™ 1 de enero de 2017
Modificacidn a la WIC 12 “Linpueste a las Ganoncias™ (%) 1 de enens de 2007
MIF 9 “Instrumentos Financieros™ I de enero de 2018

MHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™ (*y 1 de enere de 2018
CINIIF 22 *“Transacciones en moneda extranjera v (*) | de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

MIF 16 “Arrendaimienios” (*y 1 deenerode 2019
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 1deenerode 2015
Enmienda a NIUF 4 “Contratos de sepuros” {*) Enfoque de

superposicion efectivo






HAESULZA S.A.

Principales Politicas Contables

cusndo s aphca por
primera viee NITF 9.

Enfoque de
aplazamiento  efectivo
para periodos anuales
imicindos en o después
del | de enero de
200K, ¥ s=solo  estin
disponibles  durante
tres Afos después de

ean lecha
NIC 28 “Inversiones en asociadas v negocios conjuntos™ | de enero de 2018
NIC 30 “Propiedades de inversion™ {*) | de cnero de 2018
Enmiends a KIC I8 “Inversiones en esociadas y negocios (*) Fecha de  vigencs
conjuntos™ y NIIF 10 “Estados financiens consolidados™ aplazada

indelinidamente
CINIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (%) | de enero de 2019
NHF 17T *Contratos de seguros™ {*} | de enero de 2021

Modificaciin a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™

Emitida en encero de 2016, requicre que una entidad revele informugion que permita a los
ususrios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los Mujos de efectivo v
kos cambios que no son en efectivi.

NIIF 9 “Instrumenios Financieros™

Cuya version final fuc emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion v medicidn de los
activos fimancieros ¢ introduce un modelo “mas prospective”™ de pérdidas credaicias csperadas
para la contabilidad del deteriore ¥ un enfoque sustancialments reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades lumbién tendrin la opcion de aplicar en forma anticipadz la
contahilidad de ganancias ¥ pérdidas por cambios de valor justo relaclonados con el “resgo
crediticio propie”™ pam los pasivos financieros designados al valor mzonsble con cambios en
resultadis, sin aplicor los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a conlar
del | de enero de 2018 v su ndopeion anticipada os permitida,

La Administrucion de la Compafile estima que la adopeidn de estn nueva norma no tendra un
impacto significativo en lus estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial; debido a
gue, el principal instrumenio linenciere son las cuentas por cobrar comercinles, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias,

NIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos™
Esta modificacion aclam que una entidsd que es una organiracidn de capital de resgo. u olm

entidad que califique, pucde clegir, on el recomocimiento inicial valorar sus inversiones en
asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que






HAFSUTZA 5.A,
Principales Politicas Contahles
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ni e en si misma una eatidad de inversion tene un interés en una asociada o negocio conjunto
que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la medicidn a valor razonable
aplicads su psociada. Las moditicaciones deben aplicorse refrospeciivamente ¥ su vigencit gs a
partir del | de encro de 201 8, permiticndose su splicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Aspciadas ¥y Negocios Conjuntos™ y NITF 10 “Estados
Financieros Consolidados™

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas shondan una inconsistencia reconocida entre
los requerimicnios de NIF 10 v los de WIC 28 on el tatamiento de la venta o la aportaciin de
bienes entre un inversor ¥ su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaceion
involucra un negocio (lnte cuando se encuentra en una subsidiaria © no) se reconoce una
ganancia ¢ una peérdida completa. Se reconoce una panancia o pérdida parcial cuanda la
transaccion involocra activos que no constituyen un negocie, incluse cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatona de estas modificaciones esta
por ser deterininada debido a que el IASB planca una investigacion profunda que pueda resuliar
en unmd simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjunios. Se permite su
adapcion inmediata.

%) Extas Normuas mo son aplicables en los estados financieres de fa Compaiiin

|.a Adminisiracion de la Compaiia, considers gue la sdopcidn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes deseritas aplicables a la compaiiia, no generin impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

43 Moneda luncional ¥ de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas s¢ valoran utilizande la moneds
del entorno econdmico principel en gue ls Compadia opera. La monedn foncional y de
presentacion de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasilicacion de saldos en corrienies ¥ no corrienies

En el Estade de Situacion Financiera, Ins saldos se presentan en funcion & su vencimicnto, como
corrientes ¢uando gs igual o inferior & doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cisando ¢s mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se regstran las partidas de alla liguidez. Se miden inicial ¥
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Dividendos por cobrar

Corresponde & log dividendos gue se encuentran pendientes de cobro, ¢l coal se causs por lo
participacion accionaria que la Compafifa mantiens en la compafia subsidiania (Compafiis de
Seguros Boustoriano Suiz 8. A.) cuando esta declare dividendos al final de cada pericdo.
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4.7 OMras coenias por cobrar

Incluve otras cuentas por cobrar, los cuales se repistran los derechos de cobro a dendores
relacionados ¥ nov relacionedos orginados en opeéraciones distintas de la actividad ordinaria de
fa Compaiija. S¢ miden micialmente, por su valor rozonable ¥ posterionmente por su costo
amortizado. de acuerdo con el métode de tasa de interés efectiva consideranda comas 1al a: valor
inicial, costo financierc /o provision por pérdidas por deterioro del valer (si los hubiere).

4.8 Tnversidon en subzidiaria

Se registra la inversion realizada en una entidad dependiente sobre la cual la Compania tiene ¢l
poder para dirigir las politicas financieras ¥ de operacidn, generalmente su participacion s
superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, este mversidn se mide inicialmente al costo de adquisicion
v posteriormente ufilizando el métode de participacidn reconociendo coalguier efectn en los
resultados del perfodo, La Matriz considerard a uma Subsidisria a partir de la techa en que se
asume el contral ¥ la excluird en la fecha en que cesa ef mismo,

4.9 Plusvalia Mercantil

El erédito mercantil representa el exceso de costo de adquisicion sobre el valor en libros de los
activas netos identificables en e fecha de compra.

410 Provecdores ¥ olras coentas por pagar

En este grupo contable se registran las oblipaciones de pago en favor de proveedores
relacionados v no relacionados adguimidos en el curso normal de negocio; asi como también,
incluve, otras cuentas por pagar relacionados v no relacionados. Se miden inicialmente, por su
valor razonable v posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tass de
inlerés elecliva.

4.11  Dividendos por pagar

Los dividendos por pagar son decretados por la Junta General de Accionistas en la cual definen
¢l monto a distribuir de la utilidad generada del periode luego de participacidn. impuestos ¥
apropiaciin de reserva legnl, considerando la participacidn accionaria que cuenta cada
accionisl,

4,12 Impuesto a la renta.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La otilided grovable difiere
de la utilidad contable, dehido a las paridas de ingresos o gastos impomibles o deducibles ¥
partidas que no seran gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compadis por concepto del
impuesto corriente s caleula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo. las
cuales para los afios 2017 ¥ 2016 representan ol 22%.
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4,13 Patrimonio

Capital social- En este grupo contable se registra el monto aportado del capital, Se
miden a su valor nominal,

- BReservas- En oeste grupo contable se registran las apropiscionss de atilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acoerdos de accionistas o para propositos
especificos, Sc miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos netos del
superiivit por revaluacion de las propiedades planta ¥ equipo de la Subsidiaria
reconocidas de acuerdo ol métedo de participacién.

Hesultados acumulades.- En este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas v del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado un desting
definitivo.

4.14 Reconvcimiento de ingresos,

Ingresos por participacion en las ganancias de compaiiia subsidiania.- Se reconocen
anualmente en funcidn del patrimomo generado por la subsidiaria v el porcentaje de
participacion gue se manticne cn la misma.

4.15 Gastos

Los gastos se registran al costo historico, estos se reconocen a medida en gue se meurmen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago v se registran en el periodo mas
cercano ¢n el que se conocen,

4,16  Estado de Nujos de electivo.

Los flujos de efective de actividades de operacidn incluven todas aguellas actividades
relacionados con el gire del negocio, ademdas de ingreses v egresos financieros v todoes aquellos
fluios que no estan definidos como de inversidn o [inanciamiento,

4.17  Compensacion de saldes v transacciones.

Como norma general en los ostados financicros no se compensan fos activos v pasivos, tampoco
los ngresos v gastos.

4,18 Cambioz en politicas v estimaciones contables,

Los estados fmancieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cumbios en politicas v
estimaciones contables respecto o los estados Minencieros al 31 de diciembre de 2006
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4,19 Heclasifieaciones

Ciertus cifrus presentadas al 31 de diciembre de 2006 han sido reclasificadas parn efecios
compamtivos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 1al como
% presenta a continuacion:

el proeNE o eiieila ey

re e e Lo | i sdo
Patrimeomiin:
hros resultdes integrales
fmu por mslicion d-r.'i tnhrrln!fu:hh del s ) Sl e | SIS
propiadsdes planta y equipo de subsvidem
ey ultashon. e s
Lt e mptonidan G 0580 i 1.5, K TOl61TY

4.200  ra informacidn a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables signilicativas o en otras notas, los
Juleion, diferentes de aquélios que involucren estimaciones que la gerencia haya ranlizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que engan un efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros

5, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de ln Compafia es la responsable de cstahlecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con ¢l objetive de identificar, analizar,
coptrolar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia.  La Compafiin revisa
regularmente las politicas v sistemas de admimistracidn de riesgo a fin de que refiejen los
cambios cn las condiciones de mencado v en sus actividades, logrando la oblencion de un
ambiente de contmol disciplinado ¥ constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus
rales v obligaciones.

La Compafia clasifica v gestiona los riesgos de instramentos financicros de la sigutente mancra

5.1 Estimaciion de valor rasoaable.

Los estados financieros han side preparados sobre las bases del cosio histdrico el cual esta
hasado generalmente en el valor razonable de Ia contrapartida dada en el intercambio de los
motivos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado para
translerlr un pasive entre participantes de un mercado en In fecha de  valoracion,
independientemente de i ese precio o5 directamente observable o estimado ulilizando ot
téenica de valomeion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene



000000000 0Q0CCOP0COQROCPOPRP0POOCGOPORPRRES @ ceeo® @ o090




HAESUIZA SA.

Principales Politicas Contables

en cuents las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenty ul fijor el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,

Adicionalmente, n efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas o valor
ruzonable se clasilican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
mara la medicidn del valor mzonable en au totalidad, los cuales se deseriben n continuacion:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para sctives o pasivos
idénticos que ln Compaiia puede acceder a la focha de medicidn (nivel 1),

¥ Informacion distinta a precios de colizacion incluidos en el nivel | en que se pueda
confinmar para ¢l activo o pasive, ya que sca directamente (precios), o indircctamenie
{gue v deriven de precios) (nivel 2.

Informacion subre el active o pasivo que no sc basa on data gue 3¢ pueda confirmar en <
mereado (mformacién no observable) (nivel 3).

b, FSTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaflin efectin estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces serhn igunles n los resultados reales. Estas estimaciones v supuesios son continuamente
evaluados v s¢ basan en ln experiencia historica v otros Tactores, incluyendo ln expectativa de
ocumrencia de eventos futures gue se consideran razonahles de scuerdo a los circunstancias, Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por ln Administrecion se presentan a
Conmusc

a) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los actives y pasivos debe ser registrados & su valor razonable, que es el
monto por e cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pusivo puede ser incurmmido o liquidado on ena rensaceim actual entre pares
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, Jistinta de una
liguidacitn forzosa, wilizande para esto precios vigenies en mercados  activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras Weenicas de valuacion:
las  modificaciones  fituras s sctusloman  de manera  prospectiva.
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EFECTIV)

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, representan valores disponibles que posee la
Compailia en una cuenta corriente en ¢l Banco Bolivariono C.A, lod ¢uales no tienen

ninguna restriccion para su ulilizacidn inmediata.

DIVIDENDOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2017, la Compaiifa mantiens valores pendientes de cobro a su
subsidiaria Seguros Fouatorano Suim 5 A por conceplo de dividendos v prestamaos por

un valor de UISS369. 273 v LISS250 000 respactivamenie.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de esta cuenti, fue como sipue:

Al 31 de digiembre de 2017

Participacion Diciomibre
Acciones i (A1) 31,2017
Compafiis de Seguros
Ecuatoriano Sulen 5 A 6, 560,800 B2.0080% 2.460.24] I 1,358 963
Al de diciembre de 2016
Participacidn Diciembre
Aociones Y ol i, Nilh
Compafila de Seguros
Ecuslonamo Suim S A f, 360, 800 E2 D0t l#ll!ll.l;?_-l 1 11,639 3TH
Los movimientos de In inversion en subsidiana, fue come sigue:
iciembre 31, 2017 2016
Sildo inieinl 11,639,370 11,912,662
Baja por ajuste de inversiones de subsidiaria (1,310,654) .
Clunanecin por superdvit de PPE de la subsidiaria RORB, 527 -
[Dividendo declurndo {169,273) (K15.404)
Gianancia en aplicacion de método de participacion 590,993 546,112
Saldo final 11,358,963 11.639.370
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118 PLUSVALIA MERCANTIL.

Comesponde al exceso on las compras de las participaciones accionaring de Seguros
Ecustoriano Suiza S.A. & la compafiia ATC, Arca Trading Company LLC v a los
hermanos Colbaum gque asciende s USS 375504,

il IMPUESTOS

1.1 Pasives por impuestos corrientes
L'n resumen de esta coenta. fue como sigee:

Diciembre [Mciembre

31,2017 31, 2006
Pasivos por impuesto corriente
Retenciones en la fuente del impuesto a le renta
par pagir 59 59
Total pasivos por impuestos corrientes 59 58

11.2 Conciliacion (ributaria -~ Impuesto a la renta.

L concilincion del impuesio a la renta calculada de acuerdo a In s impositiva legal ¥
¢l impucsto a la renta afoctado a operaciones, Tue como sipgue:

I¥iciemhre ciwembire

3L,2007 ML, 26
Utilidad antes de impuosto a la renta 516,539 457 Bl
Maxs:
(msios no deducihles 74,454 E&.249
Menos:

Ingresos. no gravados 590,993 546,112
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113 Tarifa del impuesto a la renta

20017 v 2016

La provision pars ¢l impucsio & las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada splicando e anifa efectiva del 22%,

Fl articulo 17 de la Ley de Réginen Tributario Inlemo establece que la mnfa del
Impucsto a ln Remin para sociedades &5 del 27%: sin embargo, si los scciomstas,
socios, participes, constituyentes o beneficianios de una sociedad son residentes o
estin establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn ¢n una
participacion directa o indirecta, individual o conjunts, igual o superior al 50% del
capital social o de agquel gue corresponda a la naturalezs de s sociedad, la wrila del
Impuesto o In Rents sera del 25%. 5§ la relacion indicada es Inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto o la Renta sera del 25% sobre la proporciin de la base imponible que
perienesca o dicha participacion en paraisos fscales o regimenes de menor
ITTIPORIEION,

Asl mismo unp sociedad debera aplicar le farifa del 25% sobre In porcidn de las
participaciones de sus acclonistas, socios, perticipes, constituyentes, beneticiarios o
similures yue no informe a la Administracion Tributania en los erminos definidos par
ln presentocion del snexo de accionismas.

11.4  Ejercicios fscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

Las declaraciones de impuesio a 1a renta no han sido revisadas por las autoridades
tributaring desde la fecha de su constitucion v son susceplibles de revision las
declaraciones de los altos 2014 al 2016,

11.5 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Procins de Transferencia en Ecusdor es aplicable desde ¢l
afio 2005 v de scverdo a fa Loy de Régimen Tributario Intermo 3 su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2007 v 2016, csit orientada a regular con fines
tributarios las transscciones rcalizadas entre las paries relacionadas (locales vio
exterior), de mancra que las contraprestacionss enire paries relecionadas deben respetar
¢l Principio de Plens Competoncia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000435, publicads en ¢l Regisiro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, ol Servicio de Rentas Intermas modilicd la
nonmative sobre precios de transferencia v cstablecio que los sujetos posivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acomulado de operaciones con partes relacionadas sean
supeniofes a USS3,000,000 deben presentar ol Ancxo de Opemciones con Partes
Relacionadas, ¥ por un monio superior & LISS15,000,000 deben presentar el luforme
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecid lns opernciones que no deben
sor confempladas para dicho analisis.  El referido Informe podrd ser solicilado
discrecionnlmente por el Servicios de Rentas Internas por cuslguier monto v tipo de
aperacion o transaccion con partes relacionudas locales vio del extenor,
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Conjuntamente con la Resalecidn No. NAC-DGERCGC 1 500000455 fue publicadn a
traves de ln paging del Servicio dc Hentas Inlemas In ficha téenica parn a
estandarizncion del andlisis de precios de transferencia, el cunl establece el contenido de
presentaciin del Informe lntegral,

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los confribuyentes que:
i} Presenlen un impoesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) No
mantengan suscrito con ol estadoe coniratos pars la exploracidn ¥ explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo. deben presemiar un detalle de las operaciones con
partes relacionndas del extenior en un plare no mavor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesio a la Renta

Resolucidn NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de fa aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme a
In Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo liscal hayan
electuiado operaciones con partes relacionadas en un monto scumulsdo superion a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar ¢l
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Siotal monto es superior o los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
Amérien (15,000,000, dichos sujetes pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Trunslerencin™,

Articulo 3 {Opersciones no contempladas).- "Pare efectos de calcular el monto
ncumulado referido en el ariculo anterior para la presentacion tanio del anexo como del
informe, s¢ sumarin los monios de operaciones con partes relacionndas, excepto las que
cormespondan a:

g} Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al perlodo fiscal
analizado, slempre que no sc presenten almma de las sigmentes condiciones:

2. El sujeto pasivo;

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a ceno;

it. Haya aprovechado cualquicr tipo de boneficios o meentivos tributarios, mchaidos
los establecidos en el Cadigo Organico de In Produccion, Comercio ¢ Inversion

iii. S¢ mcaja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidudes;
iv. Sea Administrador v Operador de una #ona Especial de Desarrollo Econdmico,

v, Be dedique a ln exploracion o cxplotacion de recursos naturales no renovables; o,
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vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que scan residentes o
exren cstablecidos en pamaisos Ascales ™ (lo subravado v resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para ka Aplicacion de Ia Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relscionadas, adicionalmente & su declaracién anual de Impuesto a la Kenia,
presentardn #l Servicio de Rentas Internas el Anexo de Opernclones con Partes
Relacionadas e Informe [ntegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados & partir de la feche de exigibilidad de In declaracion del
impugsto o la renta; v la no entrega, asi como Ia entregn incomplets, inexacta o con
datos falsos podri ser sancionade por la Administracion Tributarin con mula de hasta
L'S515.000

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compadiin no ha registrado operaciones con
parics relacionndes que superan los montos antes ciiados; por o enlo. la Compadia no
ests obligads a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relocionadas e
mforme itegral de precios de transferencias

DIVIDENDOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue comn sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Dhividendos por pagnr:

Cemmix S.A. 756,939 856,680
Creatipsa S A 132,340 149,778
Fillisa 5.A. 4.7 49546
Smmil Consulting, 1.1.C 17519 203,174
Termrecomsa S A, 84216 85313

I.l%l'ﬂl 1.354.491

Mediante Actas de Junta General de accionistas de fechas 29 de octubre del 2015 v 14
de abril del 2016, se resolvid la reparticidn de dividendos correspondiente a la utilidad
generedu en low ejercicios econdmicos 2014 v 2015 por un valor de USE1,672,731 v
USE317.479 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2017 representan los valores
pendientes de pago por los dividendes descritos anterionmente,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 estd constituido por 1,913,583 acciones ordmarias.
nominativas, aulorizadas, suscritas v en circulacidn con un valor nominal de USS1 cada
una
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14. RESERVA LEGAL

l.a Ley de Compadiias de BEouador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sca apropiada come reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
50% del capital suserito y pagadn. Esta reserva no puede ser distribuida a bos
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentsr el capital. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 1a reserva legal de la Compalila es de US$35,275.

15, OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superavit por revaluacion de propicdades, planta ¥ eqoipos

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al efecto neto del superdvit por revaluacion de
las propiedades planta y equipe de la Subsidiaria reconocidas de acuerdo al método de
participacion.

16, RESULTADOS ACUMULADOS
Utihdades de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2016 v 20135, ¢l saldo de esta cuenta esth a disposicion de los
accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizacidn de la
Compaiia v cieros pagos tales como religuidacion de impuestos, entre olros.

17, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Admimstracion de la Compafiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos continpgente: o, requicran su revelacion.

18. SANCIONES
De la Superintendencia de Compagias, Valores y Seguros,

No se han aplicade sanciones a la Compafia, sus Accionistas o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros, durante los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2007 v 20146,

I} otras autoridades administrativas.

Neo se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Accionistas o Administredores,
emitidas. por pare de otras autoridades administrativas, duranle los  ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 20017 v 2006,
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19, HECHOS POSTERIMIRES A LA FECHA DE BALANCE

A ln fecha de la emisidn de este informe (26 de abril del 2018), no se han producido
eventos gue en opinion de ln Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estndos Mnancieros.

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprohados por la administracion v serdn presentados o los Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiie. los estados
financicros scrin aprobados por los Accionistas sin modificaciones






