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I N F O R M E D E LOS A U D I T O R E S INDEPENDIENTES fíf:. . rao t íü > >i 

A los señores Accionistas de: t .„ 

Haesuiza S.A. . , , . , , 
í..nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -íiip • -[> ííOíy.uhncj h aofíiJi^oh .oríG-'.ftfi-j! ' - ^ i r ;! 'iu\¡ íAñúr.v-

Opin ión 

L Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HAESUIZA S A . que comprende el 

estado de situación tinanciera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes 

üL'íJí.jí estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de 

íi.íino^ efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como un resumen de las poHticas 

fíí Jisi- contables significativas y otra información explicativa. • <• . ' > Í » Í U I  ^ ^ , . . . , Í . . . 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 

HAESUIZA S.A. al 31 de diciembre del 2016, así como el resultado integral de sus 

operaciones y el flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Bases para nuestra opinión „ fi\ñvr.i^tnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B !  I H U U O Í } aüigtft/ miuhxUuxñnU 

3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 

N I A . Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en 

i3 tsaiv sección de "Responsabihdades del Auditor para la Auditoría de los estados 

financieros" de nuestro infonne. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con 

el Código de Ética para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas 

Internacionales de Ética, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra 

goTaiofi auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras 

" responsabihdades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código de Etica del 

Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores ( lESBA). Consideramos 

' que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoría proporciona una 

Hní3 r base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. ' no:. '•t.r?iuf: 

Énfasis .i-j  V 

4. Sin calificar nuestra opinión, como se indica en la Nota 2.1, la Compaiíía también 

prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016, los cuales se presentan en 

forma separada de estos estados financieros. ' ' ' 

Otr a información 

5. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no 

expresamos ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
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Rfótriccíón de uso y distribució n 

11, Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de la 

! ; Compañía y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y no 

debe utilizarse para ningún otro propósito. nnuliS.'Ejt 

Inform e sobre otros requisitos legales y reglamentarios ' •! ' 

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 

,¿f,r^u. como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 

sup Rt 2016, se emiten por separado. 

r̂̂ f̂;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J ^ H - Í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v/.ni T 
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Jax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. i lo'mo'., bb ofr̂  C.P. 

No. de Registro Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796 , ^ Registro Ño. 10.053 

Guayaqwi, 07 de abril del 2017 
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Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) , 

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. ott?rxjojq ovo sur^fun ñifn\ü 3d'}ü 

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Audi tor ía ( N I A ) , nuestra 

auditoria incluye también: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados fmancieros, 
ya sea por fraude o error , diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que 
responden a esos ríesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El ríesgo de no detectar un error materíal 
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fi'aude puede 
implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisión 
del control interno. 

• Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
entidad. Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la 
entidad para continuai" como un negocio eu marclia. Si llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales 
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, eventos fiituros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar 
como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados fmancieros representan las 
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentación .Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de las 
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar ima opinión sobre los 
estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la 
auditoría de la entidad. Somos los únicos responsable de nuestra opinión de auditoría. 

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) en 
relación con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoría y los resultados 
de auditoría importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoría. 

También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administración) con 

una declaración de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto 

a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 

soportarla. 
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ti. 

1. O P E R A C I O N E S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

HAESUIZA S.A. fue constituida en la provincia del Gxiayas, cantón Samborondón, mediante 

escritura pública el 3 de agosto del 2011, la cual fue aprobada su constitución por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 2 de septiembre del 2011 según 

resolución No. SC.IJ.DJC.G.U.0004915 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de octubre de 

ese año bajo la razón social "HAESUIZA S.A.". 

Su objeto principal es dedicarse a la tenencia de acciones o participaciones de otras compañías 

que llegare a adquirir, realizando todos los actos y celebrando todos los contratos directa o 

indirectamente relacionadas con tal finalidad. 

A l 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía posee el 82.01% de la participación accionaria 

de la Compañía de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A. (subsidiaria). 

La actividad principal de la compañía subsidiaria se describe a continuación: 

Compañía de Seguros Ecuatoriano Suiza S A . - su actividad principal es realizar negocios de 

seguros, reaseguros y coaseguros en los ramos de seguros generales y vida colectiva. 

Composición accionaria: 

Las acciones de HAESUIZA S.A. están distribuidas de la siguiente manera: 

#de 
Nombre de los accionistas País Acciones % 

Ceramix S.A. Ecuador 1,210,291 63.24% 

Creatipsa S.A. Ecuador 211,601 11.06% 

FillisaS.A. Ecuador 69,998 3.66% 

Smmit Consulting, L L C Estados Unidos de América 287,037 15.00% 

Suarez Arosemena José Luis Ecuador 1 0.0001% 

Terrecomsa S.A. Ecuador 134,655 7.04% 

1,913,583 100.00% 

2, R E S U M E N D E PRINCIPALES P O L Í T I C A S D E C O N T A B I L I D A D . 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus 

Estados Financieros se presenta a continuación: 

2.1 Bases de p r e p a r a c i ó n . 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados financieros 

de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una 

base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la 

entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados 

individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. 
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• A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo 

(Administración), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la 

auditoría de los estados financieros del período actual y por lo tanto son los asuntos clave 

:) de auditoria. ¿ i. i3 fíoiusjací y ¿tüíoiü / .í^ütn/fíno j jb tnutíjlnrjhimuur' 

• Descríbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el 

Reglamento se opone a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias 

?£ extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro 

informe debido a posibles consecuencias adversas. 

Jjíjmbií:^ • , , « .•>< uofitiüfíUíjr i ?Arui'4^? ab miñi^noO tú 

;iioioíiüüiíno'.- K '3dn:j¿3b ye tambrMu? aiñBqiuoQui j b ísqíQfihq bBbíviírjBzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í ; J 

>.or-'*u-jn líiúh'Ji 23 Isqíoohq bfibiviJafi ii¿ - . / .'¿ Hs.tu¿ uími'AKUOJ sohiu-j¿M} fimsgmtO 

oh** 

í^S:,OÍ£,í 
.ô .;.u..^ Kt'iqiíS'i i ) 

- .! OJ.i .ynrjíuíirt ü D linun<í 
1 iobsijo:^ 

lobiüJj H zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA.'¿ Bíiiio:j9ri'i T 

í .8í ,f K^. i 
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Los presentes estados fmancieros de H A E S U I Z A S.A., han sido preparados íntegramente y sin 

reservas de conformidad con las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIIF), 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ( lASB siglas en inglés), 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 

También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 

aplicación de sus políticas contables. En la Nota 4, se revelan las áreas que implican un mayor 

grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas para 

los estados financieros. 

j b ííoivfiXtíifí^iino'JzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -'ioh)u\n(yj ¿ o b i S í J : j / í ; Hl ' / 
.^%nf)r>Ki3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA{K )  n'> >iroi'*!í(rr:>íliBq ob ?:jño\:}\?\v.\nii-. 

f* ) ..-.BlflUiliO') 
2.2 Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabiüdad ( lASB siglas en inglés): , 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2016: 

. 4 ab Hoi í J í / 

Fecha de 

t ü o n f í r ; ' - " - ' ' * ' " ' • £ • » • • . - f - r t - - = -^.•^r•r.f.;, Í - ap t i cac ióu ' ' 

f!'/ ii:if; Normas obligatoria 

NIC l ' 'Presentación de estados fmancieros"- Ol-Ene-2016 

Iniciativa información a revelar 

m 19 "Beneficios a los empleados"- Ol-Ene-2016 

Tasa de descuento: tema del mercado regional (*) 

i'3 ^'^r NIC 27 "Estados financieros separados"- El Método de Ol-Ene-2016 

íjfiij 5í) 1^ Participación en los Estados Financieros Separados 

¡"ib Obí RTifi»-i 'i?, I I 
, NIC 34 Información Fmanciera intermedia- Ol-Ene-2016 

La divulgación de información en otros lugares en el 

informe financiero intermedio. (*) 

/O NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo"- Ol-Ene-2016 

:Míp id Aclai'ación de ios Métodos Aceptables de bBí:jO£6 v ,^oiftüfn'r> 

Depreciación y Amortización (•) O . V V . X V Ü . U . ,^.n.:u'.H\u^ B O U ^b «rb-;.. -iq 

NIC 41 "Agricultura" y NIC 16 "Propiedad Planta y Ol-Ene-2016 

Equipo"- Plantas productoras (*) 

NI IF 5 "Activos no Corrientes Manterüdos para la Ol-Ene-2016 

Venta y Operaciones Discontinuadas"- Cambios en 

los métodos de disposición (*) 
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N I I F 10 "Estados Financieros Consolidados", N I I F 12 "Informació n a revelar  sobre 

participaciones en otras entidades"  y N I C 28 "Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos" . nrrí/un h íiy'r-. M J D O-J fiiÍDol  i;í mfiituhy) ¡.i / íoutn» .> -

Esta enmienda clarifica la aplicación de la excepción de consolidación para compañías de 

inversión y sus subsidiarias. Adicionahnente, aborda una inconsistencia entre los 

requerimientos de la NIIF 10 con los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la 

aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las 

modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 introducen clarificaciones menores acerca 

de los requerimientos para la contabilización de entidades de inversión. Además, estas 

enmiendas proporcionan un paliativo en ciertas circunstancias, lo que reducirá el costo de 

aplicar esas normas. Se permite su aplicación anticipada. 

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

La Administración de la Compañía no adoptó anticipadamente los pronunciamientos antes 

descritos; excepto a lo establecido en la NIC 27, actualmente se encuentra evaluando la 

aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su adopción no 

tendrá impacto significativo en sus estados financieros de períodos posteriores. ^t^w'-'-'í-

23 Moneda funcional y moneda de presentación. 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 

de la Compañía ^ • ' J * * * ^ ^ \>uiJKmy'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA JJÍ -JKOÍ^ÍKH I ,Í  ¡ H J * . » J Í I J ^ I U I  L . J I > J Í Í U Í I I tnji^i.iiii¡;. 

2.4 Clasifícación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su vencimiento, como 

corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 

estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese período. 

2.5 Efectivo. H • i rr^^ 

Corresponde a las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y posteríormente a su valor 

nominal. 

\s por  cobrar. n̂̂ í̂tî ff i 'ú-, ^Kb-nm ? Í I Í a nhidobzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍ̂^MÍ^- J b,;bihlu kú 'íh 

Corresponde a los dividendos que se encuentran pendientes de cobro, el cual se causa por la 

participación accionaria que la Compañía mantiene en la compañía subsidiaria (Compañía de 

Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.) que declare dividendos al final de cada período. 

2.7 Inversión en subsidiaria. 

Se registra la inversión reahzada en una entidad dependiente sobre la cual la Compañia tiene el 

poder para dirigir las políticas financieras y de operación, generalmente su participación es 

superior a la mitad de los derechos de voto. 



HAESUIZ A S.A. 
Principales Po l í t i cas Contables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En los estados financieros separados, esta inversión se mide inicialmente al costo de adquisición 

y posteriormente utilizando el método de participación reconociendo cualquier efecto en los 

resultados del período. La Matríz considerará a una Subsidiaría a partir de la fecha en que se 

asume el control y la excluirá en la fecha en que cesa el mismo. 

Plusvalía Mercant i l . , , ^, ,bzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mvA,júq^ ai s:ñnnh eUismin^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B J ¿ J 

El crédito mercantil representa el exceso de costo de adquisición sobre el valor en hbros de los 

activos netos identificables en la fecha de compra. 

2.9 Cuentas por pagar. J V Ü J J U U Í Ü .-̂ ^  jiA 7 £f UV/. .(jlzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA HUAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA BI Í: ¿jnoiOB'jíiiboíñ 

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor de proveedores relacionados y no 

relacionados adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las 

facturas. 

2.10 Dividendos por pagar. . 

Los dividendos por pagar son decretados por la Junta General de Accionistas en la cual defmen 

el monto a distribuir de la utilidad generada del período luego de participación, impuestos y 

apropiación de reserva legal, considerando la participación accionaría que cuenta cada 

acciomsta. ^ T O I Í - S J ^ Í X I  aobciuq tíb roiü*OíUiníi ¿obrM^ ma Í I S OVÍ ÍÜ OÍ IÍ IS Í Í I ? ot'jBqusi Hibnsí 

2.11 Provisiones. • ' . • - • «-r 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obhgación presente ya sea legal o implícita como 

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 

que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una 

estimación fiable del importe de la obligación. El importe reconocido como provisión debe ser 

la mejor estimación del desembolso necesarío para cancelar la obhgación presente, al final de 

cada período, teniendo en cuenta los ríesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.12 P r é s t amos de accionistas. --i - — - - . 'JúfJ<-{ h nd 

Se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente al valor razonable de la 

transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva. 

2.13 Impuesto a la renta, -"'ni fiabim ,\abtupil nth ob -¿abním ^J'^  ¡Í  ^bfíoqcjno, ' 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dmante el año. La utilidad gjavable difiere 

de la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 

partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, las 

cuales para los años 2016 y 2015 representan el 22%. 

2.14 Reconocimiento de ingresos. . , . . .̂ ^ 

Ingresos por participación en las ganancias de compañía subsidiaria.- Se reconocen 

mensualmente en ñmción del patrimonio generado por la subsidiaria y el porcentaje de 

participación que se mantiene en la misma. , . , • , • 
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En los estados financieros separados, esta inversión se mide inicialmente al costo de adquisición 

y posteriormente utilizando el método de participación reconociendo cualquier efecto en los 

resultados del período. La Matríz considerará a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se 

asume el control y la excluirá en la fecha en que cesa el mismo. ."Komuino^ 

2.8 Plusvalía Mercant i l . . hu r lq . . ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tUmauv^ 

El crédito mercantil representa el exceso de costo de adquisición sobre el valor en libros de los 

activos netos identificables en la fecha de compra. 

2.9 Cuentas por pagar.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O Ü H . ..-i^; / £f i í i / . ,01 '^.Wy ñi n ¿j(\'HOK:)ñibo¡fí 

Son obligaciones de pago de bienes o servicios en favor de proveedores relacionados y no 

relacionados adquiridos en el cureo normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las 

facturas. 

2.10 Dividendos por pagar. ..,v. T^. , .,.-,r<A ... . v 

Los dividendos por pagar son decretados por la Junta General de Accionistas en la cual defmen 

el monto a distribuir de la utilidad generada del período luego de participación, impuestos y 

apropiación de reserva legal, considerando la participación accionaría que cuenta cada 

acciomsta. gtoii'iliíjq ¿ovon-jq ¿oraumnií •¿obr>)¿ii ÍJ Í Í ; ira OVIJ ÍVJ !1Í Í Í ^ Í ? &l'jp.qíni líihíiai 

2.11 Provisiones. 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obhgación presente ya sea legal o implícita como 

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 

que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una 

estimación fiable del importe de la obligación. El importe reconocido como provisión debe ser 

la mejor estimación del desembolso necesarío para cancelar la obhgación presente, al final de 

cada período, teniendo en cuenta los ríesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.12 P r é s t amos de accionistas. - '••ol ,í¡%::-i;,ijr¿ii'l noioiimi'; :;b (>bf.r<:-\ nll 

Se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente al valor razonable de la 

transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva. 

2.13 Impuesto a la renta. íi^biín 3 ^  .x^bujpíí nik 'jb ^abviíBq ^jij Í= í>S>ffn<¡¿jno ' 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dmante el año. La utilidad gravable difiere 

de la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 

partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, las 

cuales para los años 2016 y 2015 representan el 22%. 

2.14 Reconocimiento de ingresos. 

Ingresos por participación en las ganancias de compañía subsidiaria.- Se reconocen 

mensualmente en fimción del patrimonio generado por la subsidiaria y el porcentaje de 

participación que se mantiene en la misma. 
c.'ov ;>!; •í^j&j'jr.ibzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í:O\ btínn HÍ P ior,:.,{.j!r-' 
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2.15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Gastos. - . 1 . , . - i , . . , . . 

Los gastos se registran al costo histórico, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se reahza el pago y se registran en el período más 

cercano en el que se conocen. 

2.16 Compensac ión de saldos y transacciones. ' 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 

los ingresos y gastos. 

2.17 Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 

relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 

flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 

2.18 Cambios en políticas y estimaciones contables, n r h : .itiíí isb ¿'jUlñuasRi fij.rjfci^íío:. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en políticas y 

estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015. 

P O L I T I C A DE GESTION DE RIESGOS Y G E S T I O N D E C A P I T A L , , J ^ ^ ^ 

Los objetivos de la gestión de ríesgos de la Compañía están alineados con aquellos aplicados 

por la empresa subsidiaria, nivel en el que los riesgos financieros de liquidez representen la 

única que impacta a la Compañía, el cual es atenuado por las inyecciones de capital que pueden 

otorgar sus accionistas. ^ ^ - " ¡ • - " ^ ' ^ " Í " ' ' ' ^ .r^u-.>i^a ¿..zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAU^JIJÍU 

En cuanto a la gestión del capital, la Compañía gestiona su capital de tal forma que garantice la 

continuidad del negocio de la empresa subsidiaria y a la vez que genere beneficios a los 

accionistas y a otras partes interesadas. 

3.1 Es t imación de valor razonable. 

Los estados fmancieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico el cual está 

basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los 

activos. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración. A l estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 

en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 
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Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 

para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

''' idénticos que la Compafíía puede acceder a la fecha de medición (nivel 1). 

Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 en que se pueda 

confinnar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 

'.'jcqíEí (que se deriven de precios) (nivel 2). „ -̂̂ -̂  , , 

Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confumar en 

el mercado (información no observable) (nivel 3). 
. / i J r i í o í o ^ u f t • >b íihtiU.l tS 

4. E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S C R I T I C O S . "̂ ^̂ ' ^ 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia 

histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fiituros que se 

consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. . . . . . . . . . . «^ 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del fiituro. Las estimaciones contables 

resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. La estimación 

y supuesto efectuado por la Administración se presenta a continuación: 

a. Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado 

o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una 

transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia 

mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios vigentes en 

mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u otras técnicas 

de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva. 

?ot B ^. >*¿ 3Up \ 3 /zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA B I r, Y f¡'- /n^j ü! ab oi-joyan bh bBbhinflnw 
.¿sbe?3 ' f j í i ii í'^íifiq ?.kní) f: / íüiííinoioüB 

.:>!dfino\fiT i « Í E / ^b l ióbumi í í íJ 1.1 

• • ' oigo-j  l ' j b ¿'jüíid í sí yviíM ' 'q o b iá liad aoit j r j - i ' mz-j ¿o J 

' S'.q ;.hB^¿q loíts/ b o O V Í J J B mt ¡rjbíT3V laq Éhidí;>j • ^ fus i q hzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í-'J skímoyJii lOÍB/ i.: ! 

'^ílii v ob Riíciol RÍ n' j  obs'JTjín ri u ab 2̂  j  STífttí o v i ? £q nu iny'ií-xíi i t í 

GTJo o b f m s í ' i j í j  obí inül í" ^  o ^kíarmdo s J f f s m s l ü í i i tb ¿3 oiossq s^/j  sb ^hoanin^ihnoq^bni 

•jírnú Birmqrn o ) B Í  ,í>/f¿Bq nu &OVÍÍ^B  m> 3b g í d i i m i s si loU:/ Í 3 i f ínr i t í t ) i A . Í I 6 Í 3 I Í Í O Ü Í /  3b ¡á-juvih] 

iVj nB r íün io i obB3 i3m bb i'^moqi 'JiríBq > 

.it'A'jíiyjtü 
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5. E F E C T I V O . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores disponibles que posee la 

Compañía en una cuenta corriente en el Banco Bolivariano C.A. el cual no tienen ninguna 

restricción para su utilización inmediata. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6,, I N V E R S I O N E N SUBSID IARIA . 

— _ Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

A l 31 de diciembre de 2016 

Participación Diciembre 

Acciones % Costo 31,2016 

Compañía de Seguros 
Ecuatoriano Suiza S A . 6,560,800 82.0080% 2,460,241 11,639,370 

f i / r í iaoq i ' •"  • ' ' i -

A l 31 de diciembre de 2015 

J ¿ átOS (1£ Participación Diciembre 

Acciones % Costo 31, 2015 

Compañía de Seguros 
Ecuatonano Smza S.A. 6,560,800 82.0080% 2,460,241 11,912,662 

Los movimientos de la inversión en subsidiaria, fue como sigue: 

Diciembre 31 , R 2016 2015 

Saldo inicial 11,912,662 11,463,436 

Reciasificación de VPP al costo histórico - 158 

Reclasifícación de VPP al costo histórico .^sb ib i iq ííb - - (158) 

Dividendo declarado (819,404) 

""f- Ganancia en aplicación de método de participación 546,112 449,226 

' ^ Saldo final 11,639,370 11,912,662 

7. P L U S V A L L \. 

Corresponde al exceso en las compras de las participaciones accionarias de Seguros 

; , j , i j i i L Ecuatoriano Suiza S.A. a la compañía ATC, Arca Trading Company L L C y a los 

, ,.T ; hermanos Golbaum que asciende a US$ 875,304. 
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8. I M P U E S T O S. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

snugnir! Pasivos por  impuestos corrientes. gj^jj ¡j^ 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Jl'Ai Diciembre Diciembre 

. 31,2016 31,2015 
"iiiyi^ omo'j -ai'l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAR I ' ' 

Pasivos por  impuesto corriente 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 

Total pasivos por  impuestos corrientes 

8.2 Conciliación tributarí a - impuesto a la renta. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva 

legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

59 54 

59 54 

Diciem bre Diciem bre 
aidmsbra imofíqrjímH 31,2016 31,2015 

Utilida d antes de impuesto a la renta 457,863 352,754 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

"--L' I M i  Q. '-ot -J. . . ^ .'v'o.uoc. ó .A .íí ÍÍ.-Í1ÍJ6 Oíl&ntAmjl 
^—~ Más: "  ' •  

Gastos no deducibles 88,249 96,472 

Menos: 

* i Ingresos no gravados 546,112 449,226 

8.3 Amort izac ión de pérdidas. onubutúzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA OSÍO'J i . ; 4^7 jfa íióÍjfiiíií.^i;bti.H 

^Í4. De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 

^ ¿ f r compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 

• 1 . \lmi Éi\ ••ll»i<11|IIBIITi períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 

utilidades gravables. 

.AVi/J A i I A / ¿ i i J * ! S 

8.4 Impuesto a la renta. 

?.ol E / X L £1 artículo 37 de la Ley de Régimen Tributarío Interno establece que la tarifa del 

Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, 

socios, partícipes, constituyentes o beneficiarios de ima sociedad son residentes o 
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están establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una 

participación directa o indirecta, individual o conjimta, igual o superior al 50% del 

capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del 

Impuesto a la Renta será del 25%. Si la relación indicada es inferior al 50%, la tarifa 

del Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 

pertenezca a dicha participación en paraísos fiscales o regímenes de menor 

imposición. 

Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 

participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 

, , , similares que no informe a la Administración Tributaria en los términos definidos 

, „ , . . para la presentación del anexo de accionistas. 

8.5 Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Admin i s t r ac ión T r i b u t a r í a 

lfi§t)í íivi'js')! Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su 

constitución y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 

2016. 

9. D I V I D E N D O S POR P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
•'^m sb 

, , Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: . . . . , . . 

¿\ n6iXí8\iÍ£if(iG'. . . ; i o b í i s b i / i b -j b non\iúirttí\.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ü\O obti Diciembre Diciembre 

31,2016 31,2015 

Dividendos por pagar: 

C e r a m i x S A . • S v . V c . . h . b ? i ü : ^56,680 989,197 

Creati-psa S.A. ^ 149,778 172,946 

Fi l l i saS .A. " • ^ 49,546 ..^j, 57,211 

Smmit Consulting, L L C 203,174 234,602 

Terrecomsa S.A. 95,313 110,056 

1,354,491 1,564,012 

¿yn\^'^r-i Mediante Actas de Junta General de accionistas de fechas 29 de octubre del 2015 y 14 de 

' abril del 2016, se resolvió la repartición de dividendos correspondiente a la utilidad 

'•"̂  generada en los ejercicios económicos 2014 y 2015 por un valor de USS1,672,731 y 

US$317.479 respectivamente. A l 31 de diciembre del 2016 representan los valores 

pendientes de pago por los dividendos descritos anteriormente. fiíon^ístiiod j 

•í n^iíftboír ! ¿srri'jííd 'cmi^'A sb'oiijma-í ' b .01OL »b o / K m -jb b b l i e .••M. leioíK) 

;.;>:--üqini h'ú riO/i'cq ¿'n'jys^. zu\ iJVjMrM'j v ^ijií^rSUaun t)b ¿'Aj^tq rnth^ «viniímon 

jir. ' -.ib ob^hirnii:.-' ' i h 

M-.q .. . ;/v b LSJüy<^? , -í f> 
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10. C A P I T A L S O C L V L , r . •  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Etní^í si ^ j diciembre de! 2016 y 2015 está constituido por 1.913.583 acciones ordinarias, 

3up i>ldi. jiojninativas, autorizadas, suscritas y en circxdación con un valor nominal de US$1 cada 

1 1. R E S E R VA L E G A L  ĵ̂ q .vtjj.tití ,¿Bí2:noij '>íi me ob ¿ Ü Í H U JíiqrjtJit-K , 

La Ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto 

en caso de hquidación de la Compañía, pero puede ser utihzada para absorber pérdidas 

li' 3bíji alturas o para aumentar el capital. A l 31 de diciembre del 2016 y 2015 la reserva legal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ÍÍ ;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C I O E de la Compañía es de US$35,275. , , 5 ¿^Muq^rtm n oá v r i o f j i i i í í . n o v 

1 2. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

Utilidades de anos anteriores 

A l 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta está a disposición de los 

,.^^f ¡ accionistas y puede ser utilizado para la distribución de dividendos, capitalización de la 

Compañía y ciertos pagos tales como rehquidación de impuestos, entre otros. 

Dividendos 

Durante el año 2016 y 2015 se declaró dividendos por US$1,672,731 y US$317,479 

respectivamente de acuerdo al porcentaje de participación de cada uno de los accionistas 

' ' 7 a la fecha de distribución. . , • 
ivd, JAA ,íiníJííi?.noJ íi f íüfK' . 

13. P R E C I O S D E T R A N S F E R E N C I A 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 

^ ¡ y año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 

al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está orientada a regular con fines tributarios las 

transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que 

contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena 

Competencia (Ann's Length). A}n?-áh ¿ohmh'ríúj ¿ol 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 

Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la 

normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto 

a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 

a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por 

un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 
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3b . 

Transferencia, además estableció las operaciones que no debai ser contempladas para 

dicho anáUsis. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el 

Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con 

partes relacionadas locales y/o del exterior. 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fiie publicada a 

través de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarización 

del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación del 

Infoime Integral. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i ) 

Presenten im impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i i ) No realicen 

operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y i i i ) No mantengan 

suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no 

renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 

relacionadas del extericw en un plazo no m ^ w a im mes contado a partir de la fecha de 

exigibüidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

E l Art . 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario ^ t emo 

señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 

partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 

presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas e infonne Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 

dos meses contados a partir de la fecha de exigibüidad de la declaración del impuesto a la 

renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrá 

ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta US$15.000. 

A l 3 i de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a la normativa vigente, la Con^)añía no 

está obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de 

Operaciones con Partes Relacionadas. 

í»bzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m-nf 

P A G O D E I M P U E S T O A L A R E N T A P OR L A E N A J E N A O O N D E A C a O N E S, 

P A R T I C I P A C I O N E S Y O T R O S D E R E C H O S R E P R E S E N T A T I V O S D E 

C A P I T A L  "Kí b •/ ?wftH v̂ oí í^r fo s fíÍTííí^cir> 9 ft^riurfrríwi O 

El artículo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada 

en la enajeimción directa o indirecta (fó acciones, participaciones, otros derechos 

representativos de c ^ i t a l u otros derechos que permitan la exploración, esqjlotación, 

concesión o similares; de sociedades domiciümlas o establecimientos permanentes en 

Ecuador, en favor de perdonas naturales o jurídicas, constituyen renta gravada para quien 

las percibe. 

El artículo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien 

se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el 

ofu; íEíj  B responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o jurídicas no 

residentes en Ecuador. r»UU sb omut^^ í 'íí^^'''' 
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E l cuarto artículo no numerado a c(mtmuacíón del artículo 67 del Reglamento para la 

Aplicación de la Ley de Régimen Tributari o Interno, establece que la sociedad de quien 

se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el 

responsable sustituto en caso que el vendedor  de los derechos de patrimonio no haya 

cumplido con la obhgación de informar  sobre la transacción realizada; sin embargo, la 

sociedad podrá repetir  al accionista lo pagado por  concepto del impuesto, multas, 

intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en &vor  del 

acciomsta. 

15. O T R O S ASUNTOS 
3 32 

orí 

E l 19 de abri l de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de la 

Ley de Régimen tributari o Interno en el cual se establece que para precautelar la debida 

independencia e inq)arciahdad, en ningún caso el informe que contiene la opinión sobre 

el cumplimiento de las obligaciones tributaria s previsto en este artículo podrá ser 

elaborado por  personas naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior  y el 

correspondiente a la fecha de emisión del citado informe, presten servicios de asesoría 

tributari a al contribuyente, presten servicios de representación o patrociitio , preparen sus 

estados financieros o aquellos que actúen como peritos del contribuyente en litigio s 

tributario s en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus 

partes relacionadas, partes que compartan la misma firanquicia,  noml»% comercial o 

marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoría tributarí a referidos incluirán , entre 

otras cosas, la planificación tributaria , la elaboración del informe de precios de 

transferencia y otros certificados e informes exigidos por  la Ley de Régimen tributari o 

Intern o y su reglamento. 

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgó ia Ley Orgánica de Sohdaridad y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

Afectadas por  el Terremoto del 16 de abri l de 2016, en la cual en resumen se establece el 

pago de las siguientes c<Mitríbuciones por  una única vez: 

a) Contribución solidaria del 3% sobre los ingresos obterúdos por  las personas naturales 

b) Ccmtribución sohdaria sobre el patrimonio de las personas naturales 

c) Contribución solidaria sobre los bienes imnuebles y derechos representativos de 

^ , capital existentes en el Ecuador  de propiedad de sociedades residentes en paraísos 

fiscales u otras jurisdicciones del exterior 

Contribució n sohdaria sobre las utiUdades d) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
iiütq£-o 3b zo yi í 

E l pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el p^ o del impuesto a la 

renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por  concepto de contribuciones, en 

su totaUdad st̂ >eren la utihdad gravable para el e j ^ i c i o 2016, podrán ser  compensadas 

durante los siguientes cinco períodô  sin que exceda el 25% de la utilida d del ejercicio a 

compensar. 

Con esta ley la tarif a del FVA fiie incrementada al 14% por  un período de hasta un año 

desde el 1 de juni o de 2016. -̂̂  «3í^>b'̂ s-? 
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^ íízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,J  H TI B E i cuarto artículo no numerado a continuación del artículo 67 del Reglamento para la 

, noq ' Aplicación de la Ley de Régimen Tributari o Interno, establece que la sociedad de quien 

íTtK/ íióiG se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el 

responsable sustituto en caso que el vendedor  de los derechos de patrimonio no haya 

cumphdo con la obhgación de informar  sobre la transacción realizada; sin embargo, la 

sociedad podrá repetir  al acciomsta lo pagado por  concepto del impuesto, multas, 

intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en &vor  del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' HQVJL accionista. 
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15. O T R O S ASUNTOS ab 

on ¿0,27] 
E ! 19 de abri l de 2016, se expide una refonna en el Reglamento para la Aplicación de la 

Ley de Régimen tributari o Interno en el cual se establece que para precautelar la debida 

independencia e hnparciahdad, en ningún caso el informe que contiene la opinión sobre 

el cumplimiento de las obhgaciones tributaria s previsto en este artículo podrá ser 

elaborado por  personas naturales o sociedades que, durante el periodo ñscal anterior  y el zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

on n v, correspondiente a la fecha de emisión del c í t ^ o informe, presten servicios de asesoría 

noo tributari a al contribuyente, presten servicios de representación o patrocinio, preparen sus 

estados fmancieros o aquellos que actúen como peritos del contribuyente en Htígios 

tributario s en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus 

partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o 

marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoría tributari a referidos incluirán , entre 

éibi- otras cosas, la planificación tributaria , ta elaboración del informe de precios de 

transferencia y otros certificados e informes exigidos por  la Ley de Régimen tributari o 

interno y su r^lamento. 

i b < Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgó la Ley Orgánica de Sohdaridad y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

Afectadas por  el Terremoto del 16 de abri l de 2016, en la cual en resumen se establece el 

pago de las siguientes contribuciones por  una única vez: 

,2.1/01 Contribución sohdaria del 3% sobre los mgresos obterúdos por  las personas natiffales 

• ^̂  b) Contribución solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales 

c) Contribución solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de 

{,^ . . capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos 

fiscales uotrasjurisdicciones del exterior  . . - » 

d) Contnbucion sohdaria sobre las utilidades , . 
.IlOr ,I^ >  - I !  U T J K ; ^ . ; ^b ZO/ I ? 

E l pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a la 

• * • renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por  concepto de contribuciones, en 

su totahdad superen la utihdad gravable para ei ejercicio 2016, podrán ser  compensadas 

durante los siguientes cinco períodos sin que exceda el 25% de la utilida d del ejercicio a 

compensar. ' , . 

'  Con esta ley la tarif a del IV A fue incrementada al 14% por  un período de hasta un año 

desde el 1 de juni o de 2016. «obsu-.l n-. 
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Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por  inversiones a plazo fijo 

en valores de renta fija  y depósitos a plazo fijo  mayor  a un año para sociedades, 

efectuadas a parti r  del año 2016. 

Se incluye la exoneración a las utilidades onginadas en la enajenación directa o 

indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en 

transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por  una fi'acción 

básica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales. 

No aplicará el límit e del 20% de deducibihdad de los pagos por  concepto de regalías, 

servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoría y similares; en caso de 

operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la 

misma tarif a impositiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio por 

reinversión de utilidades. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¿ÍSü 1. 

16. R E F O R M A S L A B O R A L E S 

E l 20 de abri l de 2016, se publicó en el Tercer  Suplemento del Registro Oficial No. 483 la 

Ley Orgánica para la Justicia Laboral y RecíMiocimiento del Irabaj o en el Hogv, que 

contempla principalmente, los siguientes cambios: 

• Eliminación de tipos de contrato: por  tiempo fijo, a prueba, y enganche. 

• L a bonificación por  desahucio se pagará de man^a obUgatoria en todos los casos en 

,: . * ;v los cuales termine la relación laboral / 

• T,as utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrán exceder  de veinticuatro 

salarios básicos unificados del trabajador  en general. En caso de que el valor  de estas 

supere el monto señalado, el excedente será entregado al régimen de prestaciones 

sohdarias de la Seguridad Social. 

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarán empresas vinculadas a 

las personas naturales, juridicas, patrimonios autónomos y otras modalidades de 

asociación previstas en la ley, domicihadas en el Ecuador, en las que una de ellas 

particip e directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente 

al 25% del mismo y serán subsidiariamente responsables, para los fines de las 

obhgaciones contraídas con sus trabajadoras o trabajadores. ' 

E l ministerio de relaciones laborales podrá establecer  a través de acuerdo mitusterial 

límites a las brechas salariales entre la remuneración máxima de gerentes generales o 

altos directivos y la remuneración más baja percibida dentro de la respectiva 

empresa. 

Las pensiones mínimas de invahdez. vejez y de incapacidad permanente total o 

absoluta, se establecerá de acuerdo al tiempo aportado, en proporción al salario 

básico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley. 

•Vh^. C O N T I N G E N T E S 

A l 31 de diciembre del 2016, a criteri o de la Admimstración de la Compañía, no se 

mantienen vigentes demandas laborales o de otras índoles significativas que deban ser 

consideradas como im activo o pasivos contingente; o, requisan su revelación. 
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E l 14 de juni o de 2016, se establece como monto máximo para la aplicación automática 

de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar  la Doble Imposición, 20 

fi-acciones básicas gravadas con tarif a cero de impuesto a la renta para personas naturales; 

es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por  proveedor, debiendo actuar  como agente 

de retención de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de 

que el sujeto pasivo retenido pueda presentar  una solicitud de devolución al Servicio de 

Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar  con la 

certificación de auditores independientes, a efectos de comprobar  la pertinencia del gasto, 

en los pagos efectuados al exterior  en aplicación de convenios para evitar  la doble 

imposición suscritos por  el Ecuador. .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAO I S B I & Í  Í :3ÍTBÍ J ft'x) ?onoiXví3ar 

E l 24 de octubre de 2016, se e?q)idieron las normas que establecen paraísos fiscales, 

regímenes fiscales y regímenes o jurisdicciones de menor  imposición en las cuales se 

establece que será considerado como paraíso fiscal a todo régimen de cualquier  país o 

junsdicción que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones; 

< J , < Jll'í l 1 ' 

L a actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe 

desarrollarse dentro de la jmisdicción a la que ésta pertenece. Se incluye a las 

sociedades plataforma. Se excluye a los regímenes de incentivos a la inversión o al 

desarrollo económico. 

Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o 

análoga sea inferior  al 60% a la que corresponde en el Ecuador  o que la tarif a sea 

desconocida por  el sujeto pasivo. 

Que sus disposiciones impidan la solicitud de información de la propiedad efectiva, 

registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las 

administraciones tributaria s de la propia jurisdicció n o de otras jurisdicciones. Esto 

también aplica en el caso de fideicomisos. 

Que permitan a las sociedades mantener  derechos representativos de c^ita l al 

portador  o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el 

riesgo económico de la propiedad. 

Se consideran regímenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paraísos fiscales, 

los siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

hmmm¿i^^M. Regímenes de delimitación: son los regímenes especiales que se conceden para 

o ssíiíTSííiíiíí 2 ;. «npresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional. 

jr^'ii'jíía-i; ? • Los que permiten a sociedades mantener  derechos representativos de c^ita l con 

titulares nominales o formales que no soporten el riesgo económico de la propiedad 

o latOí jtf i y los que no se conozca a sus beneficiarios. i 

oivÁii^ • Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades reahzada en el exterior 

y con merca(ü;ría sin origen ni destino en el territori o donde se estableció el régimen. 

• Sociedades privadas no obhgadas a la inscripción ante la Admiiüstración Tributari a 

del país donde realice sus actividades económicas. 

Además en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales 

, , • mencionamos las más importantes: 
J ' V . - , . í jzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i  , 
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18. S A N C I O N E S 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

No se han aphcado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por parte 

de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, emitidas 

por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de 

diciembre de 2016 y 2015. 

19. H E C H O S P O S T E R I O R E S A L A F E C H A D E B A L A N C E 

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2016, y hasta la emisión de estos estados 

fínancieros (07 de abril del 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de caiácter 

financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación 

de los mismos. 

20. APROBACIÓ N D E L O S E S T A D OS F I N A N C I E R O S 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 

aprobados por la Administración en marzo del 2016 y serán presentados a los Acciomstas 

para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los 

estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 


