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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas y Junta Direcliva de:

HAESULZA S.A.

Dictamen sobie los estados financieros

I Hemos auditado los estados Tinancieros adjunos de HAESULLZA 5.A, que comprenden
¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los conrespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de Nujos de electivo por el ailo 1erminado
en esa techa, asi como un resumen de las politicas contables  significativas v otras  nolas

explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiia por los estados financieros

¥

2 La Administracion de HAESUIZA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacidn
Fianciera (NLEF) y del comtrol  imterns necesario para permitie ln preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones significativas, debide a fraude o cmor

Responsabilidad del auditor

i Nuesirn responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestro auditoria fue clectuada de acuerdo con Normas  Intemacionales
de Auditona v Aseguramiento. Dichas normas requieren que  cumplamos  con  requisitos
elicos v planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener  certeen razonable de que los
estados financieros no estan afeclados por distorsiones  significati vas

Una auditona comprende la aplicacién de procedimientos destmados a la obtencion de la
evidenci  de auditoria sobre las cantidades v rovelaciones prosentadas en los  estados
linangieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluven la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o errot

Al efectuar esin evaluacidn de niesgo, el auditor wma en consideracion los controles mtemos de
la Compaiiia, relevantes para la preparacion v presentacion razonable de sus estados financieros,
4 fin de disefior procedimientos de uuditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
awditoria también comprende la evaluncion de que las politicas comables utilizadas son
apropiadas v de que lus estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi

como  wna evaluacion de la presentacion general de los estados financicros,

Consideramos que la evidencia de anditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base parn expresar nuestra opinion de auditoria,



Cpinidn;

4 I ouestra opinidn,  los  estados  fnancieros  arriba mencionados  presentan
ruzonablemente, en todos los aspecios importanies, la situacion financieras de HAESULZA S A
al 31 de diciembre del 2012, <l desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l
aio terminado en esta Fecha, de conformudad con las Mormas Intermacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Asuntos que requicren énfasis

" Sin calificar nuestra opinion informanios que

s  Los estados (inancieros de HAESULZA S.A. por el afic terminado al 31 de diciembre
del 2011, no fueron examinados por nesotros ni por olres auditores, debido & que los
estados financieros del ano 2011 no requerian scr auditados por no cumplir con los
monios esiablecidos por la Superiniendencia de Compeiiias para tener In obligacion de
emiti una opinion de audioria a los estndos financieros.

¢ Los esiados financieros al 31 de diciembre del 2012, deben leerse conjuntamente con
los estados Ninancieros consolidados de HAESULZA S.A. y su Subsidiaria, los cuales se
presentan por separado v sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fechn 05 de julio del 2013

= Al 31 de diciembre de 2011, Ta Compaitia no presenta estado de resuliados integrales,
sungue se constituyd en octubre del 2011 estd empezd a generar ingresos y gastos a
partir del afo 2012

Informe sobre otros requisitos legules v reguladores

f Nuesira opinion sobre el cumplimiento de las ebligaciones tributanias de la Compaiiia,
como agente de retencion vy percepeion por el ejercicio termunndo el 31 de diciembre de 2012,

se emite por scparado.
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HAESUIZA S, AL

i Financiersa

Estado de Siiu

Expresados en dolares

—

Ao term insds ea Diciembre 31, Sola 3 -dic-12 I-dic-11
Artivos

Aitivios enrrisnles:

Efective v eyuivalentes de efectivo ] 11.455 1.7k
Uirag cuarilas por cobear - A i
Ieial actives corrienics LLASS T Lbibid
ACTIVOS Bl COrrientes:

Inwersiomes en BCcines b 2 400 359 1623 494
Flusvalia imcrcanil T E75.1458

Tutal activos no corricntes 3335544 162149
Tetal de activios 3 46, ¥ 163N 49
FPasivos ¥ patrimaonio de los acelonisias

Fasives correnies:

Cuenirs por puigar TIN) E
Préstamos con IeTesron - are 1o oo il i | AREE UMY

Peixivas SO HTPUSSToE COrTicnus b

PrESAMOS OF BT HTISTRS 2 L6213 494
l|l...-..|_|,_'|.f.|-.l-|-| pagar 53, 144

T idml p.ni\.‘n Ci PP e nles 1095 940 La2i 4
Pasivios o corrkemlies:

Présmumos gon ereeros = largo plazo H 400,811

Tetal pasives no corricnics 4UiLHLL E
Jotal de puasivas L. 490,751 1621494
Patrimonio de los accionistas:

Caprial sucanl 11 F.913.583 10, Ui
Hesoliados acumuladog 12 [63.335) -

I otal patri monks de los accloaistas | 550245 10 M)
Total pasivo mns palrimanico 3346999 Lodhd%d

{
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Yer politicas de contabilidad sigmificativas y
palis b los estades Bnancieros




HAESUIZA S. A.
Estado de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Ao terminado en Diciembre 31, 31-die-12
Otros Ingresos |
Crastus;
Gastos de administracion (16.732)
Ouros Gaslos (24.517
(41.242)
Gastos financieros {EE.U"H]
Pérdida del ejercicio (63.335)
{ [
E | = —
e 1
-

Ab. Andrés Susdrez Trifillo
Representante Legal

Ing. Eduardo Chonille Cedeiio
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los esiados financieros,




HAESUIZA S, A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Expresados en dolares

Ano terminado en Diciembre 31, 31-dic-12 31-die-11

Capital social

Saldo inicial L 0LO00 1000
Aumento de capital 1.903.583 5
Saldo final 1.913.583 10,0040

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Saldo inicial - -

Compensacion cuentas por pagar con accionistas 1.903.583 -
Translerencia a capital social (1.903.583) -
Saldo finul - -

Resultad os acumuladas
Saldo inieial - o
Pérdida del ¢jercicio (63.33%) =

Saldo fimal (63.335) =

Total pat rimoniv de los accionistas 1.850.248 10, 0
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Ab. Andreés Swirez Trujillo Ing. Eduardo Chonill
Representante Legal Contador General

edefio

Ver politicas de contabilidad significativas v
nolas a los estados Mnancieros,



HAESULZA 5. A.
Estado de Flujos de Efcctivo

{Expresados en délares)

Ao terminado en Dicieimbre 31, anai
Flujos de elecrivo procedentes de actividades de operacion:
Efective recibido de olros K |
0 0 Y

Fleviive pagado a provesdonss, emplewados y olros
(22.09})

Grastos financeris
{24.517)

oy Bgress, nelo

Efective neto wlilizade en las sctividades de operacion 4.716
Flujos de efective procedentes de actividades de inversidn:

AUl SN TN Ve INNe 6N acciones {a47 960 )

Efective neto atilizads para actividades de inversidn (647.961)

Flujos de efective procedentes de actividades de Ninanciamiento:

Electivo recibido (Ll et e tereeres [E RN

Efective neto recibido por actividades de Muanciamicnin [LRETT
Aumento nclo de ¢lectivo y aquivalentes de efectivg 6. 755
Efectivo v equivilenics de oficcti vo ul iicio dg] aid 4.7
11455

Efectivus v equivalenies de efectivo al linal del aiio
e L e e

Represewtante Legal
~
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Contadera Geieral

Ver peliticas de contabilidad significativas
¥ notas & los estados Noancieres



HAESUIZA S, AL

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
procedentes de las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

B

Ao terminado en Diciembre 31, M12
P e

Pérdida neta del ejercicio (63.335)

Cambios en activos y pasivos operalivos:

Disminucion en cuentas por cobrar 5.300
Aumento en proveedores, Impuestos corrientes y otros 0.607
Aumento en olras cuentas por pagar 53144
Efcctivo neto procedentes de las actividades de operacion 4.716

1 |
1 -

% LY

Ab. Andrés Susires 'l‘rujj‘_‘llu
Representante Legal

) TN

Lo
Ing. Eduardo ¢ HoCadeno

Contadora General

Ver polilicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.



HAESUIZA S.A,
Politicas Contables Significativas

1. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO

La compaiiia fue constituida en la provincia del Guayas, canmton Samboronddn el 03 de agosto
del 2001, aprobada su constitucion por parte de la Superintendencia de compaiiias el 02 Jde
septivmbre del 2011 segln resolucion No. SC.LLDJC.G.11.0MHWMY1S e inscrita en el registro
mercantil con fecha 08 de ociubre de ese aio bajo la razdn socinl “HAESULZA S.A". Su objeto
social principal es dedicarse a la tenencia de acciones o participaciones de otras compadias que
llegnre n adguiriv, realizando todos los actos y celebrandu todos los contratos directa o

indirectamente relacionadas con 1al finalidad

La compafiia es propietaria del 82.01% (afio 2012) y 54.12% (ano 201 1) del capital social de la
Compaiiia de Seguros Ecoatorinno-Suiza 5. AL (subsidiaria).

r & RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intermacional de Contabilidad NIC |
“Presentacion de Estados Financierus™, estas politicas han sido disefadas en funcion o las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios

presentados en estos estados linancicros.
2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiin al 31 de diciembre del 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emilidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas

normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los EJErcicios que sc preseutan

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que ln Administracion ejerza su juicio en cl
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las arcas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros,

2.2 Cambios cn politicas contables v desgloses

(2) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiin

No hay NHF o interpretaciones CINUF que scan efectivas por primera vez para el ejercicio
fimanciero que comienza a pantir de 1 de enero de 2012 que se espere que tengan un clecio

significativo sebre lo Compania

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
catrado en vigor para ejercicios financicros que comiencen a partir de 1 de encro de 2012
¥ no han sido adoptadas anticipadamente.



HAESUIZA S.A,
Politicas Contables Significativas

NIF 10, NUF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28. En mayo de 2011 el [ASB emitié la NIOF 10
Estados Fiancieros Consolidados. NIF 11 Acuverdos Conjuntos y NIIF 12 Informacion a
Revelar sobre Panicipaciones en Chras Enbdades v las dos normas revisadas, la NIC 27 Eswados
Financieros Separados y NIC 28 Inversiones cn Asociadas vy Negocios Conjuntos. Todas las
normas nuevas tendrin vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de
2013, ¥ cuya aplicacion anticipada esta permitida,

La NUF 10 sustituye a la NIC 27 Estados Financicros Consolidados y Separados v a la SIC-12
Consolidacion—Entidades de Cometide Especifico, la NIIF 11 sustituye a la NIC 3|
Purticipaciones en Megocios Conjunios v a ln S1C-13 Entidades Controladas Conjuntamente -
Apontaciones no Monetarias de los Participantes y la NIF 12 se aplicara a entidades que téngan
una participacion en una subsidiaria, un acuerde conjunto, una asociada o una entidad
estructurads no consohdada

La NIC 27, junlo con la NIIF 10 ¥ la NIF 12, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados (modificada en 2008). La NIC 28 prescribe la contabilidad de
inversiones en asociadns v establece los requerimientos purs la aplicacion del método de la
participacion al contabilizar las inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIIF 13, “Medicion del valor razonable”, fue emitida en mayo de 2011. Define el valor
razonable, cstablece un marco para mwedirlo y requiere informacién a revelar sobre las
mediciones del valor razonable. La Norma tendréd vigencia para periodos anuales que comiencen
a partir del | de enero de 2013, Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 20, *Costos de Desmonte en la Fase de Produceion de una Mina a Cielo Abierto”, fue
emitida en octubre de 2011, Esia norma aclara la forma en que una entidad asigna los costos de
desmonte en que incurre durante la fase de produccion de una mina a cielo abieno entre
mventario y otros activos, asi como ¢l periodo sobre el que deberia amortizar los costos de
desmonte capitalizados. La Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013, Se permite su aplicacion suticipada,

Modificaciones a las N cpitiddas como documenios separalos

Modificaciones a la NHF 7. “Informacion a Revelar-Compensacion de Activos Financieros
Pasivos Financieros”, (Modificaciones a la NIIF 7) emitido en diciembre de 2011 Estas
modilicaciones requieren que las entidades revelen informacidn de forma que los usuarios de
sus estados financieros puedan evaluar el efecto o efecto potencial de los ucuerdos de
compensacion y acuerdos similares sobre la situacion financiera de la entidad. Se requiers
aplicar la modificacion para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, Se
permile su aphicacion anticipada.

Modificaciones a la NIIF 9. Fecha de Vigencia Obligatorin ¢ Informacion a Revelar de
Transicién (Modificaciones a la NIF 9 y lu NIIF 7) emitido en diciembre de 2011 Estas
modificaciones requieren que la NIIF 9 se aplique a periodos anuales que comiencen a partir del
| de encro de 2015, y deben aplicarse cuando se aplique por primera vez la NIIF 9. Se permute
la aplicacion anticipada de la NIIF 9. Estas modificaciones a la NIF 9 modifican la exencion de
reexpresar periodos anteriores, v también afiadi6 informacion a revelar de transicidn a la NIIF 7
que se requiere aplicar cunndo se aplique por primera vez la NIIF 9,



HAESUIZA S.A.
Politicas Contables Significativas

Moditicaciones a la NIC 1, “Presentaciin de Partidas de Otro Resultado Imegral™ emitido en
junio de 201 1. Se requiere que la modificacion se apligue a peniodos anuales que comiencen a
partir del | de julio de 2012, Se permmte su aplicacion anticipada

Maodificaciones a la NIC 19, “Beneficios a los Empleados™ se emitd en junio de 201 1. Gsta
norma prescribe la contabilidad e informacion a revelar por los empleadores sobre benelicios a
los empleados y estrd vigente para periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de
2013, Se¢ permute su aplicacion anticipada

Modificaciones a la NIC 32, *Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financiens” [ue
emitida en diciembre de 2011, Las modificaciones aclaran (a) el significado de “actualmente
ticne un derecho exigible legalmente de compensacion™, y (b) que algunos sistemas de
liquidacicm por el bruto se considerarian equivalentes a la liquidacion neta si eliminan o dan
lugar & nesgos de crédito y liquidez no significativos y tratan las cuentas por cobrar y por pagar
en un proceso o ciclo de liquidacion unico. Se requicre la aplicaciin de la modificacion para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion
anticipacdla,

La Compafia esta en proceso de evaluar los impactos de la adopeion de estos
pronunciamicntos; sin embargw, estima que, considerando la naturalezs de sus actividades, no se
generard un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial

1.3 Moneda funcional y moneda de presentaciin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiin s¢ expresan en la moneda del ambiente
economico  prmario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion
de la compaiiia.

14 Trunsacciones en moneda extranjera

Las transaceiones en moneda extranjera se convierten a la moncda Funcional uiilizando los lipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de
partidas que se han vuelio a valorar. Las pérdidas v ganancias en moncda extranjera que resultan
de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos ¥ pasivos monetarios denominados en moneda exiranjern se reconocen en fa cuentn de
resultados, excepio si se difieren en el otro resuliado inlegral como las coberturas de fujos de
efectivo cualificadas y las cobenuras de inversiones netas cualificud as inferior a tres meses.

Las pérdidas y ganancias por diferencins de cambio relativas a préstamos, efectivo v
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas v ganancias en la linea de
“Ingresos o gastos financieros™. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se
presentan como “Otras ganancias / (perdidas) netas™.

25 Efective y equivalentes de efectivo

La Compaiiu considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos,
asi como los nstrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicién, de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en
electivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.



HAESUIZA S.A.
Politicas Contables Significativas

ri Deterioro de activos no corrienies

La Compania evalia souslmente la existencin de mdicadores de deteriore sobre sctivos no
corvlentes, 5t existen indicadores, la Compufia estima el monto recuperable del aetivo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde al mayor
entre ¢l monto neto gue se oblendria de su venta o su valor en use. La Administracion ha
realizado los andlisis pertinentes y considern que no se han producido eventos que indiquen que

sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros
2.7 luversisnes ¢n acciones

La Compariia mantiene regisirada una inversion en acciones con Seguros Ecunloriana Swiza
S.A., la cual se encuentra regisirada al costo de adquisicion

1.8 Plusvalia Mercantil

El erédito mercantil representa el exceso de costo de adquisicion sobre el valor en libros de los
activos netos identificables en la fecha de compra,

2.9 Cuenias por pagur

son obligaciones de pago de bienes o servicios adquinidos en el curse normul del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagar son
clasilicadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de |2 meses contados
desde la fecha del esu

lo de situacion financiera de los contrario son presentados como pasivos

o COfmEnics
10 Provisiones

Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente ya sea legal o implicia
como resultado de eventos pasados, cuando cs probable vaya o ser necesaria una salida de
recursos para liquidar una obligacidn y cuando ¢l monto ha sidoe estimado de forma fiable. El
imporie reconocido es una siluacin, a la fecha de cierre di los estudos financieros, de los

desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
11 Préstamos con lercerns

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable peto de los
costos de la ransaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsccucniemente a su cosio
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion ) ¥
¢l valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del pn:;[dm:;
usando ¢l meétodo de interés efectivo.

Estos pusivos financieros son presentados en el estado de situael dn tinanciera somo corrvientes o
no corrientes considerando lus fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sey superior
a 12 meses (commiente) y mayores a 12 meses (no corriente)



HAESUIZA S.A.
Politicas Contables Significativas

.12 Participacion a Trabajadores

La Compaiia reconoce o participacion de los trabajadores en la utihdad de la entidad, bste
benelicio se culeula a la wasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

213 Impuoesto s la Renta

El unpuesto o la Renta estd conformado por las obligaciones legales existente sobre las
ganancias oblenidas en el periodo gque se reponra (impuesto 4 la renta corriente) v 1os impuesios
diferidos. El impuesio a la renia es reconocide en el estado de resulindos integrales, excepto
cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
electo de impuesto se reconoce también en pairimonio,

] Impuesto a la renta corriente

Ll impuesto a la renta comente s¢ caleula sobre la renta gravable del abo wilizando 1asas

impositivas promulgadas a la fecha del peniodo que se repona,
() Impuesto a ta renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o recuperar ¢n ¢l futro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos y sus
correspondientes bases tributarias, Los actives ¥ pasivos por impuesios diferidos son
peneralmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que

estaran vigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagados y los activos scan realizados

El nmpuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.
L14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresod s imputan en (uncidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real del bien y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en gue se produzca la comente monetana o finznciera derivada de ellos. Dichos ingresos s¢
registran por ¢l valor razonable de la contmprestacion recibida, deducidas descuentos ¢
impuestos.

Dada la naturaleza de la Compania como holding, se registran como cifm de negocio los
dividendos procedenies de la asociada.

2.15.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente ya la tasa de interés electiva aplicable, la cudl es la tasa de descuento.



HAESUIEA S.A.
Politicas Contables Significativas

.16 Coxios y gasios

Los costos v pastos se registran al costo histérico, estos e reconocen a medida en que se
incumren,, independientements de la fecha en que se realiza el pago y se registrun en el periodo

mas cercano en el que s¢ conocen.

Dada la nnivralers de ln Compafiin como holding, s¢ registra como gasto los impoes

criginadas por el deterioro de valor de las inversiones en el patrimonio de empresas asociadas
2,17 Compensaciim de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, Lampoco

los imgresos vy gastos.
i POLITICA DE GESTION DE RIESGOS ¥ GESTION DE CAPITAL

Los ohjetivos de la gestion de ricsgos de la Compaiiia estin alineados con aquellos aplicados

por la empresa asociada, nivel en el que los riesgos financieros de liquidez representen la inica

gue impacta a la compaiiia, ¢l cual es atenuado por las myecciones de capital que pueden
olorgar Sus accionistas.

En cuanto a la gestion del capital, la companiia gestionn su capital de tal forma que garantice la
continuidad del negocio de la empresa asoci
acclonistas v o otras poartes interesadas.

da v a lo vez que genere beneficios a los

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La compafiia efectua eshmaciones ¥y supuestos respecto al future. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor mformacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modilicarlas en los proximos ejercicios, lo gque se realizaria, en su caso en

forma prospectiva. Las principales estimaciones y 5us supueslos se presentan a continuacion:
() [mpuestios

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributarin pplicable, La Compaiin cuenta con asesoria profesional en materia
tributarin ol momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la

Administracion considers gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes

conservadoras, podrian existir discrepancias con la administrscion wibuaria en la interpretacidn
de normas que reguicren de ajustes por impuesios en ¢l futuro
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representa el Hujo disponible que posee la entidad y gque sé& encuentran
depositados en sus cuentas bancarias del Banco Bolivariano

INVERSIONES EN ACCIONES

%o de Valor én hbros
Diciembre 31, lenendia 2012 2011

A CCIones
82% (2012)
Segunos Ecuatoriano Suiza S.AL (1) 54% (201 1) 2 4603599 1623 494

2 460,399 1,623,494
e e e el | e B i it i S e 1 e s o 5 o i St

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia entregd en garantia los titulos
sccionarios No. 60, 96 v 97 que representan una coantia de USS866.254 s ATC. Arca
I'mading Company LI, la cual se liberard cuando se cancele la obligacién que se
mantiene con dicha compaiia (Nowa 8),

Al 31 de diciembre del 2012, HAESUIZA S.A. consolidado los estados financieros con
la asociada Ecgum.\ Ecuatoriano Suiza S.A. De acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No.27 *Estados Financieros Consolidados v Separados™, cuando se ejerce
el control sobre las decisiones operativas y Nnancleras significativas, el ente controlador
debe consolidar sus estados financieros con la entidad controladora

PLUSYALIA MERCANTIL
Carresponde al exceso en las compras de las participaciones accionarias de Seguros
Ecuatoriano Suwrza S.A. a ATC, Arca Trading Company LLC y a los hermanos

Golbaum

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la conciliacion wibutaria, fue como sigue:

31 de 3l de
diciembre diciembre
del 2012 del 2011

Pérdida antes de Impuesto a la Renta (63,335 -
Crastos no Dedocibles = =
Pérdida Tributaria (63,335) -

El impuesto a |a renta se calcula a una tasa del 23% (24% en e 2011) sobre las utilidades

tributarias. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, 1a tasa de impuesto a

la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvenidas siempre y cuando
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efectien el cormrespondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio y el
saldo 23% (24% en ¢l 201 1) del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada,

De acucrdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tribularia, sin que requigra pronundiamiento
previo caduca (1 ) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exia
determinacion por ¢l sujeto pasivo; ( ii ) en seis afios a partir de la lecha en que '-L'ill.'-.*.r.‘l plazo
pary preseninr In declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥ ( “.” €n un
afio cuando se trate de verifiear un seto de determinucion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixia, contado desde L fecha de notificacion de tales actos,

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produceidn, la tanifa de

impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ao 2012 2384
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, ¢l mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

o [FExoneracion del pago del impuesio a la renta duranie cinco aios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de cste Codigo, asi como también las
socicdades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre v cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaguil y deniro de ciertos seciores econdmicos

o Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el cormrespondiente pago de intereses, para las sociedades que wranshicran por lo menos ¢
5% de su capital accionario a favor de al menos el 2006 de sus rabajadores.

Base de calculo de Anticipo Minimo de lmpuesio a la Renia

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn die las cifras del afo anterior
v en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y
¢l 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecio que on caso de gque el impuesto a la renta causado sea menor gue 2l
mnle del anticipo minimo, este altimo s¢ converlird én impuesto a la renta definmivo, a menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inicrnas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo

8. PRESTAMOS CON TERCEROS

Lin resun e de ¢sla cucnia, fue como BIELC,

il de diciembre il de diciembre
del 2012 del 2011
Talum S.A.
Prestamo ulnrg.;ulu eil julin ded 2012 a
una tasa del 8% de interés anual con un
vencimiento hasta julio del 2013,
650,000

Pusan:.. 650,000 -
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31 de diciembre 31 de diciembre
del 2012 del 2011
Vienen:, OA0L000
ATC, Arca Trading Company LLG
Obligacion onginada por la compra &
credito parcialmente de los tilulos 60,
96 v 97, la cual no genera intereses con
vencimientos semestrales hasta
diciembre del 2014 (1
T84.000 -
Intereses por pagar E.511

442,811 -
Poreidn comente prestamo a lercers A
lprgo plazo 1,042 000 -

400,811 -

(1) Este préstame estd garantizado con ttulos accionanos de Scgures Ecumtonano
Suigs B.A. por upa cuaniia de LIS3B66,254 (Nota 6)

9. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

il de diciembre 31 de diciembre

del 2012 del 2011

Mlaria Rosa Arrarte Salame - 319,449
Femando José Salazar Arrvarie 264,053
José Luis Salazar Ammane - 204, 243
Maria del Rocio Salarar Avranie - 299033
Yost Salazr Barragan - 135,626
Ana Carla Segale de Martini - 135,535
Ciignfranco Segale de Martini - 135,535

(1) Comesponden a los préstamos otorgados por los accionistas los cuales de acuendo a
lo indicado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 04 de mayo del 2012,
estos valores fucron compensados para ser wtilicados como aumentos de capital
social de la Compafiia

1. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011
comprende 1.913.583 (10,000 afo 2011) acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 caia
LI
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Mediante Resolucion No. SC-U-DJC-G-12 de fecha |7 de pulio del 2012 emitido por ks
Intenden<ia de Compaiias de Guayaquil, aprueba el aumento de capital de 1,903, 583.

11. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afo 2012, la Compafiia mantenis una obligacion con los accionistis por
LISH1.93,583, la cunl fue por decizion tomada en junta general de sccionistas de fecha mavo
del 2012, que esta obligacion sea compensada vy considerada como aporie parn futur
capilalizacion, la misma que en julio del 2012 mcrementd el capital social por ¢l mencionado
vitlon

11. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emision de este informe (13 de Julio del 2013y, no s¢ han producido evientos

que en opinion de la Administracidon de ln Compaiia pudicran tener un efecto importante sobre
los estados Mnancieros.,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobudos
por la administracion en XXXX del 2013 y serin presentados a los Accionistas y Junea
Lhrectiva para su .||‘u-h.|L'I'1_!II- definitiva. En opimon de la Administracion de Iy ( ompaiiia, loes

estados financieros serin aprobados por la Junta Directiva sin modilicaciones.



